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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda gectigimiz Cuma glini agiklanan ABD kisisel tiiketim harcamalari (PCE) verisi beklentilerle ayni
sonuglandi ve slirpriz yaratmadi. Diger yandan manget Onceki veriye gore 0,1% artti, cekirdek ise 0,1% dustu.
Enflasyon endiseleri bir nebze azaldi. Bu hafta icerinde ABD istihdam verilerini alacagiz. Diger taraftan FED Uyelerinin
aciklamalari 6n planda olacak. Faiz indirimi patikasi hakkinda tyelerden gelecek mesajlar ve soézli yonlendirmeler
onemli olabilir.

Cuma glnl acgiklanan PCE verisinin piyasalarin tatil olmasi nedeniyle fiyatlamasi devam ediyor. Beklentilerin
paralelinde gelen veri sonrasinda ‘degerli metallerde’ diin sabah olumlu fiyatlamalara neden oldu. Degerli metallerde
gorilen olumlu fiyatlamanin arkasinda bir itici gliclin Cin tarafindan gelen ve toparlanma sinyali veren makro verilerin
oldugunu dislinliyoruz. Gelen verilerde, Cin'de imalat sektoru faaliyetlerinde bliyime Mart ayinda da devam ettigi
gorildi. Caixin imalat PMI, Mart ayinda Subat ayindaki 50,9 seviyesinden Mart ayinda 51,1'e yikseldi. Din aksam
saatlerinde ABD tarafinda agiklanan ISM imalat verisi ise beklentilerin Gistiinde gelerek 50.3 aciklandi. Oncii gosterge,
ekonominin hala beklenenden sicak oldugunu gosterdi. Veri sonrasinda Dolar talebi artarken degerli metaller
kazanimlarinin bir kismini geri verdi.

Cin tarafinda yasanan toparlanmanin devam etmesi dnceki raporlarda da degindigimiz tizere Cin piyasalari ve global
piyasalar icin pozitif olabilir. Dinyanin en biylk petrol ithalatgisi Cin i¢in blylme verilerinde goérilen toparlanma,
petrol fiyatlarina pozitif yansimaya devam edebilir. Blylime verilerinde yasanan toparlanma beraberinde endustriyel
metal talebinin de artmasina neden olabilir.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinden gelen agiklamalar devam ediyor. Avrupa Merkez Bankasi
Yénetim Konseyi Uyesi ve Yunanistan Merkez Bankasi Baskani Stournaras yil sonuna kadar 25’er baz puanlik 4 faiz
indirimi olabilecegini soyledi. Avrupa tarafinda faiz indirim beklentilerinin 6ne ¢ekilmesi, EURUSD paritesi Gzerinde
baski unsuru olmaya devam ediyor. Avrupa ekonomisinin kondisyonunun ABD ekonomisine gore zayif kalmaya devam
ettigini dislintiyoruz.

Bu hafta icin makro veri trafigi yogun. Gozler ABD istihdam verilerinde olacak. Carsamba ADP 06zel sektor istihdami,
Cuma tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. ADP’nin 140 binden 150 bine ¢ikmasi, tarim disinin ise 275 binden 200
bine inmesi bekleniyor. Ote yandan issizlik oraninin 3,9%’dan 3,8%’e inmesi, saatlik kazanglarin 4,3%’ten 4,1%’e
inmesi dngoriiliiyor. Carsamba giinii ise Powell konusacak. Avrupa’da ise Carsamba giinii TUFE verisi (cekirdegin
3,1%’den 3,0%’e inmesi bekleniyor) dikkat cekerken ECB 1 ve 3 yillik enflasyon tahminleri agiklayacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri 0,1-0,3% civarinda eksi Asya piyasalari pozitif. Cin 0,1%
civari, Hong Kong 2,4% civari, Japonya 0,3% civari alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30, Dolar Endeksi 105, ons altin
2.254 Usd civarinda islem goriyor

Lokal tarafta, yerel segimlerin geride kalmasiyla birlikte gozler enflasyon ile miicadeleye gevrildi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek se¢im sonrasi yaptigi ilk agiklamasinda orta vadeli programi kararhlikla uygulamaya devam
edeceklerini soyledi. Enflasyon ile miicadelede mevcut politikalarin korunmasini ve kararlik gosterilmesini olumlu
buluyoruz.

Yarin Mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. TUFE’nin yillik bazda 69,05% seviyesine ¢ikmasi bekleniyor.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
32,27 -0,49% 34,64 -1,02% 45,07 0,37 26,36 0,46 9.158 0,17%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Din ABD ekonomik éncl gostergelerinden ISM imalat verisi
beklentilerden yiksek geldi. ABD ekonomisinde buiyime hiz
kesmis goérinmiyor. Enflasyon endiselerini artiran veri
sonrasinda dolar talebi artti.

Avrupa TUFE, ABD istihdam verileri, Powell'in konusmasi bu
hafta icin 6ne ¢ikan hususlar. Makro verilerin kuvvetli gelmeye
devam etmesi dolar talebin gugli kalmasina neden olabilir.

Lokal tarafta, segim belirsizligi geride kaldi. Politika
yapicilardan gelen mesajlar rasyonel politikalarin devami
niteliginde olacag yonunde. Enflasyon ile mucadelede siki
durusun devam etmesi halinde somut kazanimlarin elde
edilecegini dugtnuyoruz.

Yarin Mart ayr TUFE verisi agiklanacak. Yillik oranin 67%
seviyesinden 69% seviyesine gikmasi bekleniyor.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,27 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Secim belirsizliginin geride kaldi. Bundan sonra enflasyon ile
mucadelede atilacak adimlar ve uygulanacak politikalar 6n
planda olacak. Enflasyon ile miicadelede uygulanan siki para
politikasinin devamini ve bu slrecin mali politikalar ile
desteklenmesini bekliyoruz.

Enflasyon ile micadelede alinacak somut kazanglar tahvil
cephesinde yilin ikinci yarisi igin firsat yaratabilir. Oncesinde bu
beklenti alicilarin istahini destekleyebilir. Bu destek ayni
zamanda tahvil faizlerinin ylkselisini sinirlandirabilir.

Din agiklanan ve beklenti Usti gelen ISM imalat verisi
sonrasinda ABD tahvil faizi ylizde 4,33 seviyelerine yUkseldi.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginG sirasiyla 37 baz
puan dusls ile %45,07 ve 35 baz puan dusus ile 26,36%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Gegtigimiz hafta yasanan geri ¢ekilme hareketini kisa vadeli
ana destek olarak izledigimiz 8,700 noktasinda kargilamayi
basaran piyasada, bu seviye Uizerinde baslayan yikselis egilimi
devam ediyor. Pazartesi guninu dalgali seyrin ardindan %0.17
oraninda deger artigiyla 9,157 puandan tamamlayan piyasada,
seans ici geri ¢cekilmelerde 9,050 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz. Endeksin seans igerisinde 9,050
Uzerinde dengelenmesiyle slrdirecegi yukari harekette ise
8,300 seviyesini mevcut seyirde kritik direng noktasi olarak
aliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda kisa vadeli trend ozelligi
kazanabilmesi igin 8,300 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda ise oncelikle 8,400 zirvesi olmak Uzere 8,550, 8,750
ve 8,950 seviyelerini hedefleyecek bir potansiyel glindeme
gelebilir. Su asamada kisa vadeli ylkselis potansiyelini
surdiren ve bir alt noktada 8,700 seviyesinin ana destek
konumunda bulunacadi piyasada, 9,300 direncini asma
denemelerinin alim egiliminin glclenmesi agisindan yakindan
izlenmesini 6neriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W | ONSAlin$ W || CDS5Y = o0 A
1,0732 -0,56% 1,2543 -0,73% 2.253 -0,21% 310 0 4,31 0,10
Eur/Usd: Altin:

ABD makro verilerine baktigimiz zaman son enflasyon verileri faiz
indirim  slrecinin  beklenilenden daha yavas devam etmesi
olasiligini artirdigi diye dusunlyoruz. Enflasyonda dezenflasyon
sureci devam ederken hiz kestigi gorultyor.

Faiz indirim beklentileri parite fiyatlamasinda etkili olmaya devam
ediyor. Piyasa ECB’nin Haziran ayinda faiz indirime olasiliginin
FED'den daha fazla oldugunu fiyatlamaya devam ediyor.
Beklentilerin kuvvetlenmesi parite Uzerinde baski olugsmasina
neden oluyor.

Bu hafta ABD tarafi makro veri trafigi yogun. Parite fiyatlamalarinda
etkili olabilir. ABD ekonomisinin soguma sinyali Uretmesi faiz
indirim beklentilerinin artmasina paritesinde degerlenmesine neden
olabilir. Glgll veriler ise baskinin artmasina sebebiyet verebilir.

Dun ABD ISM imalat verisi beklentilerin Ustinde agiklandi. ABD
ekonomisinin glclUnu teyit etti. Veri sonrasinda parite 1,075
destegini kirarak 1,074 seviyelerine kadar gekildi.

Dolar Endeksi yukar1 yonlii hareketinde 200 gunliik ortalama
103,8-104 bant arahg diren¢ bdlgesinin listiinde kalmaya
calisiyor. 104 ustu fiyatlamalar devam ettikge dolar talebi
gucunii koruyabilir. Endeks giine (yakin vade kritik seviye olan)
104,45 seviyesinin lizerinde basghyor.

Bu sabah 1,073 seviyesindeki paritede 1,07 ve 1,065 seviyeleri
glin ici destek; 1,077 ve 1,08 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun paritede yatay-sinirh negatif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD yogun makro ajandasi paritede bu hafta etkili olabilir. Din
ABD ISM imalat verisi beklentilerin Ustlinde geldi. Veri sonrasinda
paritede satis baskisi gorildi. ingiltere tarafinda bu hafta imalat ve
hizmet PMI verileri agiklanacak. Ekonomik o&ncl gostergeler
ingiltere ekonomisi hakkinda yol gdsterebilir. Oncii géstergelerin
beklenti altinda kalmasi ingiltere Merkez Bankasi faiz indirim
beklentilerinin 6ne ¢ekilmesini saglayabilir.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin uzerine gikmaya calisiyor.
103,7 seviyesi alti kapaniglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir. Endeks giine (yakin vade kritik seviye olan)
104,45 seviyesinin tizerinde bashyor.

Bu sabah 1,254 seviyesinde bulunan paritede 1,25 ve 1,245
seviyeleri gun ici destek; 1,26 ve 1,265 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Son ABD PCE verisi beklentilere paralel agiklandi. Enflasyon
korkularinin yatismasi altin fiyatlarina olumlu yansidi. Diger
taraftan Cin makro verilerinin toparlanma sinyali Uretmesi degerli
metaller ve endistriyel metallerde itici gic etkisi yaratmaya
devam ediyor. Aksam saatlerinde acgiklanan ABD ISM imalat
verisinin beklentilerin Ustinde gelmesi ile altin kazanimlarinin bir
kismini geri verdi. 2.266 Usd seviyesini goren altin 2.240 Usd
seviyelerine cekildi.

Goézler bu hafta ABD istihdam veri setinde. Oncesinde ise
Powell''n konusmasi ve AB TUFE verisi éne c¢ikiyor. ABD
istihdam veri seti ABD ekonomisinde soguma sinyalleri Uretirse
pozitif fiyatlamalarin devami gelebilir.

Altinda teknik olarak kritik destek seviyesi olarak
gordiigiimiiz 2.070 Usd seviyesine inmeden yeniden yoéniinii
yukari gevirdi. 2.225 Usd seviyesinin uzerinde 2.275 Usd
seviyesi hedef olabilir.

Bu sabah 2.254 Usd seviyesindeki ons altinda 2.225 ve 2.200
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.275 ve 2.350 Usd seviyeleri gin
ici diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir Bugin paritede sinirhi-
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD beklenti tsti gelen ISM imalat verisi gugcli ekonomi sinyali
vererek faiz indirimi beklentilerini azaltti. Veri sonrasinda ABD 10
yillik tahvil faizi ylzde 4,30 seviyesine yUkseldi. Makro veri trafigi
bu hafta yodun. Makro verilere duyarli piyasa hareketleri
gorebiliiz. ABD 10 wilhik tahvil faizinde 4,40% seviyesini
onemli bir direng seviyesi olarak gormeye devam ediyoruz.

Lokal tarafta sec¢im sonrasinda enflasyon ile micadele ve
normallesme igin otoritelerin siki durugsun devam edeceginin
aciklanmasini olumlu buluyoruz.

Tarkiye 5 yilhk CDS gun icinde 301 seviyesini gorse de 310 ile

glnd tamamladi. Londra kapali oldugu igin eurobondlar illikit
kald.
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17:00 ABD - JOLTS istihdam
1710  Fed Guvemdérii Michelle Bowman konugsacak
19:00 New York Fed Baskam John Williams konusacak

1 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
~  |usym 3227 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3454 3268 20,01 1511 910 667 606
E Eur/Usd 10732 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12543 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 4507 3968 9.97 2270 1436 1178 1973
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2636 2675 9.83 2432 1230 1221 1648
E E Trkiye CDS (baz puan) 310 284 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 431 388 388 151 092 092 192
-~ % BIST - 100 Endeksi 9.158 7470 5509 1858 1477 1144 913
n S |Dow sones Endetsi 39567 37.690 33.147 36338 30,606 28538 23327
% “; Nastaq Endeksi 16397 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
9 |s&P Endeksi 5244 4770 3840 4766 3756 3331 2507
E I |oax 18492 16752 13924 15.885 13719 13249 10559
—
(@] Altin (TL) 2338 1960 1097 781 454 290 218
t o [Pt (usd) 2253 2063 1824 1830 1901 1518 1282
() E Giimis (TL) 2623 2262 14339 9,93 631 342 263
o | Giimis (usd) 253 238 239 233 264 17.9 155
C -
= Degigimler
() 5 [e=m 92 579 396 803 250 124 3890
== T |e=m 60 633 325 66,0 364 100 333
% E Eur/Usd 30 34 60 £9 88 21 45
hust o |Gbp/Usd A7 57 108 10 32 21 56
_.G_.J TL Gasterge Bono (baz puzn) 539 2971 1273 774 318 795 633
n - TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 39 1692 1449 1142 69 427 474
He) E E Trkiye CDS (baz puan) 26 -228 52 261 21 80 194
= 0 |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puan) 4% 2 237 60 0 -100 a7
= % BIST - 100 Endeksi 226 356 1966 258 294 254 209
S |ow sones Endersi 50 137 88 187 72 223 56
“; Nasdaq Endeksi 92 434 331 214 4386 352 41
9 |s&P Endeksi 99 242 194 269 163 289 £2
T |pax 104 203 123 158 35 55 483
Altin (TL) 193 787 104 720 564 334 373
o [Pt (usd) 92 134 03 a7 252 184 16
E  |eumis 160 57.2 443 574 846 298 275
| Giimis {usd) 63 06 28 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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