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Piyasalara-Genel Bakis

ABD Kkisisel tiiketim harcamalari (PCE) verisi beklentilerle ayni sonuglandi ve slirpriz yaratmadi. Diger yandan manset
onceki veriye gore 0,1% artti, cekirdek ise 0,1% distli. Mansetteki artista petrol fiyatlarin yiikselmesinin roli oldugunu
belirtelim. Veri enflasyon endiselerini biraz azaltti. PCE verisinin beklentilerden sapma gostermemesi piyasa
fiyatlama ritminin ayni kalmasini sagladi.

Gelecege dair belirsizlik strlyor. O sebeple yon konusunda belirleyici olacak verilere ve bu verilerin bir trend
olusturmasina ihtiyag¢ oldugunu disiinmeyi slrdiriyoruz. Mevcut durumda ‘merkez bankalarinin faiz indirecegi’ ¢ati
gorusu varhgini koruyor. Ancak verilerin farkli-zit sinyaller vermesi ilk faiz indiriminin ne zaman baslayacagi ve yil
toplaminda ne kadar faiz indirimi yapilacagi konularinda kafa karisikligi yaratiyor.

Verilerin zit sinyaller vermesi merkez bankalarinin séylemlerinin degismesine de yol agabiliyor. Ornegin FED giincel
durumda temkinli olmayi strdirtyor. Dikkat ceken husus ise bu yil icin 1 faiz indirimi sézlerinin duyulmasi oldu.
Avrupa’daise ‘FED’den daha 6nce faiz indirebiliriz’ s6zU dikkat gekici.

FED’den ve ECB’den gelen son yonlendirmeler baglh olduklari ekonomilere dair sinyaller veriyor (ABD tarafi daha canli).
Para birimleri 6zelinde baktigimizda ise Usd’nin giiglii olmasini saglayan zemin varhigini stirdirtyor.

ABD PCE verisi yiuksek gelmeyerek enflasyon endiselerini biraz olsun yatistirdi. Goézler bu hafta ABD istihdam
verilerinde. Carsamba ADP 6zel sektor istihdami, Cuma tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. ADP’nin 140 binden
150 bine ¢ikmasi, tarim disinin ise 275 binden 200 bine inmesi bekleniyor. Ote yandan issizlik oraninin 3,9%’dan
3,8%’e inmesi, saatlik kazanglarin 4,3%’ten 4,1%’e inmesi 6ngorullyor. Carsamba glini ise Powell konusacak. Bu
veriler disinda imalat ve hizmet PMI verilerini takip edecegiz. Avrupa’da ise TUFE verisi (cekirdegin 3,1% den 3,0%’e
inmesi 6ngorullyor) dikkat gekerken ECB 1 ve 3 yillik enflasyon tahminleri agiklayacak.

ABD PCE verisinin ylksek gelmemesi JPY lizerindeki tansiyonun artmamasini da sagladi. Japon para birimi kritik bir
esikte islem goriyor. Yiksek PCE bu esigin asilmasi riski yaratabilirdi. Asya’da dikkat ceken diger bir konu -
surdurulebilirligi tartisilsa da- Cin verilerindeki toparlanma. Sanayi retimi ve ihracatin beklenti Gstli olmasi, bu sabah
aciklanan imalat PMI'nin beklentilerden iyi gelmesi ekonomik aktivite igin olumlu sinyal veriyor. Cin verilerindeki
iyilesmenin slirmesi global ticaret icin lehte yorumlanabilir. Ekonomik canlilik ayni zamanda enflasyon riski anlamina
da gelebilir.

Hafta sinirli olumlu, yonstiz basliyor. ABD verileri beklentilerin neresine duseceklerine ve beklentilerden ne kadar
sapma gostereceklerine bagh olarak yoni ve oynakhgi degistirebilirler.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri 0,4-0,6% civarinda arti. Asya piyasalari Japonya
harig pozitif. Cin 1% civari, Hong Kong 0,9% civari alicili; Japonya 1,1% civari saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,20,
Dolar Endeksi 104,5, ons altin 2.260 Usd civarinda islem gériyor

Lokal tarafta, yerel segimler yapildi. Cumhurbaskani Erdogan yerel segcim sonuglarinin netlesmesinin ardindan yaptigi
konusmada ‘ekonomide yol haritalari olan OVP ve 12. Kalkinma planini bugiine kadar kararlilikla uyguladiklarini ve
enflasyon basta olmak lizere uyguladiklari ekonomi programin olumlu sonuglarini yilin ikinci yarisinda gormeye
baslanacagini’ dile getirdi.

Carsamba giinii Mart ayi enflasyon verileri aciklanacak. TUFE’nin yillik bazda 69,05% seviyesine cikmasi bekleniyor.

Hazine, Mart ayinda 284 milyar TL itfaya karsilik 170 milyar TL fonlama yapmayi éngoriyor. Mustesarlk, bu ay 10
ihale-dogrudan satis yapacak ve 15’i ve 22’si haftasinda finansmanini saglavacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

@ 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
32,43 0,14% 35,04 0,18% 45,44 0,00 26,82 0,11 9.142 0,69%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD para birimi hem lkenin ekonomisinin canli olmasindan
hem de Avrupa’nin faiz indirimine daha erken baslama
ihtimalinden destek buluyor. Dolar Endeksi kisa vadede 104,45
seviyesinin Uzerinde gui¢ kazaniyor. Bu hafta veri trafigi yogun.
Ajanda hareket yaratabilecek veriler ve konusmalar igeriyor.

Avrupa TUFE, ABD istihdam verileri, Powell'in konusmasi éne
¢ikan hususlar. Cuma guni ABD PCE verisi beklentilerle ile
ayni sonuglandi. Ancak manset 6nceki veriye gére 0,1% artti,
cekirdek ise 0,1% disti. Sonuglar Dolar talebini ¢ok
farkhlastirmadi. Goézler bu haftanin haber akisinda olacak.
Dolar biraz avantajli olarak haftaya basliyor.

Lokal tarafta, Cumhurbagkani Erdogan din aksam yaptigi
aciklamada ‘mevcut ekonomik programin enflasyonu asagi
cekecegini’ ifade etti.

Carsamba giinii Mart ay1 TUFE verisi agiklanacak. Yillik oranin
67% seviyesinden 69% seviyesine ¢cikmasi bekleniyor.

Kur thml yukan egilimini koruyor. Bu sabah 32,43 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne gikan teknik seviyeler.
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Cumhurbaskani  Erdogan, uygulanan programin olumlu
sonuglarinin gorulecegini ve enflasyonun vyilin ikinci yarisi
asag! inmeye baslayacagini ifade etti.

Enflasyon ile micadelede alinacak somut kazanglar tahvil
cephesinde yilin ikinci yarisi igin firsat yaratabilir. Oncesinde bu
beklenti alicilarin istahini destekleyebilir. Bu destek ayni
zamanda tahvil faizlerinin ylkselisini sinirlandirabilir.

Hazine’'nin 3 aylik borglanma programina gére Nisan, Mayis,
Haziran aylarinda 569 milyar TL itfaya kargilik 601 milyar TL
ihrag yapilmasi planlaniyor. Nisan ayi 6zelinde ise 284 milyar
TL itfa karsiigi 170 milyar TL fonlama yapilmasi éngoruluyor.
Bu ayin ihaleleri 15’i ile 22’si haftalarinda yapilacak.

Global tarafta ABD PCE verileri beklentiler ile ayni sonuglandi.
Tahvil faizleri sinirl gevseme kaydetti. Bu hafta ABD istihdam
verileri manget parametre.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glinu sirasiyla yatay
kalarak %45,44 ve 11 baz puan artisla 26,71% seviyesinden
tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
9,300 seviyesini kritik direng noktasi olarak izlemeyi
surdurdyoruz...

9,336 noktasinda baslayan satis baskisi igerisindeki asagi
hareketini kisa vadeli ana destek olarak izledigimiz 8,700
Uzerinde karsllamayi basaran piyasada, gectigimiz hafta
dalgali bir seyir hakim oldu. Dalgal seyrin ardindan haftalik
periyotta %0.34 oraninda hafif bir deger artisinin gerceklestigi
piyasada, seans igi geri gekilmelerde 9,050 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izliyoruz. Bir alt noktada ise 8,700
seviyesini kisa vadeli ana destek noktasi olarak almaya devam
ediyoruz. Endeksin 8,700 destegini koruma cabasinin kisa
vadeli hareket igerisinde 6nemli olacagini disunuyoruz. 8,700
desteginin korunmasi, piyasada daha genis band igerisinde
yatay konsolidasyon surecinin devamini getirecektir. Bu
kapsamda 8,300 seviyesini mevcut hareket icerisinde kritik
direng noktasi olarak izliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda
kisa vadeli trend o6zelligi kazanabilmesi icin 8,300 direncinin
asllmasi gerekiyor. Bu durumda ise oncelikle 8,400 zirvesi
olmak uzere 8,550, 8,750 ve 8,950 seviyelerini hedefleyecek
bir potansiyel giindeme gelebilir.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y W\ o0 A
1,0793 0,17% 1,2636 0,10% 2.258 1,13% 310 -2 4,21 0,01
Eur/Usd: Altin:

AB gekirdek TUFE oraninin 3% seviyesine inmesi; ABD tarim dis!
sektoriinde aylik 200 bin artis, issizlik oraninin ise 3,8%’e inmesi
bekleniyor. Carsamba glinii ise Powell'in konugmasi takip edilecek.

Cuma gunu aciklanan ABD kigisel tuketim verisi mangette ve
cekirdekte piyasa beklentileri ile ayni sonuglandi. Ancak manset
onceki veriye gore 0,1% artti, cekirdek ise 0,1% dustu. Mansetteki
artisa petrol fiyatlarindaki artis yansidi. Petrol fiyatlarindaki artis
egiliminin strmesi yukari yonla risk yaratmaya devam ediyor. FED
tarafinda ise sahin sozler duyuldu. Bostic’'in ‘bu yil 1 faiz indirimi’
so6zu akillarda yer edinmigken Powell, temkinli durugunu yineledi.
Ote yandan PCE verisini olumlu karsiladigini ifade ettigini
belirtelim.

ABD ekonomik aktivitesinin canh olmasindan ve goérece diger
major ekonomilerden (AB, Ingiltere gibi) daha iyi kondisyonda
olmasindan o6turi Dolar talebi guglu seyrediyor. AB’den yapilan
aciklamalar  faiz  indiriminin  FED’den  evvel olabilecegini
sinyallemeye basladi.

Yeni haftada ajanda yogun. Veriler ve merkez bankalarindan
yapilacak aciklamalar takip edilecek. Bugiin Almanya, ingiltere
piyasalari kapali olacak.

Dolar Endeksi’nin yukari yonlii hareket inde 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant arahgi direng bodlgesinin Ustiinde
kalmaya caligiyor. 104 usti fiyatlamalar devam ettikge dolar
talebi guicuinii koruyabilir. Endeks haftaya (yakin vade kritik
seviye olan) 104,45 seviyesinin lizerinde baslyor.

Bu sabah 1,079 seviyesindeki paritede 1,076 ve 1,072 seviyeleri
glin ici destek; 1,085 ve 1,09 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bu hafta Ingiltere’de imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak. ABD
kanadi daha yogun ajandaya sahip. ABD verileri gugli, FED
temkinli tavrini koruyor. Dolar haftaya gugli bashyor. ABD merkezli
haber akisinin pariteyi domine etmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin uzerine gikmaya calisiyor.
103,7 seviyesi alti kapaniglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir. Endeks haftaya (yakin vade kritik seviye olan)
104,45 seviyesinin tizerinde bashyor.

Bu sabah 1,263 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,255
seviyeleri gun ici destek; 1,265 ve 1,269 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Altin diger varliklardan olumlu ayrismasini surdurtyor. Daha
onemlisi rekor kirmaya devam ediyor. Ekonomi parametreler
altinin yukselisi icin alan acar vaziyette degil. Kiymetli madenin
yine de yikselis kaydetmesinin jeopolitik sebeplere dayandigini
diistiniiyoruz. Ozellikle Ukrayna’'da siiren savasa dair haberlerin
katkisi gériliyor diye distintyoruz. Genel olarak jeopolitik endise
algisi dikkat gekiyor.

Ekonomi tarafinda ABD PCE verisi beklentilerle ayni sonuclandi.
Goézler bu hafta ABD istihdam veri setinde. Oncesinde ise
Powell'in konugmasi ve AB TUFE verisi éne gikiyor.

Altinda teknik olarak kritik destek seviyesi olarak
gordiigiimiiz 2.070 Usd seviyesine inmeden yeniden yoniinii
yukari gevirdi. 2.225 Usd seviyesinin uzerinde 2.275 Usd
seviyesi hedef olabilir.

Bu sabah 2.260 Usd seviyesindeki ons altinda 2.225 ve 2.200
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.275 ve 2.350 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Buglin paritede pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD PCE verisi beklentilerle ayni geldi. 10 yillik tahvil faizi
degisim gdéstermedi. Ote yandan Powell konustu, PCE verisini
‘olumlu’ olarak yorumlasa da temkinli tavrini korudu. Bu hafta
ABD istihdam verisi énemli. Ulke ekonomisi her ne kadar su an
canli olsa da 6numuzdeki donemde yavaglamasi bekleniyor. Bu
beklenti tahvil faizlerinin yonu konusunda ip ucu veriyor. ABD 10
yilhk tahvil faizinde 4,40% seviyesini 6nemli bir direng
seviyesi olarak géormeye devam ediyoruz.

Lokal tarafta secim sonrasi Cumhur bagkani Erdogan mevcut
ekonomik programin yilin ikinci yarisinda enflasyon dususu
saglayacagini ifade etti.

Tarkiye 5 yilhk CDS 310 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 7-11 cent; orta vadelilerde
36-47 cent; uzunlarda 50-52 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,63%, 7,34% ve 8,02% oldu.
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E Saat Data Beklenti Onceki
c 04:45 Cin Caixin PMI 51,0 50,9
Hee]
O 10:00 Tairkiye imalat PMI - 50,2
17:00 ABD Imalat PMI 52,5 52,5
17:00 ABD ISM Imalat 48,3 47.8
29 Mar 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
r— U=,/ TL 3243 2955 1871 1340 744 595 529
[:F]
3 Euwr/TL 35.00 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
8
E Euwr/U=d 10793 11059 10697 11376 1232317 11318 1148
o |Gbp/uUsd 12636 12754 12071 13533 13676 13248 12375
TL 2 Yillik Gosterge Tahwl (%) 4544 3968 997 2270 14596 1178 1973
— TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 26.82 2679 9.83 2432 1290 1229 1648
-]
;b: g Tirkdye CDS (baz puan) 310 284 5412 564 303 282 362
E 8 |ABD 10 Yillilk Tahwil (%) 424 386 388 1541 0.92 0.92 192
o .
% BIST - 100 Endeksi 9142 7470 5509 1858 1477 1144 913
g Dow Jones Endeksi 39,807 37690 33.147 36338 30,606 28538 23327
— ‘z Masdag Endeksi 16379 15011 10466 156845 12 888 8973 6635
(7)) @ |s&P Endeksi 5354 4770 3840 4766 3756 3331 3507
% == DX 18492 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2355 1960 1097 781 454 250 218
— . Altin (Usd) 2258 2063 1824 1830 1901 1518 1282
o “E Glms (TL) 2633 2383 1435 993 631 342 263
‘10:3 o Gmis {Usd) 252 238 239 233 26.4 17.9 155
D— Degisimler
C = U=,/ TL 97 579 396 803 250 124 3830
A= 5
B a Eur/TL 71 633 325 660 364 100 333
2
— % Eur/Usd 24 34 £0 £9 88 21 45
% o |ebpiusd 09 57 108 40 32 21 56
— _
GJ TL Gasterge Bono (baz puan) 576 2971 -1373 774 318 -795 633
‘|u->' — TL 10 Yk Tahwil {baz puan) T 1653 -1445 1143 &9 -427 474
s e
- O E g Tirkiye COS (baz puan) 26 -228 52 261 21 B0 194
- (1]
= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 35 -2 237 (=1 L] -100 Y
o .
- — % BIST - 100 Endeksi 2324 356 1966 258 291 54 -209
g Dow Jones Endeksi 56 137 88 187 72 223 56
t': Masdaqg Endelsi 91 434 331 214 436 352 41
g S&P Endelsi 102 242 -194 269 163 289 £2
E Dax 104 203 -133 i58 35 K5 -183
Altin (TL) 201 787 404 720 564 331 373
= Altin {Usd) 94 134 03 37 22 i84 A8
'-E Glmiis (TL) 164 572 449 574 846 298 275
w GUms (Usd) &1 46 28 -119 478 155 a7
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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