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(*) Tahwiller, VIX ve CDS degisimi baz puan.
{**) CD5: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tiirkiye 5 Yilik CDS, Tiirkiye riski tagryan
yatrimcilann bu risklerini hedge etmek amaciyla Gdemeleri gereken oran/baz puan.

- ABD piyasalari tatil nedeni ile kapali

14:00 Hazine 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi diizenliyor
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ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi ve kiresel biiyime endiseleri global piyasalara yon veren ana glindem
maddeleri olmaya devam ediyor.

Gegtigimiz hafta Pekin’de devam eden ABD-Cin miuzakerelerinde temel konulara iligkin prensipte anlasmaya
varildigina yonelik haber akisi global piyasalarda risk istahini artirdi. ABD Bagkani Trump, 200 milyar dolarlik Cin
Grtintine uygulanmasi planlanan tarife artinmina iliskin olarak hafta icinde yaptigi agiklamada; iki tarafin anlasmaya
yakin olmasi durumunda son tarih olan 1 Mart tarihini uzatabileceklerini sdylemisti. Gegcen hafta Beyaz Saray
Danismani’'ndan gelen agiklamada, bir ticaret anlagsmasinin yaklasiyor goziiktugi, olasi Trump—Xi goérismesinin ¢ok
yakinda yapilacagi séylenmisti. Heyetlerarasi miizakerelerin bu hafta ABD’de devam etmesi bekleniyor.

ABD Baskani Trump, hiukimetin tekrar kapanmasini dnleyen tasarlyr imzaladi. Tasari, ABD-Meksika sinirina insa
edilecek duvara sinirli fon aktarilmasini igeriyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) icra Kurulu Uyesi Coeure, yeni TLTRO miimkiin oldugunu, bunu tartistiklarini séyledi.
Piyasada ECB’nin yeni TLTRO (Bankalara ucuz ve uzun vadeli finansman) adimi atacagina yonelik beklentiler
korunurken, 6nceki hafta yeni TLTRO ile ilgili detaylarin Mart veya Haziran toplantisinda duyurulabilecegi haberleri
guindeme dugmusta.

ingiltere Basbakani Theresa May, bu hafta AB liderleri ve Avrupa Komisyonu Baskani Juncker ile gériismeler yapacak.
Basbakanlik Ofisi'/nden yapilan acgiklamada, gériismelerde Brexit'in en sorunlu bélimi olan irlanda siniri
dizenlemesine iliskin konularin gorusulecegi belirtildi. Basbakan May gecen hafta yaptigl aciklamada
parlamentodan Avrupa Birligi ile miizakere igin ek stre talep ederek, parlamentodaki "anlamli oylama" i¢in 26 Subat
tarihini vermisti.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri ve kiresel risk istahi takip
edilmeye devam ediliyor.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) zorunlu karsiliklarda indirime gitti. TCMB gegen hafta likidite sinyali
vermis, Merkez Bankasi Baskani Cetinkaya, gectigimiz hafta yaptigi aciklamalarda finansal istikrara katki saglayacak
likidite adimlari atilabilecegini, bunlarin para politikasi durusuna dogrudan sinyal icermedigini belirtmisti.

Cumhurbaskani Erdogan’in katilimiyla gerceklesen, Suriye konulu Tiirkiye-Rusya-iran (iglii Sogi Zirvesi sonuglanarak
ortak agiklama yayinlandi. Cumhurbaskani Erdogan yaptigi agiklamada Suriye krizine siyasi ¢6zim umutlarinin daha
once hig bu kadar filizlenmedigini belirtirken, ABD'nin gekilme siireci gii¢ bosluguna mahal vermemeli dedi.

Hazine bugtin 6 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili yeniden ihraci igin ihale dizenleyecek. Yarin ise 2 yil sabit
kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihaleleri gergeklestirilecek.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P Turkiye'nin kredi notunu teyit etti ve goriinimiini degistirmedi.

Bugiin saat 10:00’da TUIK tarafindan Ocak ayi konut satislari, saat 14:30’da ise TCMB tarafindan Aralik ay1 Konut
Fiyat Endeksi yayinlanacak.

Buglin ABD piyasalari tatil. Bu hafta Carsamba gliniit ABD’de FOMC toplanti tutanaklari ve Persembe gilinii ise Avrupa
Merkez BankasI(ECB) para politikasi toplanti tutanaklari yayinlanacak. Cuma glini Euro Bolgesi enflasyon verisi ve
ECB Baskani Draghi’nin konusmasi takip edilecek.
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GlUmrik tarife sorunu kiresel piyasalarda etkili olmayi strdiriyor. Konuya
iliskin haber akisi varlik fiyatlamasinda belirleyici oluyor. ABD-Cin heyetleri
arasindaki gorismelere dair gectig§imiz hafta negatif seyler sdylendi. Ancak
Cuma ginli gelen haberler olumlu idi. Ana konular (izerinde prensipte
anlagsmaya varildig spekile edildi. Ayrica Trump gorismelerin ‘son derece iyi’
ilerledigini ifade etti. 1 Mart tarihinin uzatilmasi konusunda Trump’in istekli
oldugu ifade ediliyor.

iki sey séylemek mimkin. Biri ABD ve Cin yéneticilerinin kiiresel ekonomiyi
olumsuz etkileyecek bir sonugtan imtina edeceklerini diistinliyoruz. Digeri iki
Ulkenin ekonomik buyukliklerini g6z ©onine aldigimizda saglanacak bir
mutabakatin uzun soluklu olmasi kolay olmayabilir.

Taraflar mevcut gériismelerde bir ¢cdziime ulasabilirler. Ancak bu piyasalari yeni
zirvelere tasir mi? Bizce bu parametre kendi basina yiiksek olasilik degil. En
azindan kiresel istah varligini korur ve bu sorun geride birakilmig olur.

Kuresel risk istahi ABD-Cin goriismelerine dair olumlu algilar ile artti. Dolar

Endeksi 96,8 seviyelerinde. Endeksin 95,50 seviyesinden baslattigi yikseliste i M"“m
Wy ) g

97,36 seviyesi gorildi. Yeni haftaya risk istahi ile basliyoruz. Bu Usd talebini I
azaltiyor. Risk istahi suirer ise endeks kazanglarinin bir kismini geri verebilir. Bu = = e R =
. R 2018 2019
hafta FED tutanaklari, bolge baskanlarinin konusmalari ve Draghi’nin USSTRY Curney (USDTRY X-RATE) USDTRY Daily 30KOV2017- 15FEB2015
kOnU$maS| Onemll Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 15-Feb-2019 08:16:56

Kiresel glindemin ana maddeleri ABD-Cin ticaret miuzakereleri, Brexit
belirsizligi ve kiresel biyime endiseleri olmayi sirdiriyor. ABD piyasalari
‘Bagkanlar GUnU’ nedeniyle kapall.

Yurt igi tarafta Cuma gini S&P Turkiye degerlendirmesini agikladi. 2019°da
0,5% kugllme ve 16% enflasyon ongoéren kurum, kamu borcunun dusik
olmasinin mali manevra alani sagladigini belirtti. Ayrica su ana kadar alinan
onlemlerin gegici ¢6ziim sagladigini ifade etti. S&P, yatirim yapilabilir seviyenin
4 kademe altindaki kredi notumuzu degistirmedi ve not artirim sinyali vermedi.

TL varliklara olan talebin yeniden glgli olmasi igin yeni bir katalizore ihtiyag

Kiresel istah biraz giiglii, GOU para birimleri sinirli olumlu seyir halinde. TL ve ] -
oldugunu dusintyoruz. Hikiimetin ortaya koydugu irade ve makro verilerdeki '

dengelenme sinyalleri bir stredir lehimize fiyatlama davranisina destek oluyor.

L . M‘w . wan
Usd/TL: Son dénemdeki dinamik ile TL belirgin bir kazanim elde etmis i —-IW!_*‘“M#W“MI;. "I“'iﬁ'm“jr,.,,,,k
durumda. Blyilk resim hala TL lehine olmakla birlikte bir miktar gic kaybi SR
yasaniyor. Kazanimlarin korunmasi/siirmesi icin lokal tarafta mevcut ekonomik ~ ** = T L Ty
iradenin, dis tarafta risk istahinin siirmesi gerek sart. Bu halde TL IEhine SEYrin  coymms 1015 Bronbara e Lo, o O va1s:12
stirmesi mumkln olabilir. TL'nin yeniden belirgin deger kazanmasi igin yeni
katalizore ihtiyag oldugu gorisiimiizi koruyoruz Bu sabah 5,291 seviyelerinde
islem goren paritede 5,2985 ve 5,32 direng; 5,25 ve 5,21 destek konumunda
yer aliyor. Tepki ylkselisleri olsa da mevcut yapinin trend dondsine mani
olacagi fikrindeyiz.
Eur/TL: Son dénemdeki (i¢-dis ekonomik) dinamik TL lehine seyir sagliyor.
Mevcut dinamigin varligini korumasi TL lehine seyrin slirmesini saglayabilir.
TL’nin yeniden belirgin deger kazanmasi igin yeni katalizore ihtiya¢ oldugu o
gorisiimizii koruyoruz. Bu sabah 5,986 seviyelerinde islem géren paritede 6,0 FRIVATE

ve §,02 direng ve 5,"96"ve 5,934 <.:Ies.t.ek klonur.nunda yer aliyor. Buyuk resim TL BANKING
lehine olmayi surdlriyor. Tepki yikselisleri olsa da mevcut yapinin trend -
déniisiine mani olacagi fikrindeyiz. GRYapiKredi
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TL Tahvil/Bono: Hazine’nin bu yil -su ana kadar- yogun bir ajanda
yonettigini dusliniyoruz. Ortaya konan rakamlar da bunu destekliyor. 1,5
ayda yaklasik 40 milyar TL borglanma saglandi. Bunun yanina MB’nin
temettli 6demesini de eklemek gerekiyor. Saglanan nakit girislerinin
Hazine’nin borglanmasinda elini gliglendirecegini disinmekteyiz. Bugiin ise
TRT060825T15’in yeniden ihraci yapilacak; kiymet 6 yil vadeli 6 ayda bir
degisken kupon 6demeli.

ic tarafta makro veriler normallesme patikasinda ilerliyor. Hazine’nin
proaktif nakit yonetiminin borglanma baskisini azalttigini dislinliyoruz.
Tahvil faizlerindeki seyri yatay veya asagl yonlu olarak tanimlayabiliriz. Bu
yondeki seyir igin kiresel tarafin uygun olmasini gerek sart olarak
degerlendiriyoruz.

Ekonomi Yonetimi'nin son dénemdeki aksiyonlari, dis tarafta yavaglama
endiseleri ve siki paraya gidisin hiz kaybetmesi ile tahvil faizleri yumusama
egiliminde. Ekim ayindan beri dlsus egiliminde olan tahvil faizleri son bir
aydir yatay seyir kaydediyor. Yonun tekrar asagl dénmesi igin yeni bir
katalizére ihtiyag oldugunu distniyoruz. Yil sonu TUFE tahminleri 15-
16%’lar mertebesinde. Bu 0ngort gegerli oldukga tahvil faizlerinin
yukselisleri sinirli kalabilir. Cuma glint Turkiye degerlendirmesini agiklayan
S&P, 2019’da 0,5% kiiglilme ve 16% enflasyon 6ngordiu. Kamu borcunun
distk olmasinin mali manevra alani sagladigini belirtti. Ayrica su ana kadar
alinan 6nlemlerin gegici ¢6zim sagladigini ifade etti. S&P, yatirim yapilabilir
seviyenin 4 kademe altindaki kredi notumuzu degistirmedi ve not artirm
sinyali vermedi.

2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller ginl sirasiyla -7 baz puan artigla-
%18,60 ve -12 baz puan dususle- %14,92 ile tamamladilar.

Kuresel istah biraz glglu, tahviller sinirli olumlu seyir halinde. TL ve TL
varliklara olan talebin yeniden guiglii olmasi igin yeni bir katalizore ihtiyag
oldugunu dislintyoruz. Hukimetin ortaya koydugu irade ve makro
verilerdeki dengelenme sinyalleri bir siiredir lehimize fiyatlama davranisina
destek oluyor. ABD piyasalari ‘Baskanlar GUni’ nedeniyle kapal..

Eurobond: GUmrlk tarife sorununun ¢éziimine yonelik yeni agiklamalar
olumlu yénde geldi. Cuma glintini risk istahi artti. Etki azalmakla birlikte bu
sabaha da sarkmis durumda. istahin artmasi tahvil faizlerini yiikseltici etki
yapiyor. Ancak glglu bir yikselis gézikmiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
2,69% seviyesine erigse de bu sabah 2,66% civarinda bulunuyor. 2,69-70%
bolgesi direng konumunda.

Turkiye eurobondlari Cuma glni sinirl pozitif seyirle tamamladilar. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,02 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,08 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,05-0,29 Usd araliginda degisim gosterdi. Yillik
verimler sirasiyla %5,67 %6,49 ve %7,12 oldu. Turkiye 5 yillik CDS ise 313
civarinda hareket ediyor. 350 seviyesinin altina sarkilmasi ile baglayan
olumlu seyirle 282 seviyesi gorildu. Ardindan yon yukari donda. CDS Eylil
ayindan gelen diisiis kanalinda seyrediyor. Ote yandan 50-200 giinliik
ortalamalar asagi yonu isaret edecek sekilde kesisim iginde.

Turkiye Eurobondlari, lokal taraftaki gelismelere paralel olarak son aylarda
olumlu seyir izledi. Tabi buna kiresel taraf da imkan verdi. Agustos ayinda
baslayan trend siiriiyor/korunuyor. iginde bulundugumuz giinlerde ise
mevcut dinamik fiyatlara girmis durumda. O nedenle momentumda bir
miktar yavaslama olabilir. Ancak bu trend sonlandirici nitelikte
olmayabilir(mevcut dinamik strdiikge). Yeni bir katalizor istahi artirabilir.
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Eur/Usd: Gumrik tarife sorunu kiiresel piyasalarda etkili olmayi
sirdurtyor. Konuya iliskin haber akisi varlik fiyatlamasinda
belirleyici oluyor. ABD-Cin heyetleri arasindaki goriismelere dair
gectigimiz hafta negatif seyler sdylendi. Ancak Cuma giini gelen
haberler olumlu idi. Ana konular Ulzerinde prensipte anlagsmaya
varildigi spekile edildi. Ayrica Trump gorismelerin ‘son derece iyi’
ilerledigini ifade etti. 1 Mart tarihinin uzatilmasi konusunda
Trump’in istekli oldugu ifade ediliyor.

-
iki sey sdylemek miimkiin. Biri ABD ve Cin yéneticilerinin kiiresel “ ~ .

ekonomiyi olumsuz etkileyecek bir sonugtan imtina edeceklerini
diisiintyoruz. Digeri iki Glkenin ekonomik buyukliklerini gz 6niline

ui Ik ﬂh ‘

aldigimizda saglanacak bir mutabakatin uzun soluklu olmasi kolay i 0} u ‘W ﬂ"'\ o+0 h|

. ‘ “ h 11409
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Taraflar mevcut goérugsmelerde bir ¢oziime ulagabilirler. Ancak bu H ‘ ' P Iﬂw@
piyasalari yeni zirvelere tasir mi? Bizce bu parametre kendi basina . )

yiksek olasilik degil. En azindan kiiresel istah varligini korur ve bu . . . . P 1.1200
sorun geride birakilmis olur. MY s bec | B is Feb

EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-15FEB2019
Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 15-Feb-2019 08:20:54

Kiresel risk istahi ABD-Cin gorismelerine dair olumlu algilar ile
artti. Dolar Endeksi 96,8 seviyelerinde. Endeksin 95,50 seviyesinden
baslattig yiikseliste 97,36 seviyesi goriildi. Yeni haftaya risk istahi
ile bagliyoruz. Bu Usd talebini azaltiyor. Risk istahi sirer ise endeks
kazanglarinin bir kismini geri verebilir. Bu hafta FED tutanaklari,
boélge baskanlarinin konugmalari ve Draghi’nin konusmasi 6nemli.

Kuresel giindemin ana maddeleri ABD-Cin ticaret muzakereleri,
Brexit belirsizligi ve kiiresel bliyiime endiseleri olmayi sirdiriyor.
ABD piyasalari ‘Baskanlar GUnl’ nedeniyle kapali.

Eur'nun ‘FED’in glvercin pozisyon aldigi ve glvercin mesajlar
vermeyi slrdirdugu bir slreci’ firsata ¢evirememesi dikkat gekici.
Ekonomik konular baski yaratiyor. Makro veriler zayiflamaya isaret -
ediyor. ECB glivercin bir tutum iginde. Ayrica Brexit belirsizligi 'HE*-/
surtyor. Kiresel risk istahindaki kipirdanma Eur igin olumlu. Su

. T . T
asamada trend olusumuna mani olan dinamik varligini koruyor. EH/FU'*‘!’? ﬁ+¢+l ;
T

Parite son aylarda 1,13-15 bandinda seyrediyor. Bu sabah 1,131

seviyelerinde islem gorlyor. 1,12x seviyeleri dengelenme igin

kullanildi. Risk istahi ile beraber yukari yon denemesi var. Ancak [Iec-.'_\:_- Jan 15 SRR Feb 14
ABD’nin kapal olmasi ve daha 6nemlisi giicli bir risk istahinin  **** LLLSDC“"QEML_LSE_K_M_Z:;‘LLLSD Dafly 123012015 15FEB2018
olmamasi vyikselis istegini sinirlayabilir. Bugiin yatay/bir miktar Cepyrights 2019 Bloomberg Finance L.P. 15-Feb-2019 08:24:10
asagl yon surebilir. Asagida ise 1,127 ve 1,125 destek olarak 6ne

¢ikabilir. Yukarida 1,1315 ve 1,135 diren¢ konumunda.
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Altin: Glvenli liman/risk istahi ve Dolar Endeksi, altinda
fiyatlamaya tesir eden unsurlar. GUmrik tarife konusuna dair
olumlu haber akisi risk istahinin lehine Usd aleyhine etki yapiyor.
Ancak ABD’nin kapali olmasi ve daha 6nemlisi risk istahinin azalmasi
ylkselis istegini sinirlayabilir. Kasim ayinda baslayan yiikselis 1.295
Usd civarinda konsolide olmustu. Ardindan ise ylkselis egilimi artti.

1.295 Usd seviyesinin Uzerinde kalinmasi Altin i¢in olumlu PR{\?ATE
yorumlanabilir. Bu sabah 1.323 Usd seviyesinde islem goren Altinda BANKING
1.326, 1.333 Usd direng gorevi Ustlenebilir. 1.321 ilk ve 1.315 Usd =
ikinci destek konumunda. __GRYapiKredi _
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May’in ¢ikmazi siirliyor. i¢ tarafta eski metni revize etmek zorunda kaldi,
Briiksel’de yeni metin kabul gérmiyor. Taraflar anlagsmasiz Brexit'ten imtina
ediyor. Ancak bir anlagma ihtimali de -simdilik- kolay goziikmuyor. 21 Mart’'ta AB
liderleri bir araya gelecek. 29 Mart ise Brexit'in son tarihi. Dolasiyla 29 Mart
yaklastik¢a ve taraflar mevcut tutumlarini korudukga tansiyon bir miktar artis
kaydedebilir. May, bu hafta AB liderleri ve Avrupa Komisyonu Baskani Juncker ile
bir araya gelecek.

Gumrik tarife sorunu kiresel piyasalarda etkili olmay strdtrlyor. Konuya iliskin
haber akisi varlik fiyatlamasinda belirleyici oluyor. ABD-Cin heyetleri arasindaki
gortusmelere dair gectigimiz hafta negatif seyler sdylendi. Ancak Cuma giini
gelen haberler olumlu idi. Ana konular (izerinde prensipte anlagsmaya varildig
spekdile edildi. Ayrica Trump gérismelerin ‘son derece iyi’ ilerledigini ifade etti. 1
Mart tarihinin uzatilmasi konusunda Trump’in istekli oldugu ifade ediliyor.

iki sey sdylemek miimkiin. Biri ABD ve Cin yéneticilerinin kiiresel ekonomiyi
olumsuz etkileyecek bir sonugtan imtina edeceklerini dugtiniyoruz. Digeri iki
Ulkenin ekonomik buyutkltklerini géz oOntine aldigimizda saglanacak bir
mutabakatin uzun soluklu olmasi kolay olmayabilir.

Taraflar mevcut gorigmelerde bir ¢oziime ulasabilirler. Ancak bu piyasalari yeni
zirvelere tagir mi? Bizce bu parametre kendi basina yiiksek olasilik degil. En
azindan kiiresel istah varligini korur ve bu sorun geride birakilmis olur.

Kuresel risk istahi ABD-Cin goriismelerine dair olumlu algilar ile artti. Dolar
Endeksi 96,8 seviyelerinde. Endeksin 95,50 seviyesinden baslattigi yikseliste
97,36 seviyesi gorlldi. Yeni haftaya risk istahi ile basliyoruz. Bu Usd talebini
azaltiyor. Risk istahi siirer ise endeks kazanglarinin bir kismini geri verebilir. Bu
hafta FED tutanaklari, bolge baskanlarinin konusmalari ve Draghi’nin konusmasi
onemli.

Kuresel gindemin ana maddeleri ABD-Cin ticaret muzakereleri, Brexit belirsizligi
ve kiiresel bliyiime endiseleri olmayi siirdtrtyor. ABD piyasalar ‘Bagkanlar Gund’
nedeniyle kapali.

Eur'nun ‘FED’in glvercin pozisyon aldigi ve glvercin mesajlar vermeyi
strdiirdigu bir sureci’ firsata gevirememesi dikkat gekici. Ekonomik konular baski
yaratiyor. Makro veriler zayiflamaya isaret ediyor. ECB glivercin bir tutum iginde.
Ayrica Brexit belirsizligi surtiyor. Kiresel risk istahindaki kipirdanma Eur igin
olumlu. Su asamada trend olusumuna mani olan dinamik varligini koruyor.

Gbp/Usd: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi sirdiriyor. Anlasmasiz Brexit
ihtimali minimize olsa da bitmis degil. Brexit gériismeleri bir anlagmaya isaret
eder ise Gbp igin 1,35-1,38 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 1,25 tekrar hedef
haline gelebilir. Parite bu sabah 1,291 seviyelerinde islem gortyor. Kiiresel risk
istahindaki kipirdanma Usd’yi bir miktar baskiliyor. Gbp biraz rahatliyor. Bugtin
ABD piyasalari kapali. Bu biraz sakin seyre yol agabilir. Esas parametre ise Brexit.
Buglin yatay sinirli yukar seyir olabilir. 1,2935 ve 1,2955 direng; 1,288 ve 1,2845
destek gorevi Ustlenebilir.

Eur/Gbp: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi sirdlrlyor. Anlagmasiz Brexit
ihtimali minimize olsa da bitmis degil. Brexit gorismelerin seyri Gbp'yi
etkileyecek. Olumlu haber akigi ile 0,85 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 0,90
hedef haline gelebilir. Brexit'’e 06zel olumlu haber akisi olmadikga Gbp
baskilanabilir. Parite bu sabah 0,876 seviyelerinde islemler gegiyor. 0,8825 ve
0,8845 direng konumunda. Tahminimizin aksine seyir olmasi halinde ise 0,879 ve
0,8775 destek gorevi Uistlenebilir.
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105,000 ara hedef noktasinda olusan satig baskisinin, kisa vadeli hareketin ana destegi olarak izledigimiz kritik

%,
101,000 destegini koruma gabasi siiriyor... >
101,000 seviyesini koruma gabasini stirdiirliyor.

konumunda. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gli¢ kazanabilmesi igin 103,000 direncinin asiimasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 105,000 olmak lizere 106,000 ve 107,500 seviyelerini hedefleyecek bir yikselis

Haftaya baslarken bu seviye Uzerinde olusacak tepki alimlari kapsaminda ise 103,000 ilk énemli direng ’
potansiyelinin giindeme gelebilecegini dislintyoruz.

101,000 altindaki seyrin kisa vadeli asag riskleri arttiracagini goéz 6niinde bulundurdugumuz piyasada, yeniden
yukari potansiyelin olusmasi ve ylkselis yoniinde pozisyon almak i¢in 103,000 direncinin asilmasi gerektigini
dlslnuyoruz. 101,00 desteginin kirllmasi durumunda ise 98,500 ve 97,500 seviyelerini takip edecegiz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Performansi

Pariteler 15 Jubat 2019 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 528 529 379 353 292
Déviz Sepeti/TL 558 568 447 362 304
Eur/ Usd 1132 1146 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 15 jubat 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1860 1973 1340 1063 1086
TL 40 Yilli Gésterge Tahvil (%) 1492 16.48 1174 1142 1074
Tirkiye CDS (baz puan) 313 362 168 273 269
ABD 10 Yillk Tahvil (%) 266 268 241 245 227
Hisse Senetlen 15 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 102715 91370 115333 78139 TLT26
BIST 100 Fiyst Kazang Carpani 774 7.0 110 95 126
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1417474 1241473 1569781 1094427 1012983
MS5CI Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi 1048 962 11%4 545 794
Dow Jones Endeksi 25390 26903 24719 19765 17425
S&P Endeksi 2732 2507 2674 2239 2044
Emtia 15 jubat 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 21941 21813 15883 13137 9956
Altin (Usd) 1324 1282 1303 1150 1061
Degigim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd,/ TL 02 398 T2 209 250
Déviz Sepeti/TL AT 363 152 188 180
Eur/Usd 42 46 141 30 103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Do 1 2018 2017 2016 2015
TL Gasterge Bono 113 633 277 23 284
TL 40 Yillk Tahvil 156 474 32 &8 278
Tirkiye CDS (baz puan) 49 194 -105 4 73
ABD 10 Yillk Tahvil 2 27 4 18 10
Hisse Senetlern (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 125 209 476 89 163
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 107 363 164 254 80
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 143 209 473 80 158
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 9.0 166 370 64 168
Dow Jones Endeksi 56 88 251 134 22
S&F Endeksi 9.0 £3 194 95 07
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 0.6 373 214 319 120
Altin (Usd) 33 16 136 84 -10.4
CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
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uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.



