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Fed Baskani Powell konusacak

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (1 Subat haftasi)

Ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi (beklenti: %0.75 énceki: %0.75)

Ingiltere Merkez Bankasi Varlik Alm Programi (beklenti: 435b énceki: 435b)
ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (6nceki: 253.000)

Fed Baskan yardimcisi Clarida konusacak

)
PRIVATE
BANKING
o iy’ alestiolinlin?

QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



\

YATIRIMIN —— s X

GUNLUK Piyasalara Genel Bakis |
ROTASI - ———— — W - Bz

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret muzakereleri, kiresel biyime endiseleri, Brexit konusu ve merkez
bankalari politikalari takip edilen ve piyasalara yon veren ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

ABD Hazine Bakani Mnuchin ve ABD'li heyet ticaret mizakereleri igin gelecek hafta Pekin'e gidecek.
Mnuchin , Cin mallarina iliskin gimrik tarifelerin 6nline gegebilecek bir anlasmayl imzalamayi
umduklarini bildirdi. Bir anlagsmaya varilamazsa tarifelerin 2 Mart'ta artmasi planlaniyor.

ABD Baskani Trump, Kongrede yaptigi Birligin Durumu konusmasinda, Kuzey Kore lideri Kim Jong-un ile
27-28 Subatta Vietnam’da gorisecegini agiklad.

Fed Baskani Powell yaptigi aciklamalarda ABD ekonomisinin iyi bir yerde durdugunu ve ingiltere'nin
AB'den ayrilma karari gibi soklara karsi dayanikli oldugunu kanitladigini dile getirdi.

ingiltere Basbakani Theresa May'in, Brexit anlasmasinda ikinci parlamento oylamasini dniimiizdeki hafta
yerine Subat ayinin sonunda yapmak igin ertelemek istedigi ¢ikan haberler arasinda. Diger taraftan
Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Juncker, AB’nin Brexit anlasmasini yeniden miizakere etmeyecegini
soyledi.

Venezuela‘da siyasi karigiklik devam ediyor. Venezuela'da muhalefet, Maduro yonetimi (izerindeki
baskiyr artirmak amaciyla lkenin petrol satis gelirlerini elde etmek igin ABD merkezli bir fon agacagini
duyurdu. Guaido gegici devlet baskanhgini agiklamis, ordunun destegini alan segilmis resmi Devlet
Baskani Maduro higcbir kosulda istifa etmeyecegini belirtmisti. ABD Bagkani Trump, Guaido'yu
Venezuela'nin gegici devlet bagkani olarak tanidigini agiklamisti. Rusya ve Kuzey Kore ise Madura’yi
destekliyor.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri ve kiresel risk
istahi takip edilmeye devam ediliyor.

Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu, ABD'nin Suriye'den g¢ekilme sirecini koordine etmek lizere Turkiye ile
ABD arasinda bir gorev gicli kuruldugunu agikladi.

Cumhurbaskani Erdogan, Suriye konusundaki zirvenin, Tirkiye-Rusya-iran’in katilimi ile, 14 Subat’ta
Rusya’da yapilacagini agiklad.

Veri giindeminde bugiin saat 15:00’de ingiltere Merkez Bankasi karari enflasyon raporu ile birlikte takip
edilecek. Bankanin faizi %0,75’de, varlik alimlarini da 435 milyar Sterlin olarak sabit birakmasi
bekleniyor.
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GUmruk tarifesi sorununa ¢éziim saglanmasina yonelik gérigsmelerde heniiz bir ¢6zim
saglanabilmis degil. Ancak taraflarin agiklamalari umutlarin sénmemesine yoénelik.
Boylece piyasalardaki risk istahinin devamini miimkin kiliyorlar. Hem ABD hem de Cin
tarafi benzer tutum iginde. Trump ahsilmisin disinda olumlu bir tutum gosteriyor.
Gegtigimiz hafta, anlasma olmaz ise konunun bir sire ertelenmesinden bahsetti.
FED’in guvercinligini pekistirmesini de géz oniine alir isek kiresel buylimeye iligkin
ABD vyonetimi piyasadan daha fazla endise duyuyor olabilir demek mimkin.
Mnuchin diin de konustu ve iyimser sozler sarfetti. Takvime goére haftaya Mnuchin’in
Cin’e gitmesi bekleniyor. Ay sonunda ise Trump ve Xi'nin bir araya gelmesi bekleniyor.
Bu arada Mnuchin iki liderin goriisme programinda heniiz netlesme olmadigini ifade
etti.

Tarife sorunu biyime Uzerinde olumsuz etkiye sahip. Bu nedenle ekonominin gli¢
kaybettigi sirada Trump’in bu konuda daha da sertlesme sansi ¢ok yok diye
diisiiniiyoruz. Ozetle biyiimenin yavaslamasina yol agmak Trump’in istedigi bir sey
degil kanaatimizce.

Diger yandan Trump’in Meksika duvarinda israrci oldugunu ifade etmesi endise
yaratti. Zira i¢ siyasette ayni konu hiikimetin kismen haftalarca kapali kalmasina
neden olmustu. Yakin zamanda ek butge talebi tekrar olacak ve taraflarin birbirlerine
karsi tutumlari ayni. Hikiimetin kapal kalmasinin biiyiime etkisi negatif. Ustelik bu
kiresel blyume endiseleri ile es zamanli oluyor. Duvar konusu tekrar biyime
izerinde negatif etki yapma potansiyeli tagiyor.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret mizakereleri, kiiresel biuylime endiseleri, Brexit
konusu ve merkez bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Kiresel risk istahi kirilgan.

FED’in guvercinliginin, Trump’in tarife gorGsmelerinde sonug¢ alinmamis olsa da
yumusak tonda konusmasinin arka planinda bliyime endiseleri oldugunu
distinuyoruz. FED glvercinligi fiyatlandi. Makro verilerin seyri de 6nemli. Verilerde
zayiflama olmasi halinde konsantrasyon buraya donebilir. Bu nedenle bir siredir,
siyasilerin ve merkez bankalarinin yeni adimlar atmalar gerekebilecegini ifade
ediyoruz. Makro veriler FED’in bundan sonraki adimlarini verilere gore belirleyecek
olmasi nedeniyle yakin takip ediliyor.

Lokal varliklar bir stiredir alicili seyir izliyor. Bunun iki sac ayagi var. Birisi Ankara’nin
son dénemde ortaya koydugu irade ve ekonomik gostergelerin iyilesmesi. Digeri ise
dis tarafta risk istahinin varligini korumasi. Dis tarafta risk istahi zayifliyor. Bu lokal
varliklara negatif tesir edebilir. Lokal varliklarin  glgli  olmalari  bir
hikayenin/katalizértin varligi ile mimkun diye disintyoruz. Bir suredir olumlu data
serisinin slirmesinin 6nemine deginiyoruz. Su an igin blylk resimde makro veri seti
icin olumlu seyir izliyor diyebiliriz.

Usd/TL: Son dénemdeki dinamik ile TL belirgin bir kazanim elde etmis durumda. Blyuk
resim hala TL lehine olmakla birlikte biraz miktar glic kaybi yasaniyor. Kazanimlarin
sirmesi igin lokal tarafta mevcut ekonomik iradenin, dis tarafta risk istahinin stirmesi
gerek sart. Dis tarafta risk istahi kirilganhk gosteriyor. Mevcut dinamigin varhigini
korumasi TL lehine seyrin strmesini saglayabilir. Ancak asagi marjin azaldigini
distinuyoruz. TL'nin yeniden belirgin deger kazanmasi igin yeni katalizére ihtiyag
oldugu degerlendiriyoruz. Bugtin biraz yukari egilim olacagl kanaatindeyiz. 5,233 ve
5,255 direng; 5,21 ve 5,193 destek konumunda yer aliyor. Blyilk resim TL lehine
olmayi surdiriyor.

Eur/TL: Son dénemdeki (i¢-dis ekonomik) dinamik TL lehine seyir saglyor. TL belirgin
bir kazanim elde etmis durumda. Mevcut dinamigin varligini korumasi TL lehine seyrin
sirmesini saglayabilir. Ancak asagi marjin azaldigini dusiuniyoruz. TL'nin yeniden
belirgin deger kazanmasi icin yeni katalizére ihtiya¢ oldugunu degerlendiriyoruz.
Bugiin biraz yukari egilim olacag kanaatindeyiz. 5,956 ve 5,972 direng; 5,943 ve 5,925
destek konumunda yer aliyor. Buyiik resim TL lehine olmayi strdiriyor.
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TL Tahvil/Bono: iki unsur fiyatlamayi tesir ediyor. ilki i¢ taraftaki gelismeler;
makro veriler normallesme patikasinda ilerliyor. Hazine’nin proaktif nakit
yonetiminin borglanma baskisini azalttigini disiiniiyoruz. Kiresel tarafta ise
buylime endiseleri 6nce cikiyor. Tahvil faizlerindeki seyri yatay veya asagl
yonll olarak tanimlayabiliriz.

Ankara’nin son donemdeki aksiyonlari, dis tarafta yavaslama endiseleri ve siki
paraya gidisin hiz kaybetmesi ile tahvil faizleri yumusama egiliminde. Bu yil
sonu igin enflasyon tahminleri ylizde 15 civarinda. Bu rakami baz alirsak uzun
vadelilerden az potansiyel oldugunu séylemek muimkin. Kisa vadelilerin
potansiyeli daha fazla. Risk istahinin tekrar artmasi halinde ve enflasyona dair
olumlu bir algi da olur ise bu potansiyel ortaya cikabilir.

Hazine Ocak ayinda oldukga hareketli bir ajanda yonetti; 60 milyar TL'ye yakin
fonlama saglanmis oldu. Bu paranin bir kismi ile kamu odemeleri yapildi.
Hazine borglanma takvimini agikladi. Subat ayinda 17,2 milyar TL, Mart ayinda
14,5 milyar TL, Nisan ayinda ise 2,8 milyar TL borglanma yapilmasi planlaniyor.
Ocak ayinda saglanan nakit giriglerinin Hazine’nin borg¢lanmasinda elini
glclendirecegini disiinmekteyiz. Son olarak Hazine diin Eur cinsi 2 yil vadeli 6
ayda bir 6demeli 1,45% faizli sukuk ihrag etti. Toplam 850 milyon Eur satis
gergeklesti.

2 yillhik ve 10 yilhk gosterge tahviller giini sirasiyla -yatay- %18,40 ve -20 baz
puan artisla- %14,51 ile tamamladilar. Uzun taraf gligli bir alimla gevsemisti.
Piyasadaki degisimlere daha duyarli ve diin o ylizden reaksiyon verdi.

Lokal varliklar bir suredir alicili seyir izliyor. Bunun iki sac ayag var. Birisi
Ankara’nin son dénemde ortaya koydugu irade ve ekonomik gostergelerin
iyilesmesi. Digeri ise dis tarafta risk istahinin varligini korumasi. Dig tarafta risk
istahi zayifliyor. Bu lokal varliklara negatif tesir edebilir. Lokal varliklarin gugli
olmalari bir hikayenin/katalizérin varhigi ile mumkin diye distntyoruz. Bir
suredir olumlu data serisinin stirmesinin 6nemine deginiyoruz. Su an igin
buytik resimde makro veri seti i¢in olumlu seyir izliyor diyebiliriz.

Eurobond: ABD 10 yillik tahvil faizi FED faiz toplantisindan sonra kayiplarini
geri aldi. Risk istahi kuvvetli olmayan bir seyir izliyor. Bu sabah itibari ile
borsalar sinirli negatif. Bir yandan da makro veriler giigli gelmiyor. Bu nedenle
tahvil faizleri yukselis trendine girebilmis degil. ABD-Cin gériismelerinde heniiz
bir sonuca ulagilamasa da gorusmelerin gelecegine dair olumlu agiklamalar
yapiliyor. Biraz spekile eder isek yapilmak zorunda kaliniyor. Goérisme
trafiginin bu ay da stirmesi bekleniyor. Haftaya Mnuchin’in Cin’e gitmesi
bekleniyor. Trump-Xi gérismesinin ise ay sonunda yapilmasi bekleniyor. ABD
10 yillik tahvil faizi %2,69 seviyesine yukseldi.

Turkiye eurobondlar diin giinli negatif seyirle tamamladilar. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,16 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,29 Usd civarinda; uzun
vadeliler ise 0,66-1,32 Usd araliginda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla
%5,49 %6,32 ve %7,04 oldu. Turkiye 5 yillik CDS ise 303 civarinda hareket
ediyor. 350 seviyesinin altina sarkilmasi ile olumlu seyir strtyor. Diin gin
icinde 282 seviyesine gevseyen CDS igin 312 dusiis kanalina girip girmeme
konusunda belirleyici seviye.

Kuresel tarafta faizlerin gevsedigi periyotta Ankara’nin son aylarda izledigi
ekonomik politikalar, bazi ekonomik verilerdeki iyilesme biyiik resimde lokal
varliklara olan talebe destek oluyor. Lokal tarafin ortaya koydugu iradenin
stirmesi 6nemli. Makro verilerdeki ‘iyilesme’ serisinin devami lokal varliklarin
alicilarini istahlandirabilir. PPK ile baslayan olumlu seyrin orta vadeli gugli
talebe dénismesi icin ekonomideki dengelenmenin siirmesi ve saglikli bir
buylime baslangicinin sinyallenmesi gibi major gerekgelere ihtiya¢ oldugu
goristimuzi koruyoruz. Diger taraftan bunlarin olabilmesi igin kiresel tarafin
imkan vermesi lazim. Yani klresel taraftan ters rlizgar gelmemeli.
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Eur/Usd: May’in revize Brexit metnini buglin Briiksel’e gétiirmesi bekleniyor. Su ana
kadar AB revize metin igin yesil 151k yakmig degil. Ancak bir yandan da mevcut
durumda iki taraf da anlagmasiz ayriliktan imtina ediyor. May ‘tedbir maddesi’'nde
revizyon yaparak i¢ politik destegi aldi. Sirada AB’ye bu revizeleri kabul ettirmek var.

GUmriuk tarifesi sorununa ¢ozim saglanmasina yonelik gorismelerde henliz bir
¢6zUm saglanabilmis degil. Ancak taraflarin agiklamalari umutlarin sénmemesine
yonelik. Boylece piyasalardaki risk istahinin devamini mimkiin kiliyorlar. Hem ABD
hem de Cin tarafi benzer tutum iginde. Trump alisiimigin disinda olumlu bir tutum
gosteriyor. Gegtigimiz hafta, anlasma olmaz ise konunun bir stre ertelenmesinden
bahsetti. FED’in glvercinligini pekistirmesini de goéz onune alr isek kiresel
buytmeye iligkin ABD yonetimi piyasadan daha fazla endise duyuyor olabilir demek
mumkiin.  Mnuchin diin de konustu ve iyimser sozler sarfetti. Takvime gore haftaya
Mnuchin’in Cin’e gitmesi bekleniyor. Ay sonunda ise Trump ve Xi'nin bir araya
gelmesi bekleniyor. Bu arada Mnuchin iki liderin goriisme programinda hentz
netlesme olmadigini ifade etti.

Tarife sorunu biylme Uzerinde olumsuz etkiye sahip. Bu nedenle ekonominin gii¢
kaybettigi sirada Trump’in bu konuda daha da sertlesme sansi ¢ok yok diye
diisiiniiyoruz. Ozetle biiyiimenin yavaslamasina yol agmak Trump’in istedigi bir sey
degil kanaatimizce.

Diger yandan Trump’in Meksika duvarinda israrci oldugunu ifade etmesi endise
yaratti. Zira i¢ siyasette ayni konu hukimetin kismen haftalarca kapali kalmasina
neden olmustu. Yakin zamanda ek butge talebi tekrar olacak ve taraflarin
birbirlerine karsi tutumlari ayni. Hikiimetin kapali kalmasinin biyiime etkisi negatif.
Ustelik bu kiiresel biiyiime endiseleri ile es zamanl oluyor. Duvar konusu tekrar
blytme Uzerinde negatif etki yapma potansiyeli tagiyor.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret muzakereleri, kiiresel biyime endiseleri, Brexit
konusu ve merkez bankalari politikalar takip edilen ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. Kuresel risk istahi kirilgan.

FED’in glivercinliginin, Trump’in tarife goérismelerinde sonug¢ alinmamis olsa da
yumusak tonda konusmasinin arka planinda biyime endiseleri oldugunu
duguinuyoruz. FED guvercinligi fiyatlandi. Makro verilerin seyri de 6nemli. Verilerde
zayiflama olmasi halinde konsantrasyon buraya donebilir. Bu nedenle bir stredir,
siyasilerin ve merkez bankalarinin yeni adimlar atmalar gerekebilecegini ifade
ediyoruz. Makro veriler FED’in bundan sonraki adimlarini verilere gore belirleyecek
olmasi nedeniyle yakin takip ediliyor.

Dolar Endeksi giivercin FED’e ragmen gugli durmayi basariyor. Glvercin FED’in
etkisi ¢ok guglu hissedilmiyor. Risk istahi guigli degil. Ayrica Almanya ve AB verileri
zayif geliyor. Bu anlamda kiresel dinamik Usd’ye biraz destek oluyor. Dengeli/bir
miktar Usd lehine seyir olusuyor. Endeks FED karari oncesi 95,9 civarinda idi bu
sabah 96,45 civarinda bulunuyor. 95,5 seviyesinin Uzerine gikilmasi 97,0 seviyesini
hedef haline getirebilir.

ECB’nin faiz artigi beklentisi 2020 ortalarina 6telendi seklinde. Mevduat faizlerinin
pozitife gegmelerinin ise 2021’'de olacagi 6ngoruliiyor. Bu Eur igin destekleyici degil.
FED’in guvercinlestigi sirada Eur bu nedenle prim kazanamiyor. Almanya verileri
zayif geldi.

Son aylarda giincel dinamik paritede bir trend olusumuna mani oluyor. 1,13-15
bandi gegerliligini koruyor. Yukaridaki ifade ettiklerimiz pariteyi bandin altina dogru
itiyor. Parite yatay sinirli saticih bir seyir olmasini bekliyoruz. 1,1330-50 6énemli bir
destek bolgesi. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,1435 ve 1,148
direng olabilir.

Altin: Guvenli liman talebi belirgin artis kaydetmedi ancak Usd baskisi daha
belirgin. Bu nedenle Altin gli¢ kaybediyor. Guvercin FED, biyime endiselerinin
azalmakla birlikte stirmesi ise Altin igin olumlu. Usd’deki yikselis egilimi kiresel
biyime endiseleri ile birlikte olur ise Altin yatay/gicli kalabilir. Eger kiresel
blytime endiseleri ¢ok artmaz Usd gliglenirse Altin baskilanabilir. Buglinkii dinamik
bu. Kasim ayinda baslayan yikselis 1.295 Usd civarinda konsolide olmustu. Ardindan
ise yukselis egilimi artti. 1.295 Usd seviyesinin tzerinde kalmayi basarmasi Altin igin
olumlu yorumlanabilir. Yukari yonde 1.310 ve 1.315 Usd direng gorevi Ustlenebilir.
1.300 ilk, 1.295 Usd ikinci destek konumunda.
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ingilizler anlagmasiz Brexit istemiyor. AB de benzer tutum iginde. May’in parlamentodan
gecirdigi revizyonlar AB ile mizakere etmesi bekleniyor. AB ise degisiklige gitmeyi
istemedigini deklare ediyor. Anlasmasiz ayrilik fiyatlamaya az tesir ediyor; ancak
gorismelerde ilerleme saglanamamasi fiyatlamaya tesirini artirabilir.

May’in revize Brexit metnini bugiin Briksel'e gotirmesi bekleniyor. Su ana kadar AB
revize metin igin yesil 151k yakmis degil. Ancak bir yandan da mevcut durumda iki taraf da
anlagmasiz ayriliktan imtina ediyor. May ‘tedbir maddesi’nde revizyon yaparak i¢ politik
destegi aldi. Sirada AB’ye bu revizeleri kabul ettirmek var.

GUmrik tarifesi sorununa ¢o6zim saglanmasina yonelik gérismelerde henitiz bir ¢6ziim
saglanabilmis degil. Ancak taraflarin agiklamalari umutlarin sénmemesine yonelik.
Boylece piyasalardaki risk istahinin devamini mimkin kiliyorlar. Hem ABD hem de Cin
tarafi benzer tutum iginde. Trump alisilmisin disinda olumlu bir tutum gosteriyor.
Gegtigimiz hafta, anlagma olmaz ise konunun bir siire ertelenmesinden bahsetti. FED’in
guvercinligini pekistirmesini de goz online alir isek kiresel biiyimeye iliskin ABD yonetimi
piyasadan daha fazla endise duyuyor olabilir demek mimkin. Mnuchin diin de konustu
ve iyimser sozler sarfetti. Takvime gore haftaya Mnuchin’in Cin’e gitmesi bekleniyor. Ay
sonunda ise Trump ve Xi'nin bir araya gelmesi bekleniyor. Bu arada Mnuchin iki liderin
gorlisme programinda heniiz netlesme olmadigini ifade etti.

Tarife sorunu blyime Uzerinde olumsuz etkiye sahip. Bu nedenle ekonominin gl
kaybettigi sirada Trump’in bu konuda daha da sertlesme sansi gok yok diye distintyoruz.
Ozetle biiyiimenin yavaslamasina yol agmak Trump’in istedigi bir sey degil kanaatimizce.

Diger yandan Trump’in Meksika duvarinda israrci oldugunu ifade etmesi endise yaratti.
Zira ig siyasette ayni konu hukimetin kismen haftalarca kapali kalmasina neden olmustu.
Yakin zamanda ek butge talebi tekrar olacak ve taraflarin birbirlerine karsi tutumlari ayni.
Hikiimetin kapal kalmasinin biiyiime etkisi negatif. Ustelik bu kiiresel biiyime endiseleri
ile es zamanl oluyor. Duvar konusu tekrar biyume Uzerinde negatif etki yapma
potansiyeli tagiyor.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret miuzakereleri, kiresel biiyime endigseleri, Brexit
konusu ve merkez bankalari politikalari takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam
ediyor. Kuresel risk istahi kirilgan.

FED’in glvercinliginin, Trump’in tarife gorigmelerinde sonug alinmamis olsa da yumusak
tonda konusmasinin arka planinda buytime endiseleri oldugunu disuniyoruz. FED
guvercinligi fiyatlandi. Makro verilerin seyri de 6nemli. Verilerde zayiflama olmasi halinde
konsantrasyon buraya doénebilir. Bu nedenle bir stredir, siyasilerin ve merkez bankalarinin
yeni adimlar atmalari gerekebilecegini ifade ediyoruz. Makro veriler FED’in bundan
sonraki adimlarini verilere gére belirleyecek olmasi nedeniyle yakin takip ediliyor.

Dolar Endeksi glivercin FED’e ragmen gii¢lii durmayi basariyor. Giivercin FED'in etkisi cok
gugll hissedilmiyor. Risk istahi glicli degil. Ayrica Almanya ve AB verileri zayif geliyor. Bu
anlamda kuresel dinamik Usd’ye biraz destek oluyor. Dengeli/bir miktar Usd lehine seyir
olusuyor. Endeks FED karari 6ncesi 95,9 civarinda idi bu sabah 96,45 civarinda bulunuyor.
95,5 seviyesinin lizerine ¢ikilmasi 97,0 seviyesini hedef haline getirebilir.

ECB’nin faiz artisi beklentisi 2020 ortalarina 6telendi seklinde. Mevduat faizlerinin pozitife
gecmelerinin ise 2021’de olacagl 6ngoruliyor. Bu Eur igin destekleyici degil. FED’in
guvercinlestigi sirada Eur bu nedenle de prim kazanamiyor. Almanya verileri zayif geldi.
Buglin BOE toplantisi yapilacak. Faizde degisim beklenmiyor. Sozel kisim daha kritik.
Banka Brexit’e atifta bulunabilir.

Gbp/Usd: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi strdiriiyor. Anlasmasiz Brexit ihtimali
minimize olsa da bitmis degil. Bugiin ingiliz ve AB liderleri bir araya gelmesi bekleniyor.
Gorismeler olumlu gegerse Gbp igin 1,35-1,38 kapisi aralanabilir. Aksi halde ise 1,25
tekrar hedef haline gelebilir. Piyasa anlagmasiz gikisi g6z ardi edip fiyatlama yapiyor. Ama
goriisme glint yaklastikga ‘anlagmasizlik riski’ Gbp’ye olan istahi azaltiyor. Ayni anda Usd
baskisi da s6z konusu. Parite bu sabah 1,2935 seviyelerinde islemler gegiyor. 1,292 ve
1,287 destek olabilir. Tahminimizin aksine seyir olmasi halinde ise 1,2965 ve 1,30 direng
gorevi Ustlenebilir.

Eur/Gbp: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi strdiriyor. Anlagsmasiz Brexit ihtimali
minimize olsa da bitmis degil. Bugtin ingiliz ve AB liderleri bir araya gelmesi bekleniyor.
Gorugmelerin seyri Gbp'yi etkileyecek. Olumlu haber akisi ile 0,86 kapisi aralanabilir. Aksi
halde ise 0,90 hedef haline gelebilir. Parite bu sabah 0,8785 seviyelerinde islemler
geciyor. 0,879’un altinda asagl yon bir adim onde. 0,8765 ve 0,8725 destek olabilir.
Tahminimizin aksine seyir olmasi halinde ise 0,881 ve 0,8845 direng gorevi Ustlenebilir.
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Yukari atalarin yeniden gli¢ kazanmasi icin 103,500 direncinin asilmasi gerekiyor...

Ara dizeltme hareketi kapsaminda gilin icerisinde 101,000 destegini koruma gabasini siirdiirecek
piyasada, bu seviyeyi yakindan izlemeyi surdirlyoruz. 101,000 uzerinde tutunacak hareketler,
piyasada yeniden 103,500 ara direncini asma denemeleri olusturacaktir. Ancak endeksin yeniden
yukselis hareketinde gli¢ kazanabilmesi igin 103,500 direncinin kirilmasi gerekiyor. Bu durumda
105,000 ve 106,000 seviyelerinin yeniden hedeflenebilecegi piyasada, 101,000 altinda ise 100,000 ve
98,000 risklerini goz 6niinde bulunduruyoruz.

! Endekste sert ylikselisin ardindan olusan ara realizasyon egilimi devam ediyor.
1

|

|
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Su asamada zayif seyrin stirdigi asagl hareket kapsaminda yeniden yiikselis yoniinde pozisyon almak
icin 103,500 ara direncinin asilmasi gerektigini dustiniyoruz
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 6 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 522 529 379 353 292
Déniz Sepeti/TL 558 568 4147 362 304
Eur/Usd 1137 1146 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 6 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 18.40 1973 1340 1063 1086
TL 10 Yk Gosterge Tahvil (%) 1451 1648 1174 1142 10.74
Tirkiye CDS {baz puan) 303 362 168 273 269
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 269 268 241 245 227
Hisse Senetleri 6 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 102584 91270 115333 78133 71726
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 7.74 7.0 110 9.5 1286
MSC| Tirkiye Hisse Senedi Endelsi 1417474 1241473 1569781 1094427 1012983
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endelsi 1048 62 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 25390 26303 24719 19765 17425
Sé&P Endeksi 2732 2507 2674 2239 2044
Emtia 6 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 219.41 21813 158,83 13127 9956
Altin (Usd) 1307 1282 1303 1150 1061
Degigim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 44 398 7.2 209 250
Déniz Sepeti/TL 47 363 152 188 180
Eur/Usd 08 45 141 30 -103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gésterge Bono 133 €33 277 23 284
TL 10 Yl Tahwil 197 474 32 &8 278
Tirkiye CDS (baz puan) 59 134 105 4 73
ABD 10 Yillk Tahwi 1 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 124 203 476 89 163
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 107 363 164 254 &0
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 142 203 473 8.0 158
MSCI Gelismekte Olan Pyasatar Endeksi 9.0 ET-1 37.0 64 168
Dow Jones Endeksi 56 88 251 134 22
Sé&P Endeksi 2.0 £3 194 95 07
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 06 373 211 319 120
Altin (Usd) 20 16 136 84 -10.4

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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