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18,34 23 14,35 2 1,1446 0,05%
ABD 10 Yillik A VIX N ONS Altin Wb
2,69 6 16,14 -43 1.313 -0,47%

(=) Tahviller, VIX ve CDS degisimi baz puan.
(**) CDS: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tirkiye 5 Yilik CDS, Tiirkiye riski tasiyan
yatinmcilann bu risklerini hedge etmek amaciyla ddemeleri gereken oran/baz puan.

10:00 TR - TUFE (beklenti: %+1.03 6nceki: %-0.40)

10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %20.30 6nceki: %20.30)
10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %19.00 énceki: %19.53)
10:00 TR - UFE yillik (beklenti: %+32.15 &nceki: %+33.64)
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Gegtigimiz hafta FED'in politika faizinde degisiklige gitmemesi ve Baskan Powell’in giivercin agiklamalari sonrasi global
piyasalarda pozitif hava olustu. Cuma giinu ise ABD’de Ocak ayi tarim digi istihdam verisi agiklandi. Aylik istihdam artisi
304 Bin ile piyasa beklentisinin (165 Bin) belirgin tizerinde geldi. Aralik ayi rakami 312 binden 222 bine asag revize edildi.
Ortalama kazanglarda ise %0,1 ile piyasa beklentisinin (%0,3) altinda artis goriildii. issizlik oraninin %3,9 beklentiye
karsilik, %4’e ylkseldigi goriildi ancak veride hikimetin kapal kaldigi donemin etkisi oldugu dustnullyor. Zayif lcret,
glclu istihdam artisi ile ilk tepki olarak dolarda yukari baski yaratti.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret muzakereleri, kiiresel blylime endiseleri, Brexit konusu ve merkez bankalar
politikalari takip edilen ve piyasalara yon veren ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerine istinden, Cin Hiikiimeti ABD’den daha fazla oranda tarim ,sanayi , enerji
hizmet ve Urlini almay! taahhit etti. Hazine Bakani Mnuchin ve Ticaret Temsilcisi Lighthizer ticaret goériismelerinin
devamini saglamak igin Subat ayinda Cin'e gidecekler.

ingiltere Basbakani Theresa May, Briiksel'de gerceklestirecegi Brexit'e iliskin yeni miizakerelerde hem Avrupa Birligi hem
de ingiliz milletvekillerini memnun edecek pragmatik bir Brexit anlasmasi igin calisacagini dile getirdi.

Venezuela‘da siyasi karigiklik devam ediyor. ABD Baskani Trump, Venezuela’ya askeri operasyonun segenekler arasinda
oldugunu belirtirken, Rusya Devlet Bagkani Putin Venezuela'daki siyasi karisikhigr goriismek igin Guvenlik Konseyini
topladi. Guaido, Rusya ve Cin'den yardim istedigini agikladi. Almanya Basbakani Angela Merkel, demoktratik bir segime
gidilmesi ¢agrisinda bulundu. Hikimet karsiti gosteriler ile baslayan stregte Juan Guaido gegici devlet baskanligini
aciklamig, ordunun destegini alan segilmis resmi Devlet Baskani Maduro higbir kosulda istifa etmeyecegini belirtmisti.
ABD Baskani Trump, Guaido'yu Venezuela'nin gegici devlet baskani olarak tanidigini agiklamisti.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri ve kiresel risk istahi takip
edilmeye devam ediliyor.

Cumhurbagkani Erdogan, Suriye konusundaki zirvenin, Tiirkiye-Rusya-iran’in katilimi ile, 14 Subat’ta Rusya’da yapilacagini
acikladi.

TUIK Aralik ayi dis ticaret rakamlarina gére dis ticaret agigi Aralik ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %71 azalarak 2,67
milyar USD ile piyasa beklentisine paralel seviyede agiklandi.

Gegen hafta yurt ici tarafta yilin ilk enflasyon raporunda 2019 yil sonu TUFE beklentisi %15,2'den %14,6'ya cekildi. TCMB
‘nin sahin agiklamalari ve enflasyonda kalici dusus gorulene kadar siki durus surdiriilecegi hatta gerekli gorilurse de ilave
parasal sikilastirma yapilabilecegine iliskin agiklamalar TL'ye deger kazandirirken , hemen sonrasinda gelen FED'in faizi
sabit tuttugu karari ,kademeli faiz artisi ifadesinden vazgegmesi ve faiz artiglarinda sabirli olacaklarini séyleyen guvercin
yaklagimiyla Dolar kuru 5,17'nin altini test etti ve riskli varliklarda yukseligler gérildi. USD/TL kuru bu sabah 5,22
seviyelerinde islem gorilyor.

Hazine Bakanlgl 2019 Subat -Nisan donemine iliskin i¢ borglanma stratejisini gegcen hafta agikladi. Hazine ve Maliye
Bakanhgi, bu donemde 40,7 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 34,3 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek. Subatta 17,
mart ayinda 14,5, nisan ayinda da 2,8 milyar lira i¢ borglanma gergeklestirecek. Bu dénemde dis borglanma yapilmayacak.

Bugiin yurt ici tarafta saat 10:00’da TUIK tarafindan Ocak ayi enflasyon verileri agiklanacak. Yarin ise TCMB, Ocak ayi
enflasyon degerlendirmesini agiklayacak.

Bugiin yurt digi tarafta ise, ABD’de fabrika siparisleri agiklanacak. Bu hafta ayrica, yarin Euro Bélgesi ve ingiltere’de
hizmetler PMI endeksi, ABD’de ISM hizmetler endeksi (Carsamba) , Almanya’da sanayi Uretimi (Persembe) agiklanacak
veriler arasinda. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz karari ise Persembe giinii agiklanacak.
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Gumrilk tarife sorunu ve FED faiz toplantisi iginde bulundugumuz ginlerin
parametreleri konumunda. Gegtigimiz Carsamba glini FED glivercin pozisyonunu
daha da giglendirdi. Banka kademeli faiz artisindan s6z etmezken bilango
daraltmada sabirli olabilecegi sinyalini verdi. Piyasalar agisindan olumlu.

ABD-Cin gorlismelerine dair taraflardan iyimser agiklamalar geliyor. Ancak sonucun
ne olduguna dair bir agiklama yapilmiyor. Son olarak hafta sonu Tump, Cin ile bir
anlagsmanin ufukta oldugunu dile getirdi.

Trump gectigimiz hafta ise ‘iyimser’ oldugunu ifade etti ve 1 Mart’i ise son tarih
isaret etti. Bizce ‘Cin ile buylk bir anlasma yapacaklari ya da konuyu bir siire igin
erteleyecekleri’ ifadesi dikkat gekici. Tarife sorunu blyime Uzerinde olumsuz
etkiye sahip. Bu nedenle ekonominin gli¢c kaybettigi sirada Trump’in bu konuda
daha da sertlesme sansi ok yok diye diisiiniiyoruz. Ozetle bilylimede yavaslamaya
yol agmak Trump’in istedigi bir sey degil kanaatimizce.

FED’in glvercinliginin, Trump’in tarife gérismelerinde sonug¢ alinmamis olsa da
yumusak tonda konusmasinin arka planinda blylime endiseleri oldugunu
disltiniyoruz. Piyasalar FED agiklamalarini fiyatliyor. Ancak makro verilerin
zayiflamayi strdirmesi halinde konsantrasyon buraya donebilir. Bu nedenle bir
suredir, siyasilerin ve merkez bankalarinin yeni adimlar atmalari gerekebilecegini
ifade ediyoruz. Cuma giini agiklanan ABD istihdam verileri ise beklentilerin
tizerinde oldu. Risk istahina destek sagladi.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret miizakereleri, kiiresel blyiime endiseleri, Brexit
konusu ve merkez bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. Subat ayinda Trump-Xi gériismesinin olmasi bekleniyor. Ayrica
Mnuchin’in ay ortasinda Cin’e gitmesi bekleniyor.

Lokal varliklar bir stredir alicih seyir izliyor. Bunun iki sac ayagl var. Birisi
Ankara’nin son doénemde ortaya koydugu irade ve ekonomik gostergelerin
iyilesmesi. Digeri ise dis tarafta risk istahinin varligini korumasi. Mevcut -i¢ dis-
dinamik TL varliklar igin en ideal bilesen. Bugiin Ocak ayr TUFE verisi agiklanacak.
Bloomberg beklentisi 1,03% aylik artis olmasi yéniinde. Gida fiyatlarinin TUFE
lizerinde etkisi gliclii. Ocak ayinda gorllen olumsuz hava olaylarinin fiyatlara tesir
ettigi belirtiliyor. Bir stiredir olumlu data serisinin siirmesinin dGnemine deginiyoruz.
Bu cercevede bugiinkii ve bundan sonraki TUFE verileri dikkat gekici. Veri
beklentilerden sapma yonil ve sapma oranina bagh olarak hareket yaratabilir.

Usd/TL: Son dénemdeki (ic-dis ekonomik) dinamik TL lehine seyir sagliyor. TL
belirgin bir kazanim elde etmis durumda. Dinamigin varligini korumasi TL lehine
bakisi destekler. Bugiin TUFE verisi agiklanacak. Detaylara iist boliimde yer verdik.
Enflasyonda asagi yonli olusan serinin devami énemli. Buglnku veri artis olarak
tahmin ediliyor. Dolayisi ile olasi sapmalar TL Uzerinde etkili olabilir. 1,03% olan
ayhk tahminin Uzerinde bir gergeklesme, pariteyi 5,26-32 bolgesine tasiyabilir.
Beklentiye paralel bir veri 5,21-26 bolgesini, beklenti alti veri ise 5,15-21 bolgesini
olasi kilabilir. Blylk resimde TL lehine seyrin siirmesi igin yeni bir katalizoére ihtiyag
oldugunu diisiinmekteyiz. Bugiinkii TUFE verisi diisiik gelirse bu yoénde katki
yapabilir.

Eur/TL: Bugiin TUFE verisi agiklanacak. Detaylara (st bolimde yer verdik.
Enflasyonda asagi yonli olusan serinin devami énemli. Buglnku veri artis olarak
tahmin ediliyor. Dolayisi ile olasi sapmalar TL Uzerinde etkili olabilir. 1,03% olan
ayhk tahminin Uzerinde bir gergeklesme, pariteyi 6,02-08 bolgesine tasiyabilir.
Beklentiye paralel bir veri 5,98-6,02 bolgesini, beklenti alti veri ise 5,92-5,98
bolgesini olasi kilabilir. Bliyik resimde TL lehine seyrin slirmesi igin yeni bir
katalizére ihtiyag oldugunu diisiinmekteyiz. Bugiinkii TUFE verisi diisiik gelirse bu
yonde katki yapabilir.
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TL Tahvil/Bono: Ankara’nin son dénemdeki aksiyonlari, dis tarafta
yavaglama endiseleri ve siki paraya gidisin hiz kaybetmesi ile birlikte
tahvil faizleri gevseme kaydetti. 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller
Aralik ayindan bu yana sirasiyla yaklasik 330 ve 400 baz puan disls
kaydetmis durumdalar. Mevcut dinamik asagl yonu daha olasi kilmaya
devam edebilir diye disiinmekteyiz. Bugiin Ocak ayi TUFE verisi
aciklanacak. Beklenti(Bloomberg) 1,03% artis olmasi yoniinde. Boylece
yillik TUFE 20,30% olacak. Veri beklentilerden sapma yénii ve sapma
oranina bagh olarak hareket yaratabilir. Gergeklesme olumlu yénde olur
ise tahviller igin bir miktar olumlu etki olusabilir.

Hazine Ocak ayinda oldukga hareketli bir ajanda yénetti. ihraglar ile 30
milyar TU'nin lzerinde nakit saglandi. MB’nin temettii 6demesini de
dahil ettigimizde 60 milyar TL'ye yakin fonlama saglanmis oldu. Bu
paranin bir kismi ile kamu ©6nemeleri yapildi. Hazine borglanma
takvimini agikladi. Subat ayinda 17,2 milyar TL, Mart ayinda 14,5 milyar
TL, Nisan ayinda ise 2,8 milyar TL borglanma yapilmasi planlaniyor.
Ocak ayinda saglanan nakit girislerinin Hazine’nin borglanmasinda elini
glclendirecegini diistinmekteyiz.

2 yilik ve 10 yilhik gosterge tahviller glini sirasiyla -23 baz puan
yukselisle- %18,34 ve -2 baz puan artisla- %14,35 ile tamamladilar.

Lokal varliklar bir stiredir alicili seyir izliyor. Bunun iki sac ayagi var. Birisi
Ankara’nin son dénemde ortaya koydugu irade ve olumlu veriler. Digeri
ise dis tarafta risk istahinin varligini korumasi. Mevcut -i¢ dis- dinamik
TL varliklar igin en ideal bilesen. Bugiinkii veri énemli. Ust béliimde
ifade ettigimiz tizere faizler Gzerinde etki yaratabilir.

Eurobond: ABD 10 yillik tahvil faizi FED faiz toplantisindan sonra
kayiplarini geri alma egiliminde. ABD-Cin gériismelerinin gelecegine dair
olumlu agiklamalar yapiliyor. Trump hafta sonu bir anlasmanin ufukta
oldugunu ifade etti. Henlz bir ¢6ziim saglanamasa da goériisme
trafiginin bu ay da sirmesi bekleniyor. Diger yandan Trump, iyimser
aciklamalar yapmay: stirdiriyor, daha yapici bir tavir sergiliyor. ABD 10
yillik tahvil faizi %2,69 seviyesine yiikseldi.

Kuresel tarafta faizlerin gevsedigi periyotta, Ankara’nin son aylarda
izledigi ekonomik politikalar ve bazi ekonomik verilerdeki iyilesme ile
lokal varliklara olan talebin artmasini sagliyor. Bugiin agiklanacak TUFE
verisi 6zellikle kisa vadeli kiymetlerde hareket yaratabilir.

Turkiye eurobondlarinda Cuma glinii negatif seyir oldu. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,11 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,43 Usd civarinda;
uzun vadeliler ise 0,77-1,02 Usd araliginda degisim gosterdi. Yillik
verimler sirasiyla %5,62, %6,51 ve %7,01 oldu. Turkiye 5 yillik CDS ise
309 civarinda hareket ediyor. 350 seviyesinin altina sarkilmasi ile
olumlu seyir siiriiyor. 300 destek noktasi 6ne gikabilir. MB’nin sahince
tutumunu korumasi ve kiiresel dinamik rahatlik saghyor.

Lokal tarafta son aylarda bazi makro veriler olumlu seyir izliyor. Cari
acik, enflasyon bu noktada 6ne gikiyor. Bu serinin siirmesi énemli. Para
Politikasi Kurulu’nun sahince durusu bono faizlerinin asag ¢ekilmesini
tetikledi diyebiliriz. Bu etkinin orta vadeli glicli talebe dénlsmesi icin
ekonomideki dengelenmenin siirmesi ve saghkli bir biylme
baslangicinin  sinyallenmesi gibi major gerekgelere ihtiyag oldugu
goriisimuzi koruyoruz.

10 Yillik Gosterge Bono

Iy . =
u[‘aﬂ o ml"lﬂ nﬂdli q| T -

iH L] | i .
ST W - e
I
h -t J‘ D,n"' Ilh o
Ton
Tl g Sep Oct Naw Dec Jan
2018 | 2010
IECM10Y Index (Turkish Government Bond 10Y Compound Yield) TAHVILUV Daily 08ROV
Copyright? 2019 Bloomberg Finance L.P. 24-Jan-2019 09:32:24
Tiurkiye CDS
b 500

ﬁ.n*. oo

L gn *-DMT'**”*"H %
lé,U*T*u%‘

i b || b-200
LD""DI” +-I:IEI
Mar Jun Sep Dec
2018 2010
CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5¥ D14) TRSY CDS Weskly 08JAN2018-24JAN2019
Copyright3 2018 Bloomberg Finance L P, 24-Jan-2019 09-31:02

2025 Vadeli Eurobond
TN
‘M LA™
(0

2016 2017 | 2018 |

EDT77753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Daily 02JAN2014-24JAN2019 Copyright® 2019 Bleombarg Finance LP.
24-Jan-2019 09:31:29

2043 Vadeli Eurobond

May Jun Jul Aug Sep Oct Now Dec Jan
2018 | 2019

£2528525 Corp (TURKEY 4 7/8 04/16/43) 2043 Daily 11DEC2017-241AN2019 Copyrights 2019 Bloomberg Finance LP.
24-Jan-2019 09:31:43

4 Subat 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.




YATIRIMIN r —— L = i

UNLUK Eur/Usd & Altin !
ROTASI | — - —

Eur/Usd: May’in revize Brexit metnini Briiksel'e gétirmesi bekleniyor.
su ana kadar AB revize metin icin yesil 151tk yakmis degil. Mevcut
durumda iki taraf da anlagmasiz ayriliktan imtina ediyor.

Giumrik tarife sorunu ve FED faiz toplantisi iginde bulundugumuz
glinlerin parametreleri konumunda. Gegtigimiz Carsamba giinii FED
glvercin pozisyonunu daha da gliclendirdi. Banka kademeli faiz
artisindan s6z etmezken bilango daraltmada sabirli olabilecegi sinyalini

verdi. Piyasalar agisindan olumlu.

ABD-Cin gorusmelerine dair taraflardan iyimser agiklamalar geliyor. | - -
Ancak sonucun ne olduguna dair bir agiklama yapilmiyor. Son olarak h“ [’

hafta sonu Tump, Cin ile bir anlasmanin ufukta oldugunu dile getirdi. L 1100

d' i
Trump gectigimiz hafta ise ‘iyimser’ oldugunu ifade etti ve 1 Mart’i ise k ﬂlf ﬂu l tm u n‘ ‘n h ‘M‘p‘
son tarih isaret etti. Bizce ‘Cin ile blyuk bir anlasma yapacaklari ya da u
konuyu bir siire icin erteleyecekleri’ ifadesi dikkat gekici. Tarife sorunu
blylime Ulzerinde olumsuz etkiye sahip. Bu nedenle ekonominin giig o . = —
kaybettigi sirada Trump’in bu konuda daha da sertlesme sansi ¢ok yok 2018 | 20
diye diisiiniiyoruz. Ozetle biyiimede yavaglamaya yol agmak Trump’in Compr e B D D 2 e 3257
istedigi bir sey degil kanaatimizce.

FED’in glvercinliginin, Trump’in tarife goérismelerinde sonug
alinmamis olsa da yumusak tonda konusmasinin arka planinda
biyume endiseleri oldugunu disliniyoruz.  Piyasalar  FED
actklamalarini fiyathyor. Ancak makro verilerin zayiflamayi sirdirmesi
halinde konsantrasyon buraya doénebilir. Bu nedenle bir siredir,
siyasilerin  ve merkez bankalarinin yeni adimlar atmalari
gerekebilecegini ifade ediyoruz. Cuma gini agiklanan ABD istihdam
verileri ise beklentilerin Gzerinde oldu. Risk istahina destek sagladi.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret mizakereleri, kiresel blylime u‘
endiseleri, Brexit konusu ve merkez bankalari politikalari takip edilen lnnHU
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Subat ayinda Trump-Xi I
gbrismesinin olmasi bekleniyor. Ayrica Mnuchin’in ay ortasinda Cin’e " ‘ 125
gitmesi bekleniyor. ’ i
JW l “ HW

Dolar Endeksi glvercin FED’e ragmen glicli durmayi basardi. Zira qL‘InHﬁmﬂ“‘ i b 1200
kiresel dinamik ile Usd lizerinde satig baskisi da artmiyor su an igin. '
Dengeli bir seyir olusuyor.
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2018 2019
Son aylarda glincel dinamik paritede bir trend olusumuna mani oluyor. YAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 127UL2015-08JANZ019
1,13-15 band gegerliligini koruyor. Parite yatay sinirli saticili bir seyir Copyrights 2019 Bloomberg Finance L.E. 08-Jan-2019 09:42:00
olmasini bekliyoruz. 1,141-1,14 destek bolgesi. Tahminimizin aksine bir

seyir olmasi halinde ise 1,1455 ve 1,1495 direng olabilir.

Altin: Guvercin FED, biylime endiselerinin azalmakla birlikte stirmesi
Altin igin olumlu. Usd ise bir miktar baski yaratiyor. Usd’deki ylikselis
egilimi kiresel buyime endiseleri ile birlikte olur ise Altin guglu
kalabilir. Eger kiresel buyime endiseleri artmaz Usd giiglenirse Altin
baskilanabilir. Bugiinkii dinamik bu. Kasim ayinda baslayan yikselis
1.295 Usd civarinda konsolide olmustu. Ardindan ise yikselis egilimi
artti. 1.295 Usd seviyesinin Uzerinde kalmayi basarmasi Altin igin )
olumlu olur diye diusunliyoruz. Buglin ise biraz gevsemeyi olasi PRIVATE
goruyoruz. 1.310 Usd ilk 1.304 Usd ikinci destek konumunda. Yukari w
yonde ise 1.318 ve 1.327 Usd direng gérevi Ustlenebilir. GRYapiKredi
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ingilizler anlasmasiz Brexit istemiyor. AB de benzer tutum icinde. May’in
parlamentodan gegirdigi revizyonlari AB ile mlzakere etmesi bekleniyor.
AB ise degisiklige gitmeyi istemedigini deklare ediyor. Anlagsmasiz ayrilik
fiyatlamaya az tesir ediyor; ancak gorusmelerde ilerleme saglanamamasi
fiyatlamaya tesirini artirabilir.

GUmruk tarife sorunu ve FED faiz toplantisi iginde bulundugumuz giinlerin
parametreleri konumunda. Gegtigimiz Carsamba gunii FED glivercin
pozisyonunu daha da glglendirdi. Banka kademeli faiz artisindan soz
etmezken bilango daraltmada sabirli olabilecegi sinyalini verdi. Piyasalar
acgisindan olumlu.

ABD-Cin gorusmelerine dair taraflardan iyimser agiklamalar geliyor. Ancak
sonucun ne olduguna dair bir agiklama yapilmiyor. Son olarak hafta sonu
Tump, Cin ile bir anlasmanin ufukta oldugunu dile getirdi.

Trump gegtigimiz hafta ise ‘iyimser’ oldugunu ifade etti ve 1 Mart’i ise son
tarih isaret etti. Bizce ‘Cin ile blyuk bir anlasma yapacaklari ya da konuyu
bir stire igin erteleyecekleri’ ifadesi dikkat gekici. Tarife sorunu blylime
Uzerinde olumsuz etkiye sahip. Bu nedenle ekonominin gi¢ kaybettigi
sirada Trump’in bu konuda daha da sertlesme sansi ¢ok yok diye
diisiiniiyoruz. Ozetle biiyiimede yavaslamaya yol agmak Trump’in istedigi
bir sey degil kanaatimizce.

FED’in glvercinliginin, Trump’in tarife gérismelerinde sonug alinmamis
olsa da yumusak tonda konusmasinin arka planinda biyime endiseleri
oldugunu dusliniyoruz. Piyasalar FED agiklamalarini fiyatliyor. Ancak
makro verilerin zayiflamayl strdiirmesi halinde konsantrasyon buraya
donebilir. Bu nedenle bir suredir, siyasilerin ve merkez bankalarinin yeni
adimlar atmalar gerekebilecegini ifade ediyoruz. Cuma giini agiklanan
ABD istihdam verileri ise beklentilerin Gzerinde oldu. Risk istahina destek
sagladi.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaret miizakereleri, kiiresel bilylime
endiseleri, Brexit konusu ve merkez bankalari politikalar takip edilen ana
konu bashklari olmaya devam ediyor. Subat ayinda Trump-Xi gériismesinin
olmasi bekleniyor. Ayrica Mnuchin’in ay ortasinda Cin’e gitmesi
bekleniyor.

Bu hafta BOE toplantisi Bankanin faiz oranini
beklenmiyor.

var. degistirmesi

Dolar Endeksi guvercin FED’e ragmen glicli durmayi basardi. Zira kiresel
dinamik ile Usd Uzerinde satis baskisi da artmiyor su an igin. Dengeli bir
seyir olusuyor.

Gbp/Usd: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi surdiriyor. Anlasmasiz
Brexit ihtimali minimize olsa da belirsizlik bitmis degil. 4 ayin disus
hattinin asilmasi ile gi¢ kazanan Gbp’nin glclini koruyabilmesi Brexit'te
olumlu gelismelere bagli. Bu sabah 1,3075 seviyelerinde islem goren
paritenin yukari meylini koruyacagini duslntyoruz. 1,303-4 (zerinde
kalmasi gerek sart. 1,311 ve 1,316 direng noktalari. 1,304 ve 1,303 ise
destek gorevi Ustlenebilir.

Eur/Gbp: Brexit major fiyatlama unsuru olmayi siirdiiriyor. Anlagsmasiz
Brexit ihtimali minimize olsa da belirsizlik bitmis degil. Anlasmali ayrihk
Gbp lehine hareket yaratabilir. Paritenin gegctigimiz haftaki yikselisin
ardindan bir miktar gevseyecegini dusunliyoruz. 0,8725 ve 0,87 destek
noktalari. Olasi yukselislerde ise 0,879 ve 0,885 direng olabilir.
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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102,500 destegini yakindan izlemeyi strdirlyoruz... Sert yikselisin ardindan 106,000 hedef direng
noktasinin olusturdugu asagl baski igerisinde, 102,500 seviyesini ara destek olarak izlemeyi
surdiriyoruz.

102,500 uzerinde glin igi ylikselis potansiyelini koruyacak olan piyasada, yukari ataklarda ise 104,500
ve 106,000 seviyeleri direng konumunda bulunacak.

Su asamada yulkselis yoniindeki pozisyonlar igin 102,500 destegini stop loss olarak almayi
surdurdigimiiz piyasada, bu nokta altindaki seyrin ise 101,000 hedefiyle olasi bir ara realizasyon
sureci olusturacagini g6z 6niinde bulunduruyoruz
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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GUNLUK Onemli Gostergelerin Performansi

ROTAS| + ———— ———

T S—

Pariteler 1 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 523 529 379 353 292
Déniz Sepeti/TL 561 568 417 362 3,04
Eur/Usd 1145 1146 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 1 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillk Gasterge Tahvl (%) 1834 1973 1340 1063 1086
TL 10 Yk Gosterge Tahvil (%) 1435 1648 1174 1142 10.74
Tirkiye CDS {baz puan) 308 362 168 273 269
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 269 268 241 245 227
Hisse Senetleri 1 jubat 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 102937 91270 115333 78133 71726
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 7.79 7.0 110 9.5 128
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1420924 1241473 1569.781 1094427 1012983
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endelsi 1050 962 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 25064 26303 24719 19765 17425
Sé&P Endeksi 2707 2507 2674 2339 2044
Emtia 1 Subat 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 22057 21813 158,83 13127 9356
Altin (Usd) 1313 1282 1303 1150 1061
Degigim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 13 398 7.2 208 250
Diwiz Sepeti/TL 13 363 152 188 180
Eur/Usd 041 45 144 30 -103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gésterge Bono 139 633 277 23 284
TL 10 Yl Tahodl 213 474 32 &8 278
Tirkiye CDS (baz puan) 53 134 105 4 73
ABD 10 Yillk Tahwil 1 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 1258 203 476 83 163
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 114 363 161 254 20
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 145 203 473 80 -15.8
MSCI Gelismekte Olan Pryasatar Erdelsi 9.2 AEE 370 €4 168
Dow Jones Endeksi &8 88 354 134 232
Sé&P Endeksi 80 &3 134 95 07
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 11 373 211 319 120
Altin (Usd) 24 16 136 84 -10.4

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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