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(=) Tahviller, VIX ve CDS degisimi baz puan.
(**) CD5: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tirkiye 5 Yillik CDS, Tirkiye riski tasiyan
yatinimcilarin bu risklerini hedge etmek amacryla ddemeleri gereken oranf/baz puan.

11:00 TR - Bitce Dengesi (6nceki:7,6 milyar $)

14:30 TR - 5 yillik tahvil ihalesi

16:30 ABD - Empire imalat (beklenti: 11,5 énceki: 10,9)
16:30 ABD - UFE (beklenti: %-0.1 dnceki: %0.1)

16:30  ABD - UFE yillik (beklenti: %2.5 &nceki: %2.5)
19:30 Minneapolis Fed Baskani Kashkari konusacak

21:00 Kansas City Fed Baskani George konusacak
21:00 Dallas Fed Baskani Kaplan konusacak
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Global piyasalar agisindan bu haftanin en énemli giindem maddesi olan ingiltere’nin Avrupa Birligi (AB) Uyeligini
sonlandiracak taslak Brexit anlasmasinin parlamentoda oylamasi bugiin olacak. Taslak anlasmada, ingiltere'nin 29 Mart
2019'da AB'den ayrilmasi ve sonrasinda 21 aylik bir gegis slreci oneriliyor. Ancak anlagmanin parlamentoda kabuli
dzellikle irlanda konusu sebebiyle zor géziikiiyor. Anlasma ingiltere Parlamentosu'ndan gegcmez ise Ingiltere ile Avrupa
Birligi (AB) arasinda anlasma saglanamayacak ve ingiltere AB'den anlasma olmadan ayrilacak. Anlasmasiz bir Brexit'in
parlementoda kabul ggrmemesi sézkonusu olur ise Bagbakan May tekrar erken segime gitmek zorunda kalabilir. Bagbakan
May hig tercih etmese de diger bir segenek, ikinci Brexit referandumunun yapilmasi olabilir.

Blyuk resimde ABD ve Cin ticaret goriismeleri, global resesyon endiseleri ve Brexit slirecine yonelik gelismeler 2019 yilinda
da takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica ABD’de kismen kapanan federal hiikimetin ne zaman
acilacagina iliskin gelismeler de takip ediliyor.

Gegtigimiz hafta agiklanan FED’in Aralik ayi toplanti tutanaklarindan alinan sinyaller ve FED Baskani Powell'in yaptigi
konusmada sabirli ve esnek olacaklarini belirtmesi kiresel risk istahini olumlu etkiledi. ABD- Cin miizakerelerine iliskin
gelen olumlu agiklamalar da piyasalari destekledi. Diin ise Cin’de dig ticaret verisinin beklentilerden kotu gelmesi kiiresel
blytmeye iliskin endiselerin tetiklenmesi ile piyasalarda olumsuz etki yapti. Bugiin ise Cin’in biiyimeyi desteklemek igin
vergi indirimlerine devam edecegi agiklamasi 6ne ¢ikiyor.

Pekin’de yapilan gorismeler sonrasinda her iki taraftan yapilan olumlu agiklamalarin ardindan Cin'in Ust dlzey
miizakerecilerinin bu ay ABD'yi ziyaret etmesi giindemde. Cin Bagbakan Yardimcisi Liu He'nin biyik olasilikla 30-31 Ocak
tarihlerinde ABD’ye gelecegi belirtildi.

ABD’de 3 haftadir kismen kapali olan hikimetin agilmasina iliskin Demokratlarla yapilan gérismelerden heniiz uzlasi
¢tkmazken, Trump hikiimetin 3 hafta slresince agik kalmasi 6nerisini reddetti. Baskan Trump’in Davos’ta 22-25 Ocak
tarihlerinde yapilacak zirveye katilimini iptal etmesi, hiikimetin kismen kapali kalmasina iliskin anlagmazhigin uzayabilecegi
algisi yaratti.

Yurtigi piyasalarda yerel segcimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri ve kuresel risk istahi takip ediliyor.

ABD Baskani Trump’in Tirkiye'ye yonelik ekonomik tehdit igeren tweeti sonrasi Cumhurbaskani Erdogan, ABD Bagkani
Trump ile bir telefon goriismesi gergeklestirdi. Suriye konusunun gorisuldigiu konusma sonrasinda yine Twitter’dan bir
aciklama yapan Trump "ABD ile Tirkiye arasindaki ekonomik gelismeler hakkinda konustuk, burada gergekten genisleme
icin buylk bir potansiyel var" yorumunu yapti.

Cuma glini TCMB tarafindan agiklanan veriye gore cari islemler hesabi Kasim ayinda piyasa beklentisine yakin seviyede
gercekleserek 0,99 milyar dolar fazla verdi. Boylelikle on iki aylik cari islemler agigi 39,4 milyar dolardan 33,9 milyar dolara
geriledi.

Bugiin ABD’de Uretici Fiyat Endeksi(UFE), yarin ise perakende satislar verileri agiklanacak.

Yurt ici tarafta en 6nemli glindem maddesi olarak yarin saat 14:00’de TCMB Ocak ayi PPK toplantisi kararlari takip edilecek.
Bugiin saat 11:00’de Maliye Bakanligi tarafindan Aralik ay bltge gerceklesmesi agiklanacak.
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Ocak ayinin ilk Cuma gini ABD istihdam verisi glicli gelmis, yine o giin FED
gluvercince agiklama yapmisti. Hafta icinde Powell yeni glvercin agiklama yapti.
ABD-Cin arasindaki gérismeler siiresince(7-9 Ocak) taraflardan gérismeler iyi gecti
yoninde agiklamalar yapildi. Gegtigimiz hafta piyasalarda iyimserlik 6ne gikti.
Haftanin son kapanislari ise iyimserligin azaldigini ortaya koydu. Yeni haftanin ilk
gunlnde risk istahi zayifti. Yeni glin ise sinirli bir iyimserlikle baghyor.

Din agiklanan Cin ithalat-ihracat verileri beklentilerin olduk¢a atinda kalarak
kiresel buylmeye dair endiselerini artirmisti. Bugiin ise Cin’in buylUmeyi
desteklemek igin vergi indirimlerine devam edecegi agiklamasi 6ne g¢ikiyor.
Aciklama ile Asya’da borsalar alicil seyir izliyor. ABD vadeli piyasalari ise
Citigroup’un ‘bazi islerde iyilesme’ oldugunu agiklamasinin etkisi ile pozitif.

Risk istahinin devami hala kritik. istahin ayni minvalde siirmesi giincel dinamikte iki
unsura bagh diye dusilintyoruz. Birincisi FED basta olmak lGzere merkez bankalar
aksiyonlari, digeri ise ABD-Cin yonetimi. Makro verilerin zayif gelmesi piyasalari
tutmak isteyen merkez bankalari ve siyasilerin daha fazla aksiyon almasini
gerektirebilir. Aksi halde bllyiime endiseleri fiyatlama tzerinde etkisini artirir.

GUmruk tarife sorununun ¢éziimiine yonelik Cin heyetinin bu ay ABD’ye gitmesi
bekleniyor. Olasi bir ¢d6zimin orta-uzun vadeli siikGnet saglamasi kolay
olmayabilir.

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen yukselis trendinin(97,2) altinda seyrediyor. Risk
istahinda iyi yonde ilerleme s6z konusu. Bu ise Usd talebini biraz azaltiyor. Dolar
Endeksi bu sabah 95,55 seviyelerinde.

Buyuk resimde kuresel blyume endiseleri, Brexit belirsizligi gindemin ilk
siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gore yatirmci kararlari hizli
yon degistiriyor, oynaklik yliksek. Genel goriinim igin sunu sdylemek mimkin;
asagl yon bir adim onde, risk istahinin yiksek seyredebilmesi igin siyasi
konularin(tarife, Brexit..) ¢bziime kavusmasi/glindemden diismesi gerekiyor diye
distinGyoruz.

Lokal tarafta gindem hareketli. Ekonomi tarafinda Merkez Bankasi (MB) faiz karari
ve destek paketleri 6ne ¢ikiyor. Siyasi tarafta ise Suriye konusu 6n planda.

Yilhk TUFE 20,30%, MB fonlama faizi 24%. Yani MB’nin matematik olarak faiz
indirecek yeri var. Yarin yapilacak PPK 6nem tagiyor. Piyasa MB'nin faiz indirimi
yapmasina hazir olmadigi sinyalini veriyor. Hem TL ¢aprazlarindaki tansiyon hem de
MB'nin hala tavandan fonlama yapmasi buna 6rnek verilebilir. Dolayisiyla MB bir
stre daha faiz indirimi igin bekleyebilir. MB’nin agmazi ise ylksek faizin kurlari
tutarken ayni zamanda biliyimeyi de ciddi oranda azaltmasi. PPK toplantisi
oncesinde, faiz indirimi olabilir spekiilasyonu fiyatlamaya bir miktar tesir edebilir.

Siyasi tarafta, 19 Aralik’ta Trump’in Suriye’den gekilecekleri seklinde tweetinden bu
yana ABD yonetiminden farkl yorumlar yapiliyor. Suriye konusunda Tiirkiye-ABD
arasinda iletisim yogun.

Diinya risk istahi iyi bir giine baslyor. GOU para birimleri sinirli pozitif. TL biraz
negatif ayrigsiyor. TL'nin ihtiyaci olan seyin dis tarafta risk istahi, i¢ tarafta ise makro
gostergelerde iyilesmenin siirmesi oldugunu dislintiyoruz. Bu halde TL volatilitesi
azalir ve TL lehine seyir imkan bulabilir.

Usd/TL: Bu hafta PPK ve dis siyaset fiyatlamaya tesir edebilir. Haber akisi TL lehine
sonug Uretiyor. Bugiin yatay/sinirh pozitif seyir olabilir. Yukarida 5,48 ve 5,50
direng gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk etapta 5,45 ve 5,432 destek noktalari.

Eur/TL: Paritede genel olarak UsdTL’ye benzer hareket séz konusu olmakla birlikte
Eur'nun degerlenmesi TL'yi ayrica zorluyor. Bu sabah ise 6,26 seviyelerinde islem
goren paritede 6,283 ve 6,305 direng noktalar olabilir. 6,24 ve 6,22-21 giin igi
destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor.
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TL Tahvil/Bono: Biyiik resimde ABD ve Gin ticaret goriismeleri, global resesyon
endiseleri ve Brexit surecine yonelik gelismeler 2019 yilinda da takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. ABD-Cin tarife sorununun ¢ozimiine yonelik Cin
heyetinin bu ay ABD'yi ziyaret etmesi bekleniyor.

Yeni haftada risk istahi kirilgan. Din Cin dis ticaret verilerinin etkisi ile glivenli taraf
tercih edildi. Bugin ise ‘ekonomiyi desteklemek igin vergi indirimlerini surecegi’
aciklamasi Cin ve Asya tarafinda iyimserlige yol agti. Kiresel risk istahinin kalici
olabilmesi igin merkez bankalari ve siyasilerin yeni adimlarina ihtiyag oldugu
kanaatindeyiz.

Gegtigimiz hafta ABD tahvil faizleri bir miktar yikselmisti. Yeni haftada ise yatay
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,72% seviyesinde bulunuyor. Risk istahina
bagli seyir surebilir.

Gegtigimiz hafta verim egrisinin kisa tarafi gevserken, uzun taraf yikseldi. Din ise verim
egrisinin genelinde gevseme sz konusu oldu. 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller dinu
sirastyla -55 baz puan duslsle- %18,39 ve -18 baz puan duslsle- %16,49 ile
tamamladilar. Lokal taraf kendi hikayesini yaratabilirse olumlu ayrigabilir. Aksi halde ise
kiresel tarafin gidimiinde kalmay: strdirebilir.

Yillik TUFE 20,30%, MB fonlama faizi 24%. Yani MB’nin matematik olarak faiz indirecek
yeri var. Yarin yapilacak PPK énem tasiyor. Piyasa MB’nin faiz indirimi yapmasina hazir
olmadigi sinyalini veriyor. Hem TL ¢aprazlarindaki tansiyon hem de MB’nin hala
tavandan fonlama yapmasi buna 6rnek verilebilir. Dolayisiyla MB bir siire daha faiz
indirimi igin bekleyebilir. MB’nin agmazi ise yuksek faizin kurlari tutarken ayni zamanda
buylmeyi de ciddi oranda azaltmasi. PPK toplantisi 6ncesinde, faiz indirimi olabilir
spekuilasyonu fiyatlamaya bir miktar tesir edebilir.

Hazine Bakanhgi nokta atislari ile destek paketleri hazirlamayi stirdiiriiyor. Bireysel kredi
kartlari borglarinin ardindan KOBi'ler igin hazirlanan yeni kredi paketi agikland.
Hazine’nin Usd ve Eur cinsi tahvilin 2. ihraci strlyor. Yillik bazda getiriler sirasiyla 4% ve
2,5%. Talep toplama ise 7 Ocak-1 Subat tarihleri arasinda tamamlanacak. Hazine bugin
5 yil vadeli 6 ay kupon frekansi olan TUFE+2,1% reel getiri sunan tahvilin ihracini
yapacak.

Siyasi tarafta, 19 Aralik’ta Trump’in Suriye’den gekilecekleri seklinde tweetinden bu
yana ABD yonetiminden farkli yorumlar yapiliyor. Suriye konusunda Turkiye-ABD
arasinda iletisim yogun.

Buylk resimde yurtigi piyasalarda ekonomik gostergelerin (enflasyon, cari agik..) yani
sira; kiresel piyasalar, dis iligkiler; yerel segimler ve segimler 6ncesinde uygulanacak
ekonomi politikalarina yonelik haber akisi da 6ne gikan konu basliklari olmaya devam
ediyor. Ekonomide yavaglamanin ve enflasyonda dususin konusuldugu siregte tahvil
faizlerinde asagi yonlu hareket edebilir kanaatimizi not edelim.

Eurobond: Kiresel risk istahi gegtigimiz haftanin aksine kirilgan bir goriinim iginde.
Piyasalara gtmruk tarife gorigmeleri ve FED agiklamalari destek olmustu. Diin Cin
ticaret verilerinin beklentilerin oldukga altinda kalmasi negatif, bugin ise GCin
yonetiminin ‘ekonomiyi desteklemek igin vergi indirimlerini strecegi’ agiklamasi ile
pozitif bir hava s6z konusu.

Gegtigimiz hafta risk istahi guglu idi. Bu nedenle ABD tahvil faizleri bir miktar yukseldi.
ABD 10 yillik tahvil faizi devaminda 2,73% ile haftayr tamamladi, bu sabah ise 2,72%
seviyesinde bulunuyor. Zira risk istahi zayif. Risk istahi faizi bir siire daha domine etmeyi
surdurebilir.

Turkiye eurobondlari diinti negatif seyirle tamamladilar. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,25 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,87 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,65-1,10 Usd
araliginda azaldi. Yillik verimler sirasiyla %6,28, %7,25 ve %7,56 oldu. Turkiye 5 yillik CDS
ise 379 civarinda hareket ediyor. Gegtigimiz birkag giin olumlu seyir ile 343 seviyesine
kadar sarkan CDS yeniden yukari dondu.

Lokal tarafta son aylarda bazi makro veriler olumlu seyir izliyor. Cari agik, enflasyon bu
noktada 6ne gikiyor. Bu serinin stirmesi énemli. Diger yanda ise biuyimeden feragat
ediyoruz. Ekonomi kuguluyor. Bunun istihdam azaltici etkisi ortaya c¢ikabilir. Kiresel
tarafta biyume endigelerinin azaldig, i¢ tarafta mevcut iradenin strdtraldiga yapi en
iyi segenek olabilir ve bu durum ig ve dis yatirmcilari biraz daha istahlandirabilir. Yeni
haftada PPK ve dis siyaset daha fazla konusulabilir.
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Eur/Usd: Brexit daha ¢ok ingiltere’de konusulsa da AB igin de énemli bir siireg.
ingiliz basini May onay alamaz ise AB’nin anlasmayi yeniden miizakere etmeye
acik oldugu haberini paylasiyor. ilk oylama ertelendiginde May, AB ile gériismiis
ancak muhataplarindan degisiklige red yanitini almisti. Bu nedenle anlagsmanin
mevcut hali ile kabul gormeme ihtimali yiksek.

Mayis ayinda Avrupa Parlamento segimleri yapilacak. Fransa’da Macron’un isi
kolay degil. italya’da biitce agigi sorunu giindemde. Yunanistan’da Tsipras’in
kiigik ortagl hikimetten ayrildi. Almanya’da AfK Dexit'i se¢im programina
koyma karari aldi. ingiltere’de isci Partisi erken secimi dillendiriyor. Ozetle siyasi
taraf hareketli.

Ocak ayinin ilk Cuma guni ABD istihdam verisi giigli gelmis, yine o giin FED
guvercince aciklama yapmisti. Hafta iginde Powell yeni giivercin agiklama yapti. T~
AB-Cin arasindaki gortsmeler siresince(7-9 Ocak) taraflardan gorismeler iyi
gecti yonunde agiklamalar yapildi. Gegtigimiz hafta piyasalarda iyimserlik 6ne {* ) HH
¢ikti. Haftanin son kapaniglari ise iyimserligin azaldigini ortaya koydu. Yeni r'wﬁ |“
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desteklemek icin vergi indirimlerine devam edecegi agiklamasi éne gikiyor. o o0 Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-0BIAN201D

Aciklama ile Asya’da borsalar alicili seyir izliyor. ABD vadeli piyasalari ise  Copyrighte 2019 Bloomberg Finance L.P. 08-Jan-2019 09:39:42
Citigroup’un ‘bazi iglerde iyilesme’ oldugunu agiklamasinin etkisi ile pozitif.

Risk istahinin devami hala kritik. istahin ayni minvalde siirmesi giincel dinamikte
iki unsura bagl diye diistiniyoruz. Birincisi FED basta olmak Uzere merkez
bankalari aksiyonlari, digeri ise ABD-Cin yonetimi. Makro verilerin zayif gelmesi
piyasalari tutmak isteyen merkez bankalari ve siyasilerin daha fazla aksiyon
almasini gerektirebilir. Aksi halde bliyime endiseleri fiyatlama zerinde etkisini
artirir.

Gimrik tarife sorununun ¢6ziimiine yonelik Cin heyetinin bu ay ABD’ye gitmesi
bekleniyor. olasi bir ¢ozimin orta-uzun vadeli suk(inet saglamasi kolay ‘h
olmayabilir. n"HU
iy
Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen yikselig trendinin(97,2) altinda seyrediyor. - ] ‘ L1050
Risk istahinda iyi yonde ilerleme s6z konusu. Bu ise Usd talebini biraz azaltiyor. i
Dolar Endeksi bu sabah 95,55 seviyelerinde. W" lﬂ 1” HW

Bilyiik resimde kiiresel bilyiime endiseleri, Brexit belirsizligi giindemin ilk ﬂ%ﬁmfﬂﬂ{“i kl I P 1200
siralarindaki yerini koruyor. Haber akiginin igerigine gore yatirimci kararlari hizl
yon degistiriyor, oynaklik yliksek. Genel goriiniim igin sunu sdylemek mimkiin; ; ; ;
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asagl yon bir adim o6nde, risk istahinin yiiksek seyredebilmesi igin siyasi 2018 2010

konularin(tarife, Brexit..) ¢dziime kavugsmasi/glindemden diismesi gerekiyor diye WAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 12JUL2018-08JAN2019
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Son aylarda guincel dinamik paritede bir trend olusumuna mani oluyor. Ayni
dénemde gegerli olan 1,13-15 bandinin gegen hafta Ustiine gikildi ancak kalicilik
saglamadi. Kuresel risk istahi ve biraz da Brexit Eur'nun seyrinde belirleyici
olabilir. Genis agida Nisan ayindan gelen dusis ¢izgisinin(1,1405) Uzerine
¢ikilmasinin bir sonraki hedefi Mart ayindan gelen dulsus hatti olabilir(1,161).
Yukarida 1,15 ilk, 1,153 ve 1,1565 sonraki diren¢ konumunda. 1,1455 ve 1,1405
ise destek olarak 6ne ¢ikabilir.

Altin: Kuresel risk istahi ve Dolar Endeksi fiyatlamada etkili. Global piyasalar bir )

miktar risk istahi ve yatay Dolar Endeksi ile gline baglyor. Bu dinamik Altin igin PRIVATE
sinirli yukselis firsati verebilir. Altin bu sabah 1.290 Usd seviyesinde islem BANKING
goriyor. 1.280 Usd desteginin lizerinde dengelenmenin ardindan yeniden 1.305 -
Usd seviyesi hedef/direng konumunda. Bu noktada ‘giivenli liman talebi’ veya M
‘zayiflayan Usd’ gerek sartlar. 1.285 ve 1.280 Usd ise destek noktalari.

15 Ocak 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Brexit'te kritik giin, anlasma parlamentonun onayina sunulacak. ingiliz
basini May onay alamaz ise AB’nin anlagmayi yeniden muzakere etmeye
actk oldugu haberini paylasiyor. ilk oylama ertelendiginde May, AB ile
gbrismis ancak muhataplarindan degisiklige red yanitini almisti. Bu
nedenle anlagmanin mevcut hali ile kabul gérmeme ihtimali yliksek. May
Uzerinde istifa baskisi da olusabilir.

Mayis ayinda Avrupa Parlamento segimleri yapilacak. Fransa’da Macron’un
isi kolay degil. italya’da biitce agigi sorunu giindemde. Yunanistan’da
Tsipras’in kiigik ortagi hikimetten ayrildi. Almanya’da AfK Dexit’i se¢im
programina koyma karari aldi. ingiltere’de isci Partisi erken segimi
dillendiriyor. Ozetle siyasi taraf hareketli.

Ocak ayinin ilk Cuma glinli ABD istihdam verisi gligli gelmis, yine o giin FED
glivercince agiklama yapmisti. Hafta iginde Powell yeni giivercin agiklama
yapti. AB-Cin arasindaki gortsmeler siliresince(7-9 Ocak) taraflardan
gorusmelerin iyi gectigi yoniinde agiklamalar yapildi. Gegtigimiz hafta
piyasalarda iyimserlik 6ne gikti. Haftanin son kapanislari ise iyimserligin
azaldigini ortaya koydu. Yeni haftanin ilk gliniinde risk istahi zayifti. Yeni
giin ise sinirh bir iyimserlikle baslyor.

Din aciklanan Cin ithalat-ihracat verileri beklentilerin oldukga atinda
kalarak kuresel buylimeye dair endiselerini artirmisti. Bugiin ise Cin’in
blylmeyi desteklemek icin vergi indirimlerine devam edecegi acgiklamasi
one cikiyor. Agiklama ile Asya’da borsalar alicili seyir izliyor. ABD vadeli
piyasalari ise Citigroup’un ‘bazi islerde iyilesme’ oldugunu agiklamasinin
etkisi ile pozitif.

Risk istahinin devami hala kritik. istahin ayni minvalde siirmesi giincel
dinamikte iki unsura bagh diye dustinliyoruz. Birincisi FED basta olmak
lizere merkez bankalari aksiyonlari, digeri ise ABD-Cin yonetimi. Makro
verilerin zayif gelmesi piyasalari tutmak isteyen merkez bankalar ve
siyasilerin daha fazla aksiyon almasini gerektirebilir. Aksi halde buyime
endiseleri fiyatlama lizerinde etkisini artirir.

GUmrik tarife sorununun ¢oziimiine yonelik Cin heyetinin bu ay ABD’ye
gitmesi bekleniyor. olasi bir ¢6ziimln orta-uzun vadeli stik(inet saglamasi
kolay olmayabilir.

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen vyikselis trendinin(97,2) altinda
seyrediyor. Risk istahinda iyi yonde ilerleme s6z konusu. Bu ise Usd talebini
biraz azaltiyor. Dolar Endeksi bu sabah 95,55 seviyelerinde.

Blyulk resimde kiiresel bliyime endiseleri, Brexit belirsizligi glindemin ilk
siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gore yatirimci kararlari
hizli yon degistiriyor, oynaklik yiksek. Genel gériinim igin sunu sdylemek
miimkiin; asagl yon bir adim 6nde, risk istahinin yiiksek seyredebilmesi igin
siyasi konularin(tarife, Brexit..) ¢dziime kavusmasi/gindemden diismesi
gerekiyor diye dugtinliyoruz.

Gbp/Usd: Brexitsiz ayrilik ihtimali azaliyor. Taslak metnin revizesi
noktasinda May’i zorda birakan AB ydnetimi, metinde degisiklik icin kapi
araliyor. Ayrihgin iki tarafi da anlagmasiz ayriliktan imtina ediyor diye
disiniyoruz. Bu sebeple Gbp zayif degil. Haftanin ikinci giininde Usd
sinirli zayif ya da yatay tanimlanacak seyirle gline bagliyor. Bu sabah 1,29
seviyelerindeki paritede 1,2945 ve 1,3005 direng noktalari. 1,287 ve 1,28 ise
tahminimizin aksine seyir olmasi halinde olasi destek seviyeleri.
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Seans ici geri gekilmelerini 90,500 hedef desteginde karsilamayi basaran piyasada, kisa vadeli ylkselis
! potansiyeli srliyor.

Haftaya baslarken olusan seans igi geri g¢ekilmelerini 90,500 hedef destegi Uzerinde karsilamayi
basaran piyasada, 87,500 Uizerinde baslayan kisa vadeli ylikselis striyor.

Boylece 92,500 seviyesinde bulunan ilk direncini test edecek potansiyelin korundugunu piyasada, bu |
noktanin gin igerisinde énemli olacagini diistiniiyoruz. 92,500 Uzerindeki seyir ise endekste bir Ust
noktada bulunan 95,000 seviyesini hedefleyecek slirecin devamini getirecektir.

Su asamada kisa vadeli yukari potansiyelinin devam ettigi disindigumiiz piyasada, yukselis
yoniindeki pozisyonlar igin stop loss seviyemizi 90,500 desteginde tutmayi sirdiriiyoruz. 90,500
desteginin kirilmasini ise piyasada yeniden zayiflama sinyali gergcevesinde satis sinyali olarak
degerlendirecegiz

0.03(84654.50)
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

15 Ocak 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Pariteler 14 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 546 529 379 353 292
Déviz Sepeti/TL :f; 568 447 362 3.04
Eury/Usd 1148 1146 1204 1053 1086
Tahvil ve Bono 14 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
TL 3 Yillik Gasterge Tahwil (%) 1839 1373 1340 1063 1086
TL 40 Yillik Gésterge Tahwl (%) 1649 1648 1174 1142 1074
Tirrkiye CDS {baz puan) 379 362 168 273 269
ABD 10 Yillik: Tahwil (%) 272 268 241 245 227
Hisse Senetlerni 14 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 92054 91270 115333 78139 71726
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 743 7.0 110 9.5 126
MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endelsi 1268447 1241473 1569781 1094427 1012983
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 593 562 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 23310 26903 24713 19.765 17425
S&P Endeksi 2583 2507 2674 2233 2044
Emtia 14 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Altin {TL) 22672 21813 15883 13127 9956
Altin (Usd) 1291 1282 1303 1150 1061
Degisim
Pariteler (%) 2019 Do 1 2018 2017 2016 2015
Uzd,/TL 32 398 72 203 250
Déviz Sepeti/TL :i 363 1532 188 180
Eur/Usd 02 45 141 30 103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gasterge Bone -134 €33 277 23 284
TL 10 Yillk Tahwil 1 474 32 =3 278
Tirkiye CDS {baz puan) 17 134 105 4 73
ABD 10 Yillik Tahvil 3 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 03 208 476 83 163
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 20 363 161 251 20
MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 23 208 473 80 A58
MSCI Gefismekte Olan Piyasatar Endeksi 32 166 370 64 168
Dow Jones Endeksi 414 88 251 134 22
S&P Endeksi 3.0 €3 194 95 07
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Altin {TL) 33 373 244 3139 130
Altin (Usd) 0.7 16 136 8.4 104

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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