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Bliyuk resimde ABD ve Cin ticaret goriismeleri, global resesyon endiseleri ve Brexit slirecine yonelik gelismeler 2019 yilinda
da takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica ABD’de kismen kapanan federal hiikimetin ne zaman
acilacagina iliskin gelismeler de takip ediliyor.

Global piyasalar agisindan bu haftanin en 6nemli glindem maddesi ingiltere’nin Avrupa Birligi (AB) tyeligini sonlandiracak
taslak Brexit anlagmasinin parlamentoda yarinki oylamasi olacak. Taslak anlasmada, ingiltere'nin 29 Mart 2019'da AB'den
ayrilmasi ve sonrasinda 21 aylik bir gegis siireci 6neriliyor. Ancak anlasmanin parlamentoda kabulii 6zellikle irlanda konusu
sebebiyle zor géziikiiyor. Anlasma ingiltere Parlamentosu'ndan gecmez ise ingiltere ile Avrupa Birligi (AB) arasinda anlasma
saglanamayacak ve ingiltere AB'den anlasma olmadan ayrilacak. Anlasmasiz bir Brexit’in parlementoda kabul gérmemesi
sozkonusu olur ise Bagbakan May tekrar erken segime gitmek zorunda kalabilir. Bagsbakan May hig tercih etmese de diger
bir segenek, ikinci Brexit referandumunun yapilmasi olabilir.

Gegtigimiz hafta agiklanan FED’in Aralik ayi toplanti tutanaklarindan alinan sinyaller ve FED Baskani Powell'in yaptigi
konusmada sabirli ve esnek olacaklarini belirtmesi kiresel risk istahini olumlu etkiledi. ABD- Cin miizakerelerine iliskin
gelen olumlu agiklamalar da piyasalari destekledi. Bu sabah ise Cin’de gelen dis ticaret verisinin beklentilerden kot
gelmesi olumsuz etki yapti.

Pekin’de yapilan gorigmeler sonrasinda her iki taraftan yapilan olumlu agiklamalarin ardindan Cin'in Ust dlzey
miizakerecilerinin bu ay ABD'yi ziyaret etmesi giindemde. Cin Bagbakan Yardimcisi Liu He'nin biyik olasilikla 30-31 Ocak
tarihlerinde ABD’ye gelecegi belirtildi.

ABD’de 3 haftadir kismen kapali olan hikimetin agilmasina iliskin Demokratlarla yapilan gériismelerden heniiz uzlasi
¢ikmazken, Bagkan Trump’in Davos’ta 22-25 Ocak tarihlerinde yapilacak zirveye katilimini iptal etmesi, hikiimetin kismen
kapali kalmasina iliskin anlagmazligin uzayabilecegi algisi yaratti. Ote yandan ABD Bagkani Trump, Meksika sinirina 6rmek
istedigi duvarin 6denegi konusundaki anlagsmazliklardan o6turi hikiimetin kismen kapali kalma sorunu devam ederken,
gectigimiz hafta sinin ziyaret etti.

Yurtigi piyasalarda yerel segcimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri ve kuresel risk istahi takip ediliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, gegtigimiz hafta gerek bireylere gerek KOBi'lere yonelik yeni destek paketleri agiklad.
KOBV’ler igin hazirlanan yeni kredi paketinin biyiikligi 20 milyar TL olurken, paketin Hazine’ye etkisinin olmadigini belirtti.
Yeni KOBI kredi paketine 13 banka katilacak, programla 20 bin-40 bin KOBi’ye ulasilmasi hedefleniyor.

Cuma glini TCMB tarafindan agiklanan veriye gore cari islemler hesabi Kasim ayinda piyasa beklentisine yakin seviyede
gercekleserek 0,99 milyar dolar fazla verdi. Boylelikle on iki aylik cari islemler agigi 39,4 milyar dolardan 33,9 milyar dolara
geriledi.

Gegtigimiz hafta Hazine ve Maliye Bakanligi, 2019 yili dis finansman programi gergevesinde USD cinsinden 2029 vadeli bir
tahvil ihrag etti. ihragta 2 milyar dolarlik satis gerceklesirken kupon faizi %7,625 oldu.

Bu hafta, ABD’de UFE ve perakende satislar, Euro Bélgesi’nde enflasyon ve sanayi iiretimi ve Japonya’da enflasyon verileri
aciklanacak.

Yurt igi tarafta en 6nemli gindem maddesi olarak Carsamba giinli saat 14:00'de TCMB Ocak ayi PPK toplantisi kararlari
takip edilecek. Bugiin saat 10:00’da TUiK Kasim ayi sanayi tiretim endeksini agiklayacak.
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Ocak ayinin ilk Cuma giini ABD istihdam verisi glgli gelmis, yine o gin FED
glvercince agiklama yapmisti. Hafta icinde Powell yeni bir glvercin agiklama yapti.
AB-Cin arasindaki gorismelerin siiresince(7-9 Ocak) taraflardan goérismelerin iyi
gectigi yoniinde agiklamalar yapildi. Gegtigimiz hafta piyasalarda iyimserlik 6ne ¢ikt.
Haftanin son kapanislari ise iyimserligin azaldigini ortaya koydu. Yeni hafta risk istahi
zayif bashyor.

Bu sabah agiklanan Cin ithalat-ihracat verileri beklentilerin oldukga atinda kaldi.
ihracat -4,4% (beklenti 2,0%), ithalat ise -7,6% (beklenti 4,52%) olarak gergeklesti.
Veri ile kuresel biylimeye dair endiseler 6ne gikiyor.

GUmrik tarife sorununun ¢6zimiine yonelik Cin heyetinin bu ay ABD’ye gitmesi
bekleniyor. olasi bir ¢dziimiin orta-uzun vadeli stik(inet saglamasi kolay olmayabilir.

Glncel dinamikte iki unsur risk istahina yon veriyor. Birincisi FED basta olmak lzere
merkez bankalari aksiyonlari, digeri ise ABD-GCin y6netimi. Makro verilerin zayif
gelmesi piyasalar tutmak isteyen merkez bankalari ve siyasilerin daha fazla aksiyon
almasini gerektirebilir. Aksi halde blyiume endiseleri fiyatlama tizerinde etkisini
artirir.

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen yikselis trendinin(97,2) altina sarkmig durumda.
Cin verilerinin zayif gelmesi risk istahini zayiflatiyor, bu ise Usd’ye destek olabilir.
Dolar Endeksi bu sabah 95,55 seviyelerinde.

Blyik resimde kiresel blyime endiseleri, Brexit belirsizligi gindemin ilk
siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gore yatirimci kararlari hizli yén
degistiriyor, oynaklik ylksek. Yatirnmailar riskli varliklar ile givenli liman arasinda
gidip geliyor. Genel goriiniim igin sunu sdylemek mumkin; volatilite ylksek, asag
yon bir adim 6nde, risk istahinin yiksek seyredebilmesi igin siyasi konularin(tarife,
Brexit..) ¢6ziime kavusmasi/giindemden dismesi gerekiyor diye dustintiyoruz.

Lokal tarafta giindem hareketli. Ekonomi tarafinda Merkez Bankasi (MB) faiz karari
ve destek paketleri 6ne gikiyor. Siyasi tarafta ise Suriye konusu 6n planda.

Yillik TUFE 20,30%, MB fonlama faizi 24%. Yaklasik 3,50% civarinda reel faizin
olustugunu belirtelim. 16 Ocak tarihindeki PPK 6nem tasiyor. Piyasa MB’nin faiz
indirimi yapmasina hazir olmadigi sinyalini veriyor. Dolayisiyla MB bir siire daha faiz
indirimi icin bekleyebilir. Ancak PPK toplantisi dncesinde, faiz indirimi olabilir
spekilasyonu fiyatlamaya bir miktar tesir edebilir.

Hazine Bakanligl nokta atiglari ile destek paketleri hazirlamayi siirdiriyor. Bireysel
kredi kartlari borglarinin ardindan KOBI'ler igin hazirlanan yeni kredi paketi agikland.

Siyasi tarafta, 19 Aralik’ta Trump’in Suriye’den gekilecekleri seklinde tweetinden bu
yana ABD yonetiminden farkli yorumlar yapiliyor.

Diinya risk istahi zayif bir giine bagliyor. GOU para birimleri sinirli zayif. TL'nin
ihtiyaci olan seyin dis tarafta risk istahi, i¢ tarafta ise makro gostergelerde
iyilesmenin siirmesi oldugunu diisiiniyoruz. Bu halde TL volatilitesi azalir ve TL
lehine seyir imkan bulabilir.

Usd/TL: Bu hafta PPK ve dis siyaset fiyatlamaya tesir edebilir. Bugiin yatay/sinirh
pozitif seyir olabilir. Yukarida 5,55 ve 5,58 direng gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk
etapta 5,50 ve 5,47 destek noktalari.

Eur/TL: Paritede genel olarak UsdTL'ye benzer hareket séz konusu olmakla birlikte
Eur'nun degerlenmesi TL'yi ayrica zorluyor. Bu sabah ise 6,34 seviyelerinde islem
goren paritede 6,376 ve 6,43 direng noktalar olabilir. 6,31 ve 6,28 giin i¢i destek
seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor.
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TL Tahvil/Bono: Blylk resimde ABD ve Cin ticaret goriismeleri, global resesyon
endiseleri ve Brexit stirecine yonelik gelismeler 2019 yilinda da takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. ABD-Cin tarife sorununun g¢oziimiine yonelik Cin
heyetinin bu ay ABD'yi ziyaret etmesi bekleniyor. Gegtigimiz hafta risk istahi guiclu idi.
Bu nedenle ABD tahvil faizleri bir miktar ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi devaminda
2,73% ile haftayr tamamladi, bu sabah ise 2,70% seviyesinde bulunuyor. Zira risk istahi
zayif.

Gegtigimiz hafta verim egrisinin kisa tarafi gevserken, uzun taraf yikseldi. Cuma giinu
ozelinde ise 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller diin sirasiyla -33 baz puan dustsle-
%18,94 ve -21 baz puan dustisle- %16,67 ile tamamladilar. Lokal taraf kendi hikayesini
yaratabilirse olumlu aynisabilir. Aksi halde ise kiresel tarafin glidiminde kalmayi
surdurebilir.

Yillk TUFE 20,30%, MB fonlama faizi 24%. Yaklagik 3,50% civarinda reel faizin
olustugunu belirtelim. 16 Ocak tarihindeki PPK &nem tasiyor. Piyasa MB’nin faiz
indirimi yapmasina hazir olmadigi sinyalini veriyor. Dolayisiyla MB bir stre daha faiz
indirimi icin bekleyebilir. Ancak PPK toplantisi 6ncesinde, faiz indirimi olabilir
spekiilasyonu fiyatlamaya bir miktar tesir edebilir.

Hazine Bakanligi nokta atiglari ile destek paketleri hazirlamayi strduriyor. Bireysel
kredi kartlari borglarinin ardindan KOBi'ler icin hazirlanan yeni kredi paketi agiklandi.
Hazine’nin Usd ve Eur cinsi tahvilin 2. ihraci suriyor. Yillik bazda getiriler sirasiyla 4%
ve 2,5%. Talep toplama ise 7 Ocak-1 Subat tarihleri arasinda tamamlanacak.

Siyasi tarafta, 19 Aralik’ta Trump’in Suriye’den gekilecekleri seklinde tweetinden bu
yana ABD y6netiminden farkli yorumlar yapiliyor.

Buyuk resimde yurtigi piyasalarda ekonomik gostergelerin (enflasyon, cari agik..) yani
sira; kiresel piyasalar, dis iliskiler; yerel segimler ve segimler 6ncesinde uygulanacak
ekonomi politikalarina yonelik haber akigi da 6ne ¢ikan konu bagliklari olmaya devam
ediyor. Ekonomide yavaglamanin ve enflasyonda dustisiin konusuldugu stiregte tahvil
faizlerinde asagi yonli hareket edebilir kanaatimizi not edelim.

Eurobond: TC Hazine, Dolar cinsi 2029 vadeli tahvil ihracinda 2 milyar dolar
borglanirken tahvilin kupon orani %7,625 oldu. Hazine'den yapilan yazili agiklamada,
tahvile toplamda 200'den fazla yatinmcinin, ihrag tutarinin iki katindan fazla talep
gosterdigi, ihrag tutarinin 16 Ocak'ta Hazine hesaplarina girecegi ve ihrag tutarinin
tamaminin Euro cinsi yukimlulige donusturildigu, gergeklestirilen takas iglemi
sonucu borglanma isleminin nihai Euro maliyetinin %4,965 oldugu belirtildi. Hazine bu
tahvil ihraciyla 2019 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan ihrag yoluyla 8 milyar
Usd tutarina kadar gergeklestirilmesi planlanan dis finansman programinin 2 milyar
Usd’lik kisminin tamamlandigini belirtti.

Kuresel risk istahi gegtigimiz haftanin aksine zayif bir gériinim iginde. Piyasalara
gumrik tarife gorusmeleri ve FED agiklamalari destek olmustu. Yeni hafta ise Gin
ticaret verilerinin beklentilerin oldukga altinda kaldigi haberi ile bashyor. Cin
ekonomisine (dolayisiyla kiiresel ekonomiye) dair biiyiime endiselerini artiriyor.

Gegtigimiz hafta risk istahi gliclii idi. Bu nedenle ABD tahvil faizleri bir miktar yukseldi.
ABD 10 yillik tahvil faizi devaminda 2,73% ile haftayr tamamladi, bu sabah ise 2,70%
seviyesinde bulunuyor. Zira risk istahi zayif.

Turkiye eurobondlari Cuma giinuini sinirl negatif seyirle tamamladilar. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,07 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,21 Usd civarinda; uzun vadeliler
ise 0,27-0,56 Usd araliginda azald. Yillik verimler sirasiyla %6,19, %7,07 ve %7,48 oldu.
Turkiye 5 yillik CDS ise 373 civarinda hareket ediyor. 390 seviyesinin altinda kalmasi
asagl yon ihtimalini destekler nitelikte. Gegtigimiz birkag giin olumlu seyir oldu. 343
seviyesine kadar sarkan CDS yeniden yukari dondi.

Lokal tarafta son aylarda bazi makro veriler olumlu seyir izliyor. Cari agik, enflasyon bu
noktada 6ne gikiyor. Bu serinin stirmesi énemli. Diger yanda ise biiyimeden feragat
ediyoruz. Ekonomi kiiglluyor. Kuresel tarafta bilyime endiselerinin azaldig), i tarafta
mevcut iradenin sirdlrildugd yapr en iyi segenek olabilir ve bu durum i¢ ve dis
yatirimcilar biraz daha istahlandirabilir. Yeni haftada PPK ve dis siyaset daha fazla
konusulabilir.
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Eur/Usd: Ocak ayinin ilk Cuma gtinii ABD istihdam verisi gliglti gelmis,
yine o glin FED glvercince agiklama yapmisti. Hafta icinde Powell yeni
bir glvercin agiklama vyapti. AB-Cin arasindaki gorismelerin
suresince(7-9 Ocak) taraflardan goérismelerin iyi gectigi yoninde
aciklamalar yapildi. Gegtigimiz hafta piyasalarda iyimserlik one ¢ikti.
Haftanin son kapanislari ise iyimserligin azaldigini ortaya koydu. Yeni
hafta risk istahi zayif baghyor.

Bu sabah agiklanan Cin ithalat-ihracat verileri beklentilerin oldukga
atinda kaldi. ihracat -4,4% (beklenti 2,0%), ithalat ise -7,6% (beklenti
4,52%) olarak gergeklesti. Veri ile kiiresel blylimeye dair endiseler 6ne
cikiyor.

GUmrik tarife sorununun ¢ézimine yonelik Cin heyetinin bu ay
ABD’ye gitmesi bekleniyor. olasi bir ¢6ziimUn orta-uzun vadeli stik(inet
saglamasi kolay olmayabilir.

Guncel dinamikte iki unsur risk istahina yon veriyor. Birincisi FED basta
olmak tizere merkez bankalari aksiyonlari, digeri ise ABD-Cin yonetimi.
Makro verilerin zayif gelmesi piyasalari tutmak isteyen merkez
bankalari ve siyasilerin daha fazla aksiyon almasini gerektirebilir. Aksi
halde blylime endiseleri fiyatlama lzerinde etkisini artirir.

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen yikselis trendinin(97,2) altina
sarkmis durumda. Cin verilerinin zayif gelmesi risk istahini zayiflatiyor,
bu ise Usd'ye destek olabilir. Dolar Endeksi bu sabah 95,55
seviyelerinde.

Biyuk resimde kiresel blyime endiseleri, Brexit belirsizligi glindemin
ilk siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine goére yatirimci
kararlari hizli yon degistiriyor, oynaklik yiiksek. Yatirimcilar riskli
varliklar ile giivenli liman arasinda gidip geliyor. Genel gériinim igin
sunu sdylemek mumkin; volatilite ylksek, asagi yon bir adim 6nde,
risk istahinin yiiksek seyredebilmesi igin siyasi konularin(tarife, Brexit..)
¢oziime kavusmasi/giindemden dismesi gerekiyor diye distiniyoruz.

Brexit onaylanmamasi halinde, Briiksel ydénetimi, ingilizlerin Mart ay!
olan sire bitimini Temmuz uzatmak igin talepte bulunmalarini
bekliyor.

Son aylarda gilincel dinamik paritede bir trend olusumuna mani oluyor.
Ayni donemde gegerli olan 1,13-15 bandinin gegen hafta lstiine gikildi
ancak kalicilik saglamadi. Kiiresel risk istahi Eur’'nun seyrinde belirleyici
olabilir.

Genis ag¢ida Nisan ayindan gelen dusis gizgisinin(1,1405) Uzerine
cikilmasinin bir sonraki hedefi Mart ayindan gelen dusls hatt
olabilir(1,162). Yukanda 1,15 ilk, 1,153 ve 1,1565 sonraki direng
konumunda. 1,1455 ve 1,1405 ise destek olarak éne gikabilir.

Altin: Kuresel risk istahi ve Dolar Endeksi fiyatlamada etkili. Yeni hafta
zayif risk istahi sinirli degerlenen Usd ile basliyor. Bu dinamik Altin igin
sinirl ylkselis firsati verebilir. Altin bu sabah 1.292 Usd seviyesinde
islem goriiyor. 1.280 Usd desteginin tzerinde dengelenmenin ardindan
yeniden 1.305 Usd seviyesi hedef/diren¢ konumunda. Bu noktada
‘glivenli liman talebi’ veya ‘zayiflayan Usd’ gerek sartlar. 1.285 ve 1.280
Usd ise destek noktalari.
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Brexit oylamasi bu hafta yapilacak. May’in isi kolay degil. Anlasmanin
onaylanmama ihtimali 6nde. May bunun demokrasiye zarar verecegini
ifade ediyor. isci Partisi hiikiimet hakkinda giivensizlik oylamasi sinyali
veriyor. AB yo6netimi, taslak reddelilirse Mart'ta bitecek ayrilik
siiresinin Temmuz'a uzatiimasi igin Ingiltere’den talep gelmesini
bekliyor.

Brexit gélgesindeki ingiltere’nin sanayi liretimi verisi zayif geldi. Sanayi
Uretimi -1,5% ile beklentilerin oldukga altinda gli¢ kaybetti.

Ocak ayinin ilk Cuma giinli ABD istihdam verisi gligli gelmis, yine o giin
FED glivercince agiklama yapmisti. Hafta icinde Powell yeni bir
glivercin agiklama yapti. AB-Cin arasindaki gériismelerin siiresince(7-9
Ocak) taraflardan gériismelerin iyi gectigi yoniinde agiklamalar yapildi.
Gectigimiz hafta piyasalarda iyimserlik 6ne ¢ikti. Haftanin son
kapaniglari ise iyimserligin azaldigini ortaya koydu. Yeni hafta risk
istahi zayif baslyor.

Bu sabah agiklanan Cin ithalat-ihracat verileri beklentilerin oldukga
atinda kaldi. ihracat -4,4% (beklenti 2,0%), ithalat ise -7,6% (beklenti
4,52%) olarak gergeklesti. Veri ile kiiresel bliyimeye dair endigeler 6ne
cikiyor.

GUmrik tarife sorununun ¢ozimine yonelik Cin heyetinin bu ay
ABD'ye gitmesi bekleniyor. olasi bir ¢6zimn orta-uzun vadeli siikiinet
saglamasi kolay olmayabilir.

Guncel dinamikte iki unsur risk istahina yon veriyor. Birincisi FED basta
olmak tizere merkez bankalari aksiyonlari, digeri ise ABD-Cin yonetimi.
Makro verilerin zayif gelmesi piyasalari tutmak isteyen merkez
bankalari ve siyasilerin daha fazla aksiyon almasini gerektirebilir. Aksi
halde blyliime endiseleri fiyatlama Uzerinde etkisini artirir.

Dolar Endeksi Nisan ayindan gelen yukselis trendinin(97,2) altina
sarkmis durumda. Cin verilerinin zayif gelmesi risk istahini zayiflatiyor,
bu ise Usd'ye destek olabilir. Dolar Endeksi bu sabah 95,55
seviyelerinde.

Biyuk resimde kiresel biyime endiseleri, Brexit belirsizligi glindemin
ilk siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin icerigine gore yatirimci
kararlari hizli yon degistiriyor, oynaklik ylksek. Yatirimcilar riskli
varliklar ile glivenli liman arasinda gidip geliyor. Genel goriinim igin
sunu séylemek mimkin; volatilite yiuksek, asagl yon bir adim 6nde,
risk istahinin ylksek seyredebilmesi icin siyasi konularin(tarife, Brexit..)
¢oziime kavusmasi/giindemden dismesi gerekiyor diye distintyoruz.

Gbp/Usd: Brexitsiz ayrilik ihtimali azaliyor. Taslak metnin revizesi
noktasinda May'’i zorda birakan AB yonetimi, slire uzatimi 6ngoériyor.
Ayrihgin iki tarafi da anlasmasiz ayriliktan imtina ediyor diye
dislintdyoruz. Bu sebeple Gbp zayif degil. Yeni hafta ise zayif risk istahi,
biraz degerlenen Usd ile basliyor. Bu Gbp’yi bir miktar baskilayabilir.

Bu sabah 1,2845 seviyelerindeki paritede 1,2805 ve 1,2775 destek

noktalari. 1,287 ve 1,2905 ise tahminimizin aksine seyir olmasi halinde
olasi direng seviyeleri.
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90,500 destegini yakindan izlemeyi surdiiriyoruz..

Kisa vadeli yukselis egiliminin devam ettigi piyasada, 92,500 seviyesini alici seyrin ilk 6nemli hedef
noktasi olarak almayi strdiriyoruz.

Bu seviyeye yonelik ataklarin ise ilk etapta baski yaratabilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz. Su
asamada yukari potansiyelinin  korundugunu dislindigiimiiz piyasada, yikselis yonindeki
pozisyonlar igin stop loss seviyemizi 90,500 desteginde tutuyoruz.

90,500 desteginin kirllmasini ise piyasada yeniden zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz. Bu |
durumda ise piyasada 89,500 hedefiyle ara geri ¢ekilmeler glindeme gelecektir.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Géstergelerin Performansi
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Pariteler 11 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 549 539 379 353 252
Diawviz Sepeti/TL 5.89 568 417 362 3.04
Eur/Usd 1147 1146 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 11 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yk Gosterge Tahvil (%) 1894 1973 1340 1063 1086
TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1667 1648 1174 1142 1074
Torkiye CDS (baz puan) 372 362 168 273 269
ABD 10 Yilk Tahwl (%) 270 268 241 245 227
Hisse Senetleri 11 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 91687 91270 115333 78139 71726

BIST 100 Fiyat Kazang Garpan 7.10 7.0 110 9.5 126
MSCI Turkaye Hisse Senedi Endeksi 1261976 1241473 1569.781 1094427 1012983
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endebsi 1001 962 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 23996 26303 24713 19765 17425
S&P Endeksi 2596 2507 2674 2239 2044
Emtia 11 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Altin {TL) 22776 21813 15883 13127 9956
Altin {usd) 1291 1282 1303 1150 1061

Degigim

Pariteler (%) 2019 Do 1 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 36 398 7.2 209 250
Doviz Sepety/TL 37 363 152 188 180
Eur/Usd 01 48 141 30 -103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Do 1 2018 2017 2016 2015
TL Gésterge Bono 79 633 277 23 284
TL 10 Yillis Tahwil 19 474 32 &8 278
Tirkiye CDS (baz puan) 10 194 105 4 73
ABD 10 Yillk Tahil 1 27 4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Do 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 05 203 476 83 163

BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 16 363 161 251 80
MSC Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1.7 203 473 80 158
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endebsi 41 166 370 64 168
Dow Jones Endeksi 108 88 251 134 22
S&P Endeksi 36 £3 194 95 07
Emtia (%) 2019 D6 1 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 44 373 211 319 120
Altin (Usd) 07 16 136 84 104

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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