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19,67 6 16,8 26 1,1455 0,15%
ABD 10Yillk AN VIX A ONS Altin N
2,73 3 20,47 7 1.282 -0,01%

(=) Tahviller, VIX ve CDS degisimi baz puan.
(**) CDS: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tirkiye 5 Yillik CDS, Tiirkiye riski tasnyan
yatinmcilarn bu risklerini hedge etmek amaciyla ddemeleri gereken baz puan bazindaki oran.

17:00  Chicago Fed Baskani Evans ekonomi hakkinda konusacak
19:30  Boston Fed President Rosengren ekonomi hakkinda konusacak

22:00  FOMC toplanti tutanaklari
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Buyuk resimde ABD ve Cin ticaret goriismeleri, global resesyon endiseleri ve Brexit strecine yonelik gelismeler 2019 yilinda
da takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica ABD’de kismen kapanan federal hiikimetin ne zaman
acilacagina iliskin gelismeler yakindan takip edilecek.

ABD Bagkani Trump, yaptigi ulusa seslenis konugmasinda hikimetin kapali kalmasindan Demokratlari sorumlu tuttu.
ABD'de 22 Aralik tarihinden beri kismen kapali olan hikimetin agilmasi igin Bagkan Trump'in Demokratlarla yaptigi
gorismelerden sonug alinamamig, Trump demokratlarin bu problemi Meksika sinirina 6rmek istedigi duvari da iceren
guvenlik yasasini kabul ederek ¢ozebileceklerini sdylemisti.

ABD-Cin arasinda yuz ylze gorusmeler siiryor. Ticaret savaslarini sonlandirmak igin yapilan mizakerelerin iyi gittigi
belirtilirken gérismelerin bugiin de devam edecegi agiklandi.

ingiltere Parlamentosu anlasmasiz Brexit'i engellemeye ydnelik yasayi kabul etti. Buna gére ingiliz hilkkiimeti anlasmasiz
Brexit senaryosuna hazirlik igin ayiracagi bltgeyi, parlamentonun onayi olmadan kullanamayacak. Hukiimetin Brexit
oylamasini 15 Ocak'ta gergeklestirmeyi planladigini belirtildi.

Gegtigimiz hafta global piyasalarda Cin’den gelen ve ekonomik biylmenin yavasladigina isaret eden verinin etkisi ile
baslayan ve Apple Frimasi'ndan gelen kar uyarisinin yavaslayan kiresel biiyimeye ve zayif bilangolara yonelik endiseleri
artirmasiyla tetiklenen bozulma ile Avrupa ve ABD Borsalar’nda sert kayiplar gértilmusti. Yeni haftada ise ABD’den gelen
veriler ve FED Bagkani Powell'in agiklamalari ile moral bulan piyasalar haftaya pozitif bir goriiniimle devam ediyor.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Trkiye iliskileri ve kiresel risk istahi takip ediliyor.
Cumhurbaskani Erdogan, Halkbank araciligi ile esnafa, Ziraat Bankasi araciligi ile sahsi borglar igin bireylere verilecek yeni
kredi paketlerini agikladi. Buna gore, kredi karti borcunu 6demekte giiglik ¢eken bireyler mevcut borglari igin Ziraat
Bankasi'ndan dustk faizli kredi kullanabilecek.

Diinya Bankasi, Tirkiye blylime beklentisinde revizyona giderek 2019 igin beklentisini % 1,6'ya indirdi.

Tirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) agikladigi verilere gére TUFE Aralik ayinda bir dnceki aya gére %0,40 diisiis gdsterdi.
Kasim ayinda aylik diisiis orani ise %1,44 idi. Boylelikle yillik TUFE artisi Kasim ayindaki %21,6’dan Aralik ayinda %20,30’a
geriledi.

ABD Ulusal Guvenlik Danismani Bolton'in Tirkiye temaslarina iliskin Amerikali yetkililerden gelen agiklamada
Cumhurbagkani Erdogan ile Bolton arasinda olmasi beklenen goriismenin zaten teyit edilmedigini dolayisi ile gérisme
olmamasinin sorun teskil etmedigi ifade edildi. Cumhurbaskani Erdogan Bolton ile goriismeyi reddetmis, Bolton sadece
Cumhurbagkanhgi So6zciisu Kalin ile bir gériisme yapmisti. Diger taraftan ABD Genelkurmay Bagkani Dunford, Genelkurmay
Baskani Giler'i ziyaret etti.

Fed’in Aralik ayi FOMC toplantisinin 6zetleri bugtn TSI 22:00’de yayinlanacak. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisinin
Ozetleri ise yarin yayimlanacak. Yarin FED Baskani Powell’in agiklamalari da takip edilecek.
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Guncel dinamikte iki unsur risk istahina yén verebilir. Biri merkez bankalari (FED,ECB..)
digeri ise ABD-Cin yonetimi. Merkez bankalari arasinda FED basat rolde. Dolayisiyla
dinamigi degistirme guicti onda. Siyasi taraf ise kara bulutlarin dagilmasini saglayabilir.

FED’in Aralik ayindaki toplanti sonucu yeterince glivercince bulunmamisti. Piyasa istedigi
noktada bir destek gérememisti. Kiiresel bliyiime endiseleri dinmeyince FED ikinci bir
adim daha atti. Gegtigimiz Cuma glinii FED bagskani piyasalari dinlediklerini ve faiz artigi
konusunda ‘esnek’ olacaklarini ifade etti. Piyasanin algisi ise faiz artiglarina ara verilecegi
seklinde oldu. Agiklama piyasalar igin olumlu oldu. Kisaca FED yeniden piyasaya destek
olmak igin aksiyon aldi.

ABD-Cin arasinda yliz ylze gorusmeler 3. guniinde. Konuya dair guncel agiklama
gorusmelerin iyi gittigi her iki Ulke icin uygun bir anlasma olabilir seklinde oldu.
Gorugmelerde ilerleme saglanmasi piyasalari iyimserlige sevk edebilir. Kiiresel piyasalar
diin Trump’in ‘Cin ile gériismeler ok iyi gidiyor' agiklamasi ile risk istahini artirdi. Ote
yandan Apple’in 1C satis rakamini asagl revize etmesi piyasalarda satig baskisina neden
olmustu. Din sirket CEO’su Cin’de yilin 2. yarisinda baslayan yavaslamayr gumriik
tarifeleri sorununa bagladi ve bunun gegici olmasini beklediklerini ifade etti.

Dolar Endeksi zayif seyrini stirdurtyor. Endeksin 97,0 seviyesinin altinda kalmasi asag
yoni etkin kilabilir. Nisan ayindan gelen yikselis trendinin altina sarkmis durumda. 95,65
ve 94,45 destek noktalari olarak éne gikiyor.

Kuresel blyume endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit belirsizligi gindemin ilk
siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gére yatirimci kararlar hizli yon
degistiriyor, oynaklik yiiksek. Yatirimcilar riskli varliklar ile glivenli liman arasinda gidip
geliyor. Genel goriinim igin sunu sdylemek mimkin; volatilite ylksek, agsagi yon bir adim
6nde, siyasi konularin(glimrik tarifesi, Brexit..) ¢6zime kavugmasi/giindemden diismesi
gerekiyor diye dugunlyoruz.

Lokal tarafta giindem hareketli. Ekonomi tarafinda MB faiz karari ve destek paketleri 6ne
¢ikiyor. Siyasi tarafta ise Suriye konusu 6ne gikiyor.

2018 yilinin perakende fiyat artis orani 20,30% oldu. MB fonlama faizi 24% iken 3,50%
civarinda reel faizin olustugunu belirtelim. Ancak piyasa MB’nin faiz indirimi yapmasina
hazir olmadigi sinyali veriyor. Dolayisiyla bir stre daha faiz indirimi i¢in bekleyebilir MB.
Ancak PPK toplantisi dncesinde faiz indirimi olabilir spekilasyonu bir miktar fiyatlamaya
tesir edebilir.

Hazine Bakanligi nokta atiglar ile destek paketleri hazirlamayi stirdiiriiyor. Son olarak
bireysel kredi kartlari borglari sorununa yonelik adim atildi. Hatirlanacagi tizere 2008’den
sonra ABD yonetimi FED Uzerinden bankalari fonladi(dolayh). Bizde ise dogrudan sorunlu
olan taraf fonlaniyor(dogrudan).

19 Aralik’ta Trump’in Suriye’den ¢ekilecekleri seklinde tweet’inden bu yana ABD
yonetiminden farkli yorumlar yapiliyor. Cumhurbaskani Erdogan ‘Biz sayin Trump ile net
anlasmaya varmis olmamiza ragmen yonetimin farkli kademelerinden farkh sesler
gelmeye bagladl’ agiklamasinda bulunda.

Kuresel taraf risk istahi ile gine bagliyor. Cuma gini baglayan iyimserlik Trump’in
aciklamasindan destek buluyor. Gelismekte Olan Ulke para birimleri hafif alicil
seyrediyor; TL de benzer goériintl sergiliyor. Son bir haftalik/aylik degisimler TL'nin en
zayif para birimi olduguna isaret ediyor. TL'nin ihtiyaci olan seyin dis tarafta risk istahi, i¢
tarafta ise makro gostergelerde iyilesmenin siirmesi oldugunu dislntyoruz. Bu halde TL
volatilitesi azalir ve TL lehine seyir imkan bulabilir.

Usd/TL: Yukarida ifade ettigimiz haber akisi TL'yi baskiliyor. Parite Agustos ayindan gelen
duststnG kirdiktan sonra baglayan yatay/sinirl disus yikselis egilimli bandin st siniri
asildi. Buglin yatay/sinirl negatif seyir olabilir. 5,47 giin igin esik seviye. Bu seviyenin
altina sarkilmasi halinde 5,5 ve 5,55 direng gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk etapta 5,45
ardindan 5,425 destek noktalari.

Eur/TL: Paritede genel olarak UsdTL’ye benzer hareket séz konusu. Son bir aylik hafif
yukselis egilimli bandinin tzerine ¢ikildi. Bugiin yatay/sinirli negatif seyir olabilir. 6,265
gln ici seyirde esik seviye. 6,29 ve 6,315 direng gorevi Ustlenebilir. Asagida ilk etapta
6,245 ardindan 6,22-21 aralig1 destek.
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TL Tahvil/Bono:  Kiiresel risk istahi varhgini koruyor. ABD istihdam verisinin
beklentilerin Gzerinde gelmesi ve Powell'in ifadeleri ile baglayan sire¢ Trump’in
agiklamalarindan destek buluyor. Hafta basinda ABD-Cin arasinda gimriik sorununun
¢ozimine yonelik goérismeler basladi. Bugiin 3. giin. Pazartesi ABD tarafindan
gorusmelerin iyi gittigine dair agiklama yapilmisti, diin ise Trump devreye girdi.
Gorugmelerin gok iyi gittigini ifade etti. Kaynaklar baskanin piyasalara destek olmasi igin
kisa strede anlagma istedigini belirtiyor.

Mevcut sorunu ¢oziime kavusturma yoniinde ilerleme saglanmasi kiresel tarafta bir
stire daha olumlu seyrin devamini saglayabilir diisincemizi koruyoruz. Bunun tahvil
faizlerine yansimasi ise yikselis seklinde olabilir. Gegtigimiz Cuma gunt ABD 10 yillik
tahvil faizi bu sabah 2,58% seviyesine gevsemisti. Bu sabah ise 2,72% seviyesinde
bulunuyor.

Lokal taraf kendi hikayesini yaratabilirse olumlu ayrigabilir. Aksi halde ise kiiresel tarafin
gudumiinde kalmayi surdurebilir. 2 yillik ve 10 yillik gésterge tahviller diind sirasiyla -6
baz puan artigla- %19,67 ve -26 baz puan artisla- %16,80 ile tamamladilar.

2018 yilinin perakende fiyat artig orani 20,30% oldu. MB fonlama faizi 24% iken 3,50%
civarinda reel faizin olustugunu belirtelim. Ancak piyasa MB’nin faiz indirimi yapmasina
hazir olmadigi sinyali veriyor. Dolayisiyla bir stire daha faiz indirimi igin bekleyebilir MB.
Ancak PPK toplantisi 6ncesinde faiz indirimi olabilir spekiilasyonu bir miktar fiyatlamaya
tesir edebilir.

Hazine Bakanligi nokta atiglari ile destek paketleri hazirlamayi stirdurtyor. Son olarak
bireysel kredi kartlari borglari sorununa yoénelik adim atildi. Hatirlanacagi Uzere
2008’den sonra ABD yonetimi FED Uzerinden bankalari fonladi(dolayh). Bizde ise
dogrudan sorunlu olan taraf fonlaniyor(dogrudan).

19 Aralk’ta Trump’in Suriye’den ¢ekilecekleri seklinde tweet’'inden bu yana ABD
yonetiminden farkli yorumlar yapiliyor. Cumhurbaskani Erdogan ‘Biz sayin Trump ile net
anlasmaya varmis olmamiza ragmen yonetimin farkli kademelerinden farkli sesler
gelmeye basladl’ agiklamasinda bulunda.

Hazine Usd ve Eur cinsi tahvil ihracina yeniden basladi. Yillik bazda getiriler sirasiyla 4%
ve 2,5%. Talep toplama ise 7 Ocak-1 Subat tarihleri arasinda olacak.

Biylk resimde yurtigi piyasalarda ekonomik gostergelerin (enflasyon, cari agik..) yani
sira; kiresel piyasalar, dis iliskiler; yerel segimler ve segimler 6ncesinde uygulanacak
ekonomi politikalarina yonelik haber akigi da 6ne ¢ikan konu bagliklari olmaya devam
ediyor.

Eurobond: Risk istahi geri gelmesi ile ABD 10 yillik tahvil faizi ylkseligini strdirtyor.
Faiz gegctigimiz Cuma giinu 2,58% seviyesinde iken bu sabah 2,72% seviyesinde. Arka
planda guvenli liman ihtiyacinin azalmasi var. Henlz buyume endiselerinin
azalmasi(bliyimeye odaklanma) nedeniyle yikselis oldugunu séylemek igin biraz erken
olabilir.

ABD istihdam verisi ve Powell'in agiklamalari ile baslayan iyimserlik yeni haftada ABD-
Gin gorismesine dair yorumlar ise devam ediyor. Onemli husus bu iyimserligin ne kadar
surecegi? ABD-Cin arasindaki gorismeler bu noktada parametre gorevi Ustlenebilir
gorusimulzu koruyoruz. Gortusmeler sirlyor. Su asamada vyapilan agiklamalar
gorusmelerin olumlu gectigi seklinde. Trump dun gidisatin iyi oldugu yoéniinde
aciklamada bulundu. Gumrik tarifesi sorununun ¢6ziimiine vyonelik yiiz yuze
gorusmelerde ¢ozime iliskin sinyaller gelmesi global tahviller agisindan yukari yonlu
seyrin stirmesini saglayabilir.

Turkiye eurobondlari din saticili seyirle gini tamamladilar. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,45 Usd civarinda; orta vadelilerde 1,03 Usd civarinda; uzun vadeliler ise
1,32-1,69 Usd arahiginda dusti. Yillik verimler sirasiyla %6,13, %7,00 ve %7,69 oldu.
Turkiye 5 yillik CDS ise 370 civarinda hareket ediyor. 390 seviyesinin altinda kalmasi
asagl yon ihtimalini destekler nitelikte. Gegtigimiz birkag giin olumlu seyir oldu. 343
seviyesine kadar sarkan CDS yeniden yukari dondu. Zira ABD tahvil faizi yukeliyor.

Lokal tarafta son aylarda bazi makro veriler olumlu seyir izliyor. Cari agik, enflasyon bu
noktada 6ne gikiyor. Bu serinin stirmesi énemli. Diger yanda ise biyimeden feragat
ediyoruz. Ekonomi kuguluyor. Kiresel tarafta buyime endiselerinin azaldig, i¢ tarafta
mevcut iradenin sirdirildigi yapi en iyi segenek olabilir. Bu hal i¢ ve dis yatirimcilar
biraz daha istahlandirabilir.
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Eur/Usd: Gincel dinamikte iki unsur risk istahina yén verebilir. Biri
merkez bankalari (FED,ECB..) digeri ise ABD-Cin yonetimi. Merkez
bankalari arasinda FED basat rolde. Dolayisiyla dinamigi degistirme giicl
onda. Siyasi taraf ise kara bulutlarin dagilmasini saglayabilir.

FED’in  Aralik ayindaki toplanti sonucu vyeterince glivercince
bulunmamisti. Piyasa istedigi noktada bir destek gérememisti. Kiresel
blyime endiseleri dinmeyince FED ikinci bir adim daha atti. Gegtigimiz
Cuma glni FED baskani piyasalari dinlediklerini ve faiz artisi konusunda
‘esnek’ olacaklarini ifade etti. Piyasanin algisi ise faiz artiglarina ara
verilecegi seklinde oldu. Agiklama piyasalar igin olumlu oldu. Kisaca FED
yeniden piyasaya destek olmak igin aksiyon aldi.

ABD-Cin arasinda ylz yiize goriismeler 3. gliniinde. Konuya dair giincel

aciklama gorismelerin iyi gittigi her iki Glke igin uygun bir anlasma olabilir {‘ ﬂ'

seklinde oldu. Gorismelerde ilerleme saglanmasi piyasalari iyimserlige r'ﬁﬂﬁ Ii L T b-1.1500
IR - . e o I A 150 |

sevk edebilir. Kiiresel piyasalar diin Trump’in ‘Cin ile gérismeler cok iyi M‘ li’°|| uh;. j u ‘ln‘ﬁ“nr] ﬂ

gidiyor’ agiklamasi ile risk istahini artirdi. Ote yandan Apple’in 1C satis 'lﬂ lulllb ' 'ﬂ*

rakamini asagl revize etmesi piyasalarda satis baskisina neden olmustu.

Diin sirket CEO’su Cin’de yilin 2. yarisinda baslayan yavaslamayi gimriik R = . = ‘ = ‘

tarifeleri sorununa bagladi ve bunun gegici olmasini beklediklerini ifade 2018 | 2019

. EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-08JAN2019
etti. Copyrighte 2019 Bleomberg Finance L.P. 08-Jan-2019 09:39:42

Dolar Endeksi zayif seyrini strdiriyor. Endeksin 97,0 seviyesinin altinda
kalmasi asagl yonu etkin kilabilir. Nisan ayindan gelen yikselis trendinin
altina sarkmis durumda. 95,65 ve 94,45 destek noktalari olarak one
cikiyor.

Kuresel bluyume endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit belirsizligi
gindemin ilk siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gore
yatirimci kararlari hizli yon degistiriyor, oynaklik ylksek. Yatirimcilar riskli
varliklar ile glivenli liman arasinda gidip geliyor. Genel gérinim igin sunu
soylemek mimkin; volatilite yiiksek, asagl yon bir adim 6nde, siyasi n"Hw‘ 1283.78
konularin (glimrik tarifesi, Brexit..) ¢6ziime kavusmasi, glindemden [[l

diismesi gerekiyor diye dusinuyoruz.

ABD’de bugiin FED toplanti tutanaklari; Persembe toptan stoklar; Cuma #‘HW'IH 1“1| alfy I
TUFE; AB’de bugiin issizlik orani; ingiltere Cuma sanayi iretimi verileri qq ﬂ N . i 3
agiklanacak. ﬂ L‘lnh “ﬂ H" wl b 1200

Son aylarda giincel dinamik paritede bir trend olusumuna mani oluyor. Ug T sep o v " b

giinliik yiikselisin ardindan diin dengelenme ile ge¢misti. Bugiin yeniden e , 2010
A e XAUUSD Curncy (¥AU-USD ¥-RATE) XAUUSD Daily 12JUL2018-08JAN2019

yukari yonli caba gorebiliriz. CopyrightS 2019 Bloomberg Finance LP. 08-Jan-2019 09:42:00

Genis acgida Nisan ayindan gelen dusus c¢izgisinin(1,1415) Uzerinde
kalinmasi Eur lehine seyir saglayabilir. Yukarida 1,1480 ilk, 1,1535 ise
ikinci direng konumunda. Asagida ise 1,1415 ve 1,1370 destek olabilir.
Esas destek ise 1,1310-00 araligl.

Altin: Cuma giinl baslayan iyimserlik ve Usd’nin zayiflamasi ile 1.305 Usd
seviyesine yaklasip geri donen Altin dengelenme ¢abasi sergiliyor. Kiiresel
iyimserligin ne kadar siirecegi sorusunun cevabi altin agisindan da 6nemli.
Bu halde bir miktar geri g¢ekilme olabilir. Kiresel bliyimeye yonelik

endiseler hala masada. 1.300 Usd seviyesinden geri geliyor. 1.280 Usd ilk PRIVATE
destek gorevi Ustleniyor. 1.305 Usd seviyesi hedef/direng konumunu B,AN‘KI NG
koruyor. Bu noktada ‘giivenli liman talebi’ veya ‘zayiflayan Usd’ gerek G YapiKredi

sartlar. 1.280 ve 1.275 Usd ise destek noktalari.

9 Ocak 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Gincel dinamikte iki unsur risk istahina yon verebilir. Biri merkez
bankalari (FED,ECB..) digeri ise ABD-Cin yonetimi. Merkez bankalari
arasinda FED basat rolde. Dolayisiyla dinamigi degistirme glici onda.
Siyasi taraf ise kara bulutlarin dagiimasini saglayabilir.

FED’in Aralik ayindaki toplanti sonucu yeterince glvercince
bulunmamisti. Piyasa istedigi noktada bir destek gorememisti. Kiiresel
blylme endiseleri dinmeyince FED ikinci bir adim daha atti. Gegtigimiz
Cuma glni FED bagkani piyasalari dinlediklerini ve faiz artisi
konusunda ‘esnek’ olacaklarini ifade etti. Piyasanin algisi ise faiz
artislarina ara verilecegi seklinde oldu. Agiklama piyasalar igin olumlu
oldu. Kisaca FED yeniden piyasaya destek olmak i¢in aksiyon aldi.

ABD-Cin arasinda yliz ylze gorismeler 3. glintinde. Konuya dair giincel
actklama ‘gorlismelerin iyi gittigi, her iki llke igin uygun bir anlasma
olabilir’ seklinde oldu. Gorlismelerde ilerleme saglanmasi piyasalari
iyimserlige sevk edebilir. Kiiresel piyasalar diin Trump’in ‘Cin ile
gorismeler cok iyi gidiyor’ agiklamasi ile risk istahini artirdi. Ote
yandan Apple’in 1C satis rakamini asagl revize etmesi piyasalarda satis
baskisina neden olmustu. Din sirket CEO’su Cin’de yilin 2. yarisinda
baslayan yavaslamayi glimrik tarifeleri sorununa bagladi ve bunun
gecici olmasini beklediklerini ifade etti.

Dolar Endeksi zayif seyrini surdiriyor. Endeksin 97,0 seviyesinin
altinda kalmasi asagi yoni etkin kilabilir. Nisan ayindan gelen yiikselis
trendinin altina sarkmis durumda. 95,65 ve 94,45 destek noktalari
olarak 6ne ¢ikiyor.

Kiresel blylime endiseleri, ABD-Cin tarife sorunu, Brexit belirsizligi
gindemin ilk siralarindaki yerini koruyor. Haber akisinin igerigine gore
yatirimci kararlari hizl yon degistiriyor, oynaklik yiksek. Yatirimcilar
riskli varlklar ile giivenli liman arasinda gidip geliyor. Genel gorinim
icin sunu sdylemek mimkin; volatilite yiksek, asagl yon bir adim
onde, siyasi konularin (gimrik tarifesi, Brexit..) ¢6zime kavusmasi,
giindemden dlismesi gerekiyor diye diisiinliyoruz.

ABD’de bugiin FED toplanti tutanaklari; Persembe toptan stoklar;
Cuma TUFE; AB’de bugiin issizlik orani; ingiltere Cuma sanayi iretimi
verileri agiklanacak.

ingiltere ise Brexit konusu giindemin ilk sirasindaki yerini aldi.
Parlamento din aldigi kararla anlasmasiz Brexit olmasi halinde
hikimetin harcama yetkisini kisitladi. Karar ile hikimet harcama
yapmak igin 6nce parlamentodan onay almak durumda. 15 Ocak’taki
oturumdan onay ¢ikmamasi halinde ya anlagmasiz ayrilik ya da
Brexit’in iptali(!) s6z konusu olacak. Parlamenterler anlasmasiz Brexit
ihtimalini ortadan kaldirmayi istiyorlar.

Gbp/Usd: Brexit fiyatlamada ana unsur. Usd’nin zayiflamasi ve kiresel
risk istahinin artmasi paritede Gbp lehine sonug Uretiyor. Brexit'siz
cikistan imtina edilmesi Gbp lehine bir miktar katki sagliyor. Ancak bu
Brexit'in golgesinde kaliyor. Paritede bugiin sinirh zayif bir seyir
olabilir. 1,2755 ve 1,283 direng seviyeleri. 1,2785 giin ici seyirde esik
nokta. Destekler ise 1,2715 ve 1,27.

9 Ocak 2019

DXY

2018

Sep Dec

DXY Curmicy (DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Dafly O4MAY2017-120EC2018  Copyrightd 2015 Bloomberg Finance L.

Gbp/Usd

i,l'\du W‘« A u” M

i

2.Dec-2015 09:40:30

= 1.3000

=

2771

P 12500

dct
2018

Aug Sep

Now

| 2019

GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 04JAN2018-08JAN2019

Copyright? 2019 Bloomberg Finance L.P.

Eur/Gbp

08-Jan-2019 09:38:12

088000

Aug Sep Oct

EUAGEP Curncy (EUR-GEP X-RATE)

[ 2009

EURGSR Daily 22AMGOL7-0AINZOLS  Copyrightd 2019 Bloomberg Finarce L5

n-201% 03:38:45

v
PRIVATE
BANKING
e

QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Seans ici geri gcekilmelerinin 89,000 desteginde karsilayan BIST'de yiikselis potansiyeli stirGyor...
Din olusan seans ici geri ¢ekilmelerini 89,000 ara destegi lzerinde karsilamayi basaran piyasada,
gectigimiz hafta baslayan tepki yiikselisi devam ediyor.

Yukari hareketini stirdiirme egilimiyle gline baslayacak olan piyasada, 92,500 seviyesini ilk 6nemli
hedef noktasi olarak izliyoruz. Bu seviyenin asiimasi ise dniimizdeki periyotta 95,000 direncini test
edecek siirecin devamini getirecektir.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli yikselis potansiyelinin korundugu piyasada, 89,000 ara destegi
stop loss olmak lizere mevcut seyri yukari yonde izlemeye devam ediyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

9 Ocak 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Pariteler 8 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 5,40 5,29 3,79 3,53 2,92
Déviz Sepeti/TL 578 5,68 4,17 3,62 3,04
Eur/Usd 1,144 1,146 1,201 1,053 1,086
Tahvll ve Bono 8 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 19,61 19,73 13,40 10,63 10,86
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 16,54 16,48 11,74 11,42 10,74
Tiirkiye CDS (baz puan) 370 362 168 273 269
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,70 2,68 2,41 2,45 2,27
Hisse Senetleri 8 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 89.951 91.270 115.333 78.139 71.726
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,94 7,0 11,0 9,5 12,6
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.235.486 1.241.473 1.569.781 1.094.427 1.012.983
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 978 962 1.154 845 794
Dow Jones Endeksi 23.531 26.903 24.719 19.765 17.425
S&P Endeksi 2.550 2.507 2.674 2.239 2.044
Emtia 8 Ocak 2019 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 222,64 218,13 158,83 131,27 99,56
Altin (Usd) 1.283 1.282 1.303 1.150 1.061
Deglsim
Parlteler (%) 2019 Dénemsel 2018 2017 2016 2015
Usd/TL 1,9 39,8 7,2 20,9 25,0
Déviz Sepeti/TL 18 36,3 15,2 18,8 18,0
Eur/Usd 0,2 -4,6 14,1 3,0 -10,3
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gésterge Bono 12 633 277 23 284
TL 10 Yillik Tahvil 6 474 32 68 278
Turkiye CDS (baz puan) 8 194 -105 4 73
ABD 10 Yillik Tahvil 27 -4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Dénemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 1,4 20,9 47,6 8,9 -16,3
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani -0,7 -36,3 16,1 -25,1 -9,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -0,5 -20,9 47,3 8,0 -15,8
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1,7 -16,6 37,0 6,4 -16,8
Dow Jones Endeksi -12,5 8,8 251 13,4 -2,2
S&P Endeksi 1,7 6,3 19,4 9,5 0,7
Emtia (%) 2019 Dénemsel 2018 2017 2016 2015
Altin (TL) 21 37,3 21,1 31,9 12,0
Altin (Usd) 0,1 -1,6 13,6 8,4 -10,4
Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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