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Q BIST-100 Endeksi: 91.445 degisim: %-1,50 islem hacmi: 5,4 milyar TL)
Tahvil/Bono:

0O 0O 0O 0O 0O O

o 2 Yilik Gosterge Tahvil: %21,09 (-62 baz puan)
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %16,91 (-21 baz puan)

Usd/TL: 5,46 (%-0,20)

Déviz Sepeti/TL: 5,81 (%-0,50)

Altin: 1.205 (%-0,40)

ABD 10 Yillik Tahvil: %3,19 (6nceki gin %3,18)

VIX: 20,45 (6nceki giin 17,40)

CDS Turkiye: 369 (6nceki guin 368)
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Japonya - GSYiH 3C (beklenti: %-0.3 6nceki: %0.7)

Cin - Sanayi Uretimi (beklenti:%5.8 6nceki:%5.8)
ingiltere - TUFE (beklenti: %+0.3 6nceki: %0.1)

Euro Bolgesi - GSYiH 3C (beklenti: %+1.7 6nceki: %1.7)
ABD - TUFE (beklenti: %+0.3 6nceki: %0.1)

ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.1)

ABD - TUFE yillik (beklenti: %+2.5 dnceki: %2.3)

ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %2.2 énceki: %2.2)

Fed'den Quarles konusacak
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Yurt icinde EylUl ayi cari denge 2017 yilinin ayni ayindaki 4,44 milyar dolarlk agiktan 1,83 milyar dolar fazlaya
dogru iyilesme gosterdi. Ortalama piyasa beklentisi 1,94 milyar dolar fazla idi. Boylelikle on iki aylik cari
islemler acgigi 52,3 milyar dolardan 46 milyar dolara geriledi. Cari islemler fazlasinda, ekonomideki
yavaglama/TL'deki deger kaybinin etkisiyle dis ticaret agigindaki daralma etkili oldu. Ayrica turizm
gelirlerindeki artis da bu goriinime destek oldu.

Global piyasalarda diin Suudi Arabistan’in agiklamalari &n plandaydi. Suudi Arabistan, Petrol ihra¢ Eden
Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) azalan talebi gerekge gdstererek gelecek yil petrol arzini kismayi diisiindiigiinii
soylemisti.

Son olarak ABD Baskani Trump’in petrol fiyatlari ile ilgili agiklamalari dikkat ¢ekiyor. Baskan Trump, Twitter
Gzerinde yaptig agiklamada OPEC'e atifta bulunarak, "Umarim Suudi Arabistan ve OPEC petrol tretimini
azaltmayacak, petrol fiyatlari arza bagh olarak daha diisiik olmali" dedi.

Avrupa Birligi’'nin biitge revizesi icin italya’ya verdigi siire bugiin doluyor.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaretine iliskin gelismeler izlenmeye devam ediyor. Cuma gind Trump’in
danismani Navarro’dan sahince agiklamalar 6n plandaydi. Danisman Navarro bankacilari anlasmazliga
miidahale etme konusunda sugladi. Ayrica, ABD'nin Cin ile kokli bir yapisal degisim arayisinda oldugunu,
Ulkeler arasindaki glvenin kotlye gittigi ve ‘endiselerini bile bilmeyen birileri ile nasil bir anlasma
yapilabileceklerine’ dair ifadeleri dikkat gekti. Navarro’nun agiklamalari cuma giini satis baskisinin etkili
oldugu piyasalarda 6ne ¢ikan haberlerden biriydi. Diger taraftan ABD Baskani Trump, ay sonunda Arjantin’de
yapilacak G-20 toplantisinda Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile goriisecegini teyit etmisti. Cin Basbakan
Yardimcisi Liu He ile ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in, Cin ile ABD devlet baskanlarinin bu ay sonu
gergeklestirilecekleri toplanti dncesinde, ticaret gérismelerine kaldiklari yerden devam ettikleri ve Cuma
guni telefonda goristikleri belirtildi.

ABD Merkez Bankasi (FED), gectigimiz haftaki toplantisinda gosterge faiz oranini beklentilere paralel %2,00-
2,25 araliginda sabit tuttu. FED kademeli faiz artirimlarina devam edileceginin isaretlerini verdi. Federal Agik
Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin karar metninde, ekonomik faaliyetin gigcli bir oranda artmakta oldugu
ve istihdam artislarinin gigli oldugu belirtilirken, disen issizlik oranina dikkat gekildi. FOMC'nin
aciklamasinda Eylll ayindaki toplantisinda kullandigi dili degistirmedigi goruldi. Toplanti sonrasi yikselen
Dolar Endeksi bu sabah 97,50 seviyelerinde.

ABD’de yapilan Kongre segimlerinde BaskanTrump’in Cumhuriyetgi Partisi , Senato'daki ¢ogunlugunu
korurken, Temsilciler Meclisi'nde g¢ogunlugu Demokratlar ele gegirdi. Ara segim 435 Uyeli Temsilciler
Meclisi’'nin tamami ve 100 Uyeli Senato’nun ise 35’i igcin yapildi. Piyasalar sonucu olumlu karsiladi zira
Demokratlarin, Temsilciler Meclisi'nde ¢ogunlugu saglamasi ile ABD Baskani Trump’in global piyasalarda
endise yaratan sert ticaret politikalarinin sinirlanmasi ve istedigi yasal degisikliklerin durdurulmasi olanak
kazandi.

iran'a yonelik - petrol ithalatini da kapsayan- yeni yaptirimlar gectigimiz hafta basi yiiriirliige girdi. ABD
Disisleri Bakani Mike Pompeo, Tiirkiye'nin de iginde bulundugu 8 ilkenin iran yaptirimlarindan muaf
tutulacagini acikladi. Diger ilkeler; Cin, Japonya, Hindistan, italya, Yunanistan, Giiney Kore ve Tayvan. Ote
yandan ABD, Turk Bakanlarini yaptirim listesinden g¢ikarmisti.

Bugiin ABD ve ingiltere’de TUFE, Euro Bélgesi'nde biiyiime verileri agiklanacak. Yarin ise FED Bagkani
Powell'in Carsamba glinii yapacagi konusma global piyasalar tarafindan takip edilecek.
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Gectigimiz hafta -daha ¢ok- FED karar metni ve -biraz da- Draghi’'nin
aciklamalar sonrasi Usd gl¢ kazanmaya basladi. Dolar Endeksi Carsamba
aksamindan bu yana yaklasik 100 baz puanin Uzerinde yulkselis kaydetmis
durumda. FED, ABD ekonomik faaliyetlerinin gilicli bir sekilde artmayi
surdirdugi, istihdam artislarinin kuvvetli oldugu, faiz artiglarinin ise
kademeli olarak sirecegi seklinde bir metin paylagsmisti. Bu resim
‘normallesmeyi’ beraberinde getiriyor/gerekli kiliyor diye dustnutyoruz.
Dolayisiyla faiz artiglarinin yani sira FED bilangosunun kiglilmesi s6z konusu
oluyor. Yukselen faiz azalan para miktari Usd igin lehte sonuglar Gretmeyi
kolaylastiriyor. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi ise parasal
genislemenin siirmesi gerektigini ifade etmisti.

|
\

italya’nin hazirladigi yeni biitge AB tarafindan kabul gérmemisti. Birlik,
italya’ya biitceyi revize etmesi igin siire tanimisti. S6z konusu siire bugiin
sona eriyor. italyan koalisyon hiikiimeti biitceyi revize edip sunmus degil.
Eur baski altinda kaliyor.

T 7.0000

Kuresel tarafta FED sahinligi, gimrik vergisi, Cin buylimesinde yavaglama, “* T
Brexit, italya biitcesi giindemi olusturan unsurlar. Cin-ABD arasinda tarife ﬂ \‘ “ *
. iaaiendulit ; ﬁemﬂ i +m s .
onusunun ele alinmasi igin 6n gériismenin gelecek ay yapilmasi bekleniyor. lh [

T~ ~ li“ ."o.nf“"
Lokal tarafta ise TCMB’nin, BDDK'rj‘m, ekonomi yonetiminin aksiyonlari ile )hﬂ --K"“"-H_ — !
baslayan siireg, kiiresel etki (GOU rahatlamasi) ve olumluya giden dis i
iligkilerle devam ederek tansiyon disti, volatilite azaldi. TL ve TL varliklar s w = " =
kayiplarini geri alma g¢abasini sirdiriyor. Din Usd kiresel capta baski iy

e USDTRY Curncy (USD-TRY ¥-RATE) USDTRY Daily 30NOV2017-06NOV2018
yaratirken TL gli¢li kalmayi bagardi. CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 0&-Nov-2018 14:47:05
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Ekim ayir TUFE verisinin beklentilerin iizerinde gelmesi ile yillik enflasyon
25,24% seviyesine ylkseldi. Diin agiklanan Eylul ayi cari agik verisi
tahminlere paralel +1,84mlr $ geldi. Benzer seyrin Ekim, Kasim verilerinde
de olacagini sdylemek mumkiin.

Ozetle biyik resimde lokal ekonomik géstergelerdeki dinamik varhigini
koruyor. Yiksek enflasyon, cari agik, yavaslayan buyime ilk siralarda yer e R £.0000
aliyor. TUFE’nin tepe yaptigl kanaati olustuktan sonra olumlu fiyatlama giic n

kazanabilir.

Usd/TL: Gegtigimiz hafta hem teknik agidan uygun olmasi hem de Usd’nin .
diinyada deger kazanmasindan o6tirl paritede baslayan yukari yonde nhﬂ Tt
hareketin ivmesi diin azaldi. Zira Usd kiresel ¢apta prim elde etmesine e

ragmen TL gliclinu korudu.

43_3
Parite diin 5,52 civarina eristi ama sonra kazanglarini geri verdi. Italya EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 091AR2018-08NOV2018

konusuna dair haber akisi bugiin hareket yaratacak ana unsur. Eur lehine bir CoPYTINS 2013 Bloembers Financs L OEovTIILE TS
hareket olur ise TL Usd karsisinda kazangl bir giin gegirebilir; bu halde

beklentimiz 5,40. Aksi halde ise dunki seyre benzer genel olarak yatay

addedebilinecek diine benzer bir seyri mimkiin gérmekteyiz. $oyle ki; 5,46-

5,4750 esik seviye olacaktir. Gun iginde bu seviyenin Usti 5,50-52 seviyesini

hedef olarak gegerli kilabilir. Esik seviyenin altina sarkilmasi ise 5,4250-

5,4050 bolgesine geri ¢ekilmenin kapisini aralayabilir.

Eur/TL: Usd/TL’deki sozlerimiz Eur/TL igin de gegerli. Eur/Usd paritesindeki

diisiis ile TL, Eur karsisinda daha az baski gériiyor. italya konusuna dair

haber akisi buglin hareket yaratacak ana unsur. Eur lehine bir hareket olur

ise TL Eur karsisinda sinirli kayip yasayabilir; 6,17-6,20. Aksi halde ise dunki

seyre benzer genel olarak yatay addedebilinecek bir seyri mimkin PRIVATE
gbérmekteyiz. Séyle ki, (diine benzer) 6,18 esik seviye. Gin iginde bu BANKING
seviyenin Ustl 6,20-22 seviyesini hedef olarak gecerli kilabilir. Esik seviyenin GRYapiKredi
altinda kalinmasi ise 6,13-6,10 bolgesine geri gekilmenin kapisini aralayabilir. —_—

13 Kasim 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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TL Tahvil/Bono: i¢ tarafta enflasyon verisi disarida ise FED
faiz toplantisinin etkileri bono piyasasinda konusulan ana
unsurlar oldu diye dislUniyoruz. FED’in  sahince
yorumlanan agiklamalari ile lokal tarafta da bono faizleri
biraz yukselis kaydetti. Verim egrisinin dikligi ise onceki
haftalari gore azalarak daha yatay bir verim egrisi olusmus
durumda.

Blylk resimde lokal ekonomik gostergelerdeki dinamik
varligini koruyor. Yiksek enflasyon, cari agik, yavaslayan
blylime ilk siralarda yer aliyor. Enflasyonun tepe yaptigi
kanaati olusmasi bono faizlerindeki gevsemeyi glicli hale
getirebilir.

2 yilhik ve 10 yillik gosterge tahviller haftanin ilk ginind
faiz dislisi ile tamamladilar. Sirasiyla -62 baz puan
disusle- %21,09 ve -21 baz puan disusle- %16,91 ile
tamamladilar.

Eurobond: Gegtigimiz hafta FED faiz toplantisi metninde
ekonominin glgli oldugunu ve kademeli faiz artisinin
strecegini ifade etti. Kararin ABD tahvil faizleri tzerindeki
etkisi sinirli yikselis seklinde oldu. Yeni haftada ise
kiresel bliyime kaygilari 6n plana cikiyor. Cin Uretici fiyat
datasinin  beklentilerin altinda kalmasi, Apple satis
rakamlarinin dismesi hem Apple’t hem de tedarikgilerini
baski altina aldi. Piyasa biytimeye dair endiseler yasarken
bir yandan da FED’in sahince pozisyonunun yarattigi
keyifsizligi fiyathyor. Risk istahi azaliyor. ABD 10 yilhk
tahvil faizi 3,19% seviyesinde yatay seyrediyor.

ABD ve Cin yoOnetiminin glmrik vergisi sorununun
¢6zUmii icin bir araya gelmeleri séz konusu. Oniimizdeki
ay o6n gorismenin yapilmasi bekleniyor. Cozimiin s6z
konusu olmasi halinde ise kiiresel risk istahi artabilir ve bu
tahvil faizlerini yikseltici etki yapabilir.

Tirkiye eurobondlari Cuma giini genel olarak negatif
seyir izlediler. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,13 Usd
civarinda; orta vadelilerde 0,12 Usd civarinda; uzun
vadeliler ise 0,06-0,26 Usd araliginda distd. Yilhk verimler
siraslyla %6,72, %7,29 ve %7,68 oldu.

Kiresel risk istahi gliclii degil iken (tarife konusu, biylime
endiseleri...) bu durumun ABD tahvil faizlerini
baskiladigini, bunun ise gelismekte olan (Ulkeler ve
dolayisiyla Tirkiye eurobondlari igin de olumlu oldugunu
ifade ediyoruz. Lokal tarafta ise son haftalarda dig
siyasetteki gelismeler Tirkiye varliklarina talebi artirdi.
Diger yandan bu gelismelerin etkisi azaliyor. Lokal
ekonomik gostergelerde son birkag aydir gegerli olan
dinamik -enflasyon, cari acgik, kur gegisgenligi...- varhigini
surdiruyor.
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TL Bono & Eurobond
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Eur/Usd: Gectigimiz hafta -daha cok- FED karar metni ve -

biraz da- Draghi'nin agiklamalari sonrasi Usd
kazanmaya basladi. Dolar Endeksi Carsamba aksam
bu vyana vyaklastk 100 baz puanin Uzerinde vyl

glg
indan
kselis

kaydetmis durumda. FED, ABD ekonomik faaliyetlerinin
glcli bir sekilde artmayi slrdirdigd, istihdam artislarinin

ise kademeli
Bu

kuvvetli
surecegi

oldugu, faiz artiglarinin
seklinde bir metin paylasmisti.

olarak

resim

‘normallesmeyi’ beraberinde getiriyor-gerekli kiliyor diye

dislindyoruz. Dolayisiyla faiz artislarinin yani sira

FED

bilangosunun kiiglilmesi s6z konusu oluyor. Yikselen faiz
azalan para miktari Usd igin lehte sonuglar dretmeyi

kolaylastiriyor. Draghi ise parasal genislemenin si
gerektigini ifade etmisti.

italya’nin hazirladigi yeni biitce AB tarafindan

rmesi

kabul

gdrmemisti. Birlik italya’ya biitgeyi revize etmesi icin siire

tanimisti. S6z konusu siire bugiin sona eriyor.
baski altinda kaliyor.

Kiresel tarafta FED sahinligi,
bliyumesinde yavaslama, Brexit,

gumrik vergisi,

italyan
koalisyon hukiumeti bitgeyi revize edip sunmus degil. Eur

Cin

italya biitgesi giindemi

olusturan unsurlar. Cin-ABD arasinda tarife konusunun ele

alinmasi igin
bekleniyor.

on gorismenin

gelecek ay vyapilmasi

ABD ara segim sonuglari ile bir miktar deger kaybi yasayan
Dolar Endeksi sahince FED ve glivercin Draghi ile yonini

yukari gevirdi. italya konusu da Usd lehine harekete
saglayan diger bir unsur. Son olarak Brexit'e
belirsizligin strdGgini belirtelim. Endeks FED

katki
dair
karar

gunlinden bu yana 130 baz puanin Gzerinde deger kazandi;

endeks bu sabah 97,55 civarinda bulunuyor.

Bugiiniin ve bu haftanin esik seviyesi 1,1310. Bu seviyenin

altinda asagl yon surebilir. Buglin igin negatif bir
olmasini bekliyoruz.

seyir

Din 1,1210 civarinda satis baskisi

dengelendi. Bugiin italya konusu fiyatlamada ana unsur.
Olumlu bir haber Eur lehine hizli bir dizeltme saglayabilir;

1,1280-1,1330 olasi direngler.

Negatif haber akisi ise

mevcut seyir surebilir; 1,1200-1,1150 destek seviyeleri.

Altin: FED agiklamalari ve giivercin Draghi ile baglayan Usd

deger kazanma sureci,

hafta sonu vyapilan Fransa’daki

toplantilardaki ayrismadan ve italya’nin biitge konusundan

gl¢ kazandi.
bahsediyor. Usd’nin baskisi artiyor. Bu resim Altin igin
anlamina geliyor.

Son haftalarda gegerli olan 1.220-1.240 Usd bandi

Askeri olarak AB vyeni bir yol g¢izmekten

baski

asagl

yénde bir kirilmis durumda. 1.200-1.180 Usd araliginda

dengelenme ¢abasi olmasini bekliyoruz.
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Gectigimiz hafta -daha ¢ok- FED karar metni ve -biraz da-
Draghi’nin agiklamalar sonrasi Usd gii¢ kazanmaya basladi.
Dolar Endeksi Carsamba aksamindan bu yana yaklasik 100 baz
puanin (zerinde yukselis kaydetmis durumda. FED, ABD
ekonomik faaliyetlerinin giclu bir sekilde artmayi strdirdGgu,
istihdam artiglarinin  kuvvetli oldugu, faiz artislarinin ise
kademeli olarak slrecegi seklinde bir metin paylasmisti. Bu
resim ‘normallesmeyi’ beraberinde getiriyor-gerekli kilyor diye
distnuyoruz. Dolayisiyla faiz artislarinin  yani sira FED
bilangosunun kiigtilmesi s6z konusu oluyor. Yikselen faiz azalan
para miktari Usd igin lehte sonuglar tretmeyi kolaylastiryor.
Draghi ise parasal genislemenin strmesi gerektigini ifade
etmisti.

italya’nin  hazirladigi  yeni biitce AB tarafindan kabul
gdrmemisti. Birlik italya’ya biitceyi revize etmesi icin siire
tanimisti. S6z konusu siire bugiin sona eriyor. italyan koalisyon
hikiimeti butgeyi revize edip sunmus degil. Eur baski altinda
kaliyor.

Kuresel tarafta FED sahinligi, gimrik vergisi, Cin blylimesinde
yavaglama, Brexit, italya biitcesi giindemi olusturan unsurlar.
Cin-ABD arasinda tarife konusunun ele alinmasi igin 6n
gorismenin gelecek ay yapilmasi bekleniyor.

ABD ara segim sonuglari ile bir miktar deger kaybi yasayan
Dolar Endeksi sahince FED ve giivercin Draghi ile yoninu yukari
cevirdi. italya konusu da Usd lehine harekete katki saglayan
diger bir unsur. Son olarak Brexit'e dair belirsizligin strdugiint
belirtelim. Endeks FED karar glininden bu yana 130 baz puanin
Uzerinde deger kazandi; endeks bu sabah 97,55 civarinda
bulunuyor.

Gbp/Usd: Sahince FED, giivercince Draghi, italya konusu, Brexit
belirsizligi ile Usd, Gbp karsisinda da kazang elde ediyor. Kasim
ayl basindan itibaren yaklasik 450 baz puan(1,27-1,3150)
yiikselen parite, kazancinin yarisindan fazlasini geri vermis
durumda(1,2880).

Usd baskisini kisa vadede Brexit haberleri hafifletebilir. Olasi bir
anlasma Gbp agisindan olumlu sonuglar yaratabilir. Brexit
goriismelerinde irlanda-Kuzey irlanda siniri konusunda ¢dziime
varilmis degil. 1,2850 ve 1,2815 ginin destek seviyeleri.
Tahminimiz aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,2925 ve 1,2955
direng olarak éne cikabilir. italya konusu bugiin fiyatlamada ana
unsur olabilir ve hareket getirebilir. Olumlu bir gelisme paritede
yukselis, aksi halde mevcut baskinin devami mimkin.

Eur/Gbp: Kasim ayi basindan bu yana Gbp’nin gi¢ kazanimi
etkisini strdirtyor. Mevcut seviyeler (0,8700) kisa vade igin
destek konumunda. Gegtigimiz hafta bu seviyeden tepki
hareketi olustu; 0,8770 civarina kadar erisildi. Hareketin
momentumu ise azaldi. Tahminimiz 0,8740 civarina dogru geri
¢ekilme olacagi seklinde. Mevcut dinamikte Gbp lehine seyir bir
adim 6nde bulunuyor. italya konusu bugiin fiyatlamada ana
unsur olabilir ve hareket getirebilir. Olumlu bir gelisme paritede
yukselis, aksi halde mevcut baskinin devami mimkiin.
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Seans igi yukari ataklarin zayif kaldigi BIST'de asagi baski siiriyor... Glne baglarken 91,500 destegini
yakindan izlemeyi sirdirecegimiz piyasada, bu seviye Uzerinde olusan seans igi yukari ataklarin
heniiz yeterli gligte olusmadigini gdzlemliyoruz.

94,000 ve 96,000 noktalarini direng olarak aldigimiz piyasada, yeni bir yikselis hareketinin
baglayabilmesi i¢in 96,000 seviyesinin asilmasi gerekiyor.

91,500 altindaki hareketlerde ise endeksin 90,000 ve 88,500 seviyelerini test edecek riskleri
‘ glindeme getirebilecegini gz 6nlinde bulundurmayi stirdiiriiyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Gostergelerin Performansi

Pariteler 12 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
usd/TL 5,46 3,79 3,53 2,92 234
Diviz Sepeti/TL 5,80 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,195 1,201 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 12 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gésterge Tahvil (%) 21,09 12 40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gisterge Tahwil () 16,91 11,74 11,42 10,74 796
Tirkiye CDS (baz puan) 369 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,19 241 245 227 247
Hisse Senetleri 12 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 91 445 115333 78.139 71726 85721
MSCI Tlirkiye Hisse Senedi Endehsi 1.245 882 1581 830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 966 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25387 24719 19.765 17.425 17823
S&P Endeksi 2726 2674 2239 2.044 2.059
Emiia 12 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 21159 159,03 13127 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.205 1.307 1.150 1061 1.134
Degigim
Pariteler (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
usd/TL 443 72 209 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 39,3 152 18,8 18,0 11
Eur/Usd 6.4 141 3.0 103 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gésterge Bono 769 277 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil 517 32 =] 278 -245
ABD 10 Yilhk Tahwil 78 -4 18 0 86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 20,7 476 89 163 26,4
MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi 2132 473 6,0 -15.8 246
Mscl Gelimekte Olan Piyasalar Endeksi 16,5 37,0 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 2,7 25,1 13,4 2.2 75
S&P Endeksi 20 194 95 0,7 114
Emiia (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 33,0 244 319 12,0 67
Altin (Usd) 73 136 84 10,4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmigtir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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