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BIST-100 Endeksi: 93.506 degisim: %+0,81 islem hacmi: 7,6 milyar TL)
Tahvil/Bono:
1 o 2Yilik Gésterge Tahvil: %21,56 (+4 baz puan)
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %17,45 (+35 baz puan)
Usd/TL: 5,47 (%+0,90)
Déviz Sepeti/TL: 5,84 (%+1,20)
Altin: 1.218 (%-0,45)
ABD 10 Yillik Tahvil: %3,23 (6nceki giin %3,23)
VIX: 16,70 (6nceki giin 16,40)
CDS Turkiye: 366 (6nceki gin 357)

12:30  ingiltere - GSYiH 3C (beklenti:%1.4 dnceki:%1.2)

16:30 ABD - UFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.2)

16:30 ABD - UFE yillik (beklenti: %2.7 6nceki: %2.6)

18:00 ABD - Michigan Tiketici Glven Endeksi (beklenti: 97.9 dnceki: 98.6)
18:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.9)
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ABD Merkez Bankasi (FED), gosterge faiz oranini beklentilere paralel %2,00-2,25 araliginda sabit tuttu. FED
kademeli faiz artinmlarina devam edileceginin isaretlerini verdi. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisinin karar metninde, ekonomik faaliyetin gliclii bir oranda artmakta oldugu ve istihdam artiglarinin
glclii oldugu belirtilirken, digen issizlik oranina dikkat cekildi. FOMC'nin agiklamasinda Eyliil ayindaki
toplantisinda kullandigi dili degistirmedigi gorildi. Toplanti sonrasi ylkselen Dolar Endeksi bu sabah 96,76
seviyelerinde.

ABD’de yapilan Kongre segimlerinde Baskan Trump’in Cumbhuriyetgi Partisi , Senato'daki ¢ogunlugunu
korurken, Temsilciler Meclisi'nde g¢ogunlugu Demokratlar ele gegirdi. Ara se¢im 435 (yeli Temsilciler
Meclisi'nin tamami ve 100 Uyeli Senato’nun ise 35’i i¢in yapildi. Piyasalar sonucu olumlu karsiladi zira
Demokratlarin, Temsilciler Meclisi'nde ¢ogunlugu saglamasi ile ABD Baskani Trump’in global piyasalarda
endise yaratan sert ticaret politikalarinin sinirlanmasi ve istedigi yasal degisikliklerin durdurulmasi olanak
kazandi.

Pazartesi giiniin yirirlige giren iran'a yénelik - petrol ithalatini da kapsayan- yeni yaptirimlari sonrasi bir
aciklama yapan ABD Bagkani Trump petrol fiyatlarinin kendisi sayesinde distigini, ham petrol fiyatlarinin
yeniden ylikselmeye

baslamasi halinde iran petrol ihracatina ydénelik yaptirimlari sikilastirmayabilecegini sdyledi. Diger taraftan
ABD iran temsilcisi, iran'in petrol ihracatini, fiyatta artis olmadan sifirlamayi hedeflediklerini belirtti. ABD
Hazine Bakanlg, iran yaptirimlarinin ikinci bélimiine iliskin ambargo uygulanacak 700'i askin kisi, kurum,
ugak ve geminin isimlerini hafta basinda yayinlamisti. ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Tirkiye'nin de
icinde bulundugu 8 ilkenin iran yaptirimlarindan muaf tutulacagini agikladi. Diger iilkeler; Cin, Japonya,
Hindistan, italya, Yunanistan, Giiney Kore ve Tayvan. Ote yandan gegtigimiz Cuma giinii ABD, Tiirk Bakanlarini
yaptirim listesinden ¢ikarmisti.

Yurt igi tarafta Cumhurbaskanhg Sézciisii ibrahim Kalin Cumhurbaskanligi Basdanismanligi’na atand.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2018 yili dis finansman programi cergevesinde Euro cinsinden 2026 vadeli
eurobond ihraci gergeklestirdi. Tahvilin kupon orani %5,20; getirisi %5,25 olurken, ihrag tutarinin 3 kati talep
geldigi aciklandi.

Buglin Cumhurbaskani Erdogan Katar Emiri ile bir gériisme gergeklestirecek. Cumhurbaskani Erdogan’in ABD
Baskani Trump ile ise 10-11 Kasim’da Paris'te yliz yiize gorisme yapmasi bekleniyor. Cumhurbaskani
Erdogan’in ayni zirvede Rusya Devlet Baskani Putin ile de goriismesi s6z konusu.

Global piyasalarda ABD-Cin ticaretine iliskin gelismeler izlenmeye devam ediyor. ABD Baskani Trump, ay
sonunda Arjantin’de yapilacak G-20 toplantisinda Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gorilisecegini teyit etti.

Bugiin ingiltere’de Ugiincii geyrek biiyiime verisi (beklenti %1,4); ABD’de UFE Endeksi (aylik beklenti %0,2
artis) aciklaniyor.
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Usd/TL

FED faiz toplantisinda beklendigi Uzere faiz artisi karari alinmadi.
Bankanin glincel okumasi ise onceki aylardaki agiklamalarina benzer.
Ekonomik faaliyetlerin glgllu bir sekilde artmayi strdirdGgl, istihdam
artiglarinin kuvvetli oldugu, faiz artiglarinin ise kademeli olarak siirecegi
bakisi ortaya kondu. Ekonominin iyiye gidiyor olmasi FED’in kriz
doneminde sagladigi fonlamayi/genislemeyi azaltmasini da giindemin 6n
siralarina tasiyor. Dolayisiyla faiz artislarinin yani sira para miktarinin
azaltilmasi da daha fazla konusulabilir. Bilango kuglltmesi kisa vadeli
fonlama ihtiyacini artirabilir. Son olarak Aralik ayi faiz artisinin masada
oldugunu belirtelim.

AB tarafinda ise Draghi ‘Gnemli miktarda parasal genislemeye ihtiyacin
surdigunt; gumrik vergisi konusunda tansiyonun artmasinin giveni
olumsuz etkiledigi ve oynakhg artirdigin’ ifade etti. Agiklamayi
guvercince olarak tanimlayabiliriz.

Kuresel tarafta giimrik vergisi, kiiresel risk istahi ve Brexit glindemdeki
yerlerini koruyorlar. ABD’de yapilan Kongre segimlerinde -resmi olmayan
sonuglara gore-, Trump’in yonetimi Senato'daki ¢ogunlugunu korurken,
Temsilciler Meclisi'nde g¢ogunlugu Demokratlar ele gegirdi. Piyasalar
sonucu olumlu karsiladi. Demokratlarin, Temsilciler Meclisi'nde
¢ogunlugu saglamasi ile ABD Baskani Trump’in global piyasalarda endise
yaratan sert ticaret politikalarinin sinirlanmasi ve istedigi yasal
degisikliklerin durdurulmasi olanak kazandi. ABD i¢ siyasetinde hareketli
bir donem baglayacak gibi gozukuyor.

Lokal tarafta ise Agustos ayindan itibaren yasanan dis siyasi gelismeleri TL
ve TL varliklar negatif fiyatlama ile karsilasmisti. Asiri olarak tanimlanan
fiyatlama davranisi ile TL ¢aprazlarinda yeni zirveler, bono faizlerinde ise
onemli ylkselis s6z konusu olmustu. Eylil ve Ekim aylarinda ise satis
baskisi azalmaya basladi. TL ve TL varliklar kayiplarini telafi etme siirecine
girdi. Beklentilerin (izerinde gelen Ekim ayr TUFE verisine ragmen TL
caprazlari asagl yonde hareket etti. Haftanin devaminda ise yonde yukari
dogru bir donis s6z konusu. Bir sliredir devam eden dis siyaset kaynakl
olumlu haber akisinin fiyatlama tzerindeki etkisi azaliyor.

Buylik resimde lokal ekonomik gostergelerdeki dinamik varhigini koruyor.
Ylksek enflasyon, yiiksek cari agik, yavaslayan buytme ilk siralarda yer
aliyor. Ayrica TUFE’nin heniiz tepe yapmamis olabilecegi gériisii piyasanin
genelinde hakim. Kisaca enflasyonun yiikselis trendinde olmasi, TUFE-UFE
farkinin yiiksek olusu, kur gegisgenliginin sirmesi, hane halkinin fiyatlama
davranisinin bozuluyor olmasi diger basliklari olusturuyor.

Usd/TL: Ust bolimde ifade ettigimiz lizere bir tepki ¢abasi var. Siyasi
haber akiginin olumlu etkisi azaliyor. Dolar Endeksi birka¢ glndir
ylkseliyor. Kisa vadeli gostergelerin asiri diisiis bolgesinde olmasi tepki
hareketi lehine sonug lretiyor. Asagi hareketin mevcut veriler 1siginda gii¢
kaybettigini séyleyebiliriz. Bugiin icin yatay/sinirh pozitif bir seyir
olacagini dugiinliyoruz. 5,47 seviyesinin Ustlinde tepki gli¢c kazanabilir. Bu
halde 5,51 ve 5,55 seviyeleri s6z konusu olabilir. Asagi yonde ise 5,45 ve
5,42 destek noktalari.

Eur/TL: Usd/TL'deki so6zlerimiz Eur/TL igin de gegerli. Eur/Usd
paritesindeki disls ile TL, Eur karsisinda daha az baski goriyor. Bugiin
icin yatay/sinirli pozitif bir seyir olacagini distiniiyoruz. 6,20 seviyesinin
Ustlinde tepki glic kazanabilir. Bu halde 6,2270 ve 6,25 seviyeleri s6z
konusu olabilir. Asagi yonde ise 6,19 ve 6,17 destek noktalari.
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TL Tahvil/Bono: Hafta basinda agiklanan Ekim ay1 TUFE
verisi yillik enflasyonu 25,24% ile yeni zirveye tagidi. UFE
ise 45,01% olarak gergeklesti. Piyasa beklenti Gstl gelen
TUFE verisine ragmen ilk giin bono faizleri yiikselmek bir
yana asagl yonde hareket etti. Zira dis siyasetten gelen
haber akisinin etkisi hakimdi. Haftanin devaminda ise
yon yukariya dondi. Verim egrisinin uzun tarafindaki
yiikselis daha belirgin vaziyette. TUFE’nin heniiz tepe
yapmadigl beklentisi de bono faizlerini negatif
etkileyebilir.

Blyuk resimde lokal ekonomik gostergelerdeki dinamik
varligini koruyor. Yiksek enflasyon, yiksek cari agik,
yavaslayan bilyime ilk siralarda yer aliyor. Ayrica
TUFE’'nin heniiz tepe yapmamis olabilecegi goriisi
piyasanin geneline hakim. Kisaca enflasyonun yiikselis
trendinde olmasi, TUFE-UFE farkinin yiiksek olusu, kur
gecisgenliginin  sirmesi, hane halkinin fiyatlama
davranisinin  bozuluyor olmasi  diger  baghklari
olusturuyor.

2 yillik ve 10 yillik gésterge tahviller diin glin sirasiyla -
8 baz puan artisla- %21,56 ve -35 baz puan artigla-
%17,45 ile tamamladilar.

Eurobond: FED faiz toplantisi metninde ekonominin
glcli oldugunu ve kademeli faiz artisinin sirecegini
ifade etti. Aralik ayinda faiz artisi hala masada. Faiz
artiginin yani sira bilango kiigilme konusunun -ekonomi
daha da gl¢ kazandik¢a- daha da glindeme gelmesi
mumkiin. Nakit ihtiyaci tahvilleri Gzerinde satig baskisi
yaratabilir. igcinde bulundugumuz giinlerde FED’in
sahince pozisyonu ABD tahvil faizlerine yukari yonde
etki yapiyor diye dislinliyoruz.

ABD ve (Cin yonetiminin glmrik vergisi sorununun
¢6zim icin bir araya gelmeleri s6z konusu. Onimizdeki
glnlerde gorisme gercgeklesebilir. Cozimiin s6z konusu
olmasi halinde ise kiiresel risk istahi artabilir ve bu tahvil
faizlerini ylikseltici etki yapabilir.

Tarife konusunda tansiyon yiksek iken bu durumun
ABD tahvil faizlerini baskiladigini, bunun ise gelismekte
olan Ulkeler ve dolayisiyla Tirkiye eurobondlari igin de
olumlu oldugunu ifade ediyorduk. Simdi iki lke
arasinda bir ‘normallesme’ olacak ise ABD tahvil
faizlerinde yeniden yiikselis olasiligl artabilir. Turkiye
eurobondlari Gzerindeki baski artabilir. Son haftalarda
dis siyasetteki gelismelerin Turkiye varliklari tizerindeki
etkisi azaliyor diye duslinUyoruz. Lokal ekonomik
gostergelerde son birkag aydir gegerli olan dinamik -
enflasyon, cari acglk, kur gegisgenligi..- varhgini
surduriyor.
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Eur/Usd: FED faiz toplantisinda beklendigi uzere faiz artisi
karari alinmadi. Bankanin glincel okumasi ise 6nceki aylardaki
actklamalarina benzer. Ekonomik faaliyetlerin gligli  bir
sekilde artmayi sirdirdGgl, istihdam artislarinin kuvvetli
oldugu, faiz artiglarinin ise kademeli olarak siirecegi bakisi
ortaya kondu. Ekonominin iyiye gidiyor olmasi FED’in kriz
doéneminde sagladigl fonlamayi azaltmasini da giindemin 6n
siralarina tasiyor. Dolayisiyla faiz artislarinin yani sira para
miktarinin azaltilmasi da daha fazla konusulabilir. Bilango
kiigultmesi kisa vadeli fonlama ihtiyacini artirabilir. Son
olarak Aralik ayi faiz artisinin masada oldugunu belirtelim.

AB tarafinda ise Draghi ‘Onemli miktarda parasal genislemeye
ihtiyacin strdgind; glimrik vergisi konusunda tansiyonun
artmasinin  gliveni olumsuz etkiledigini ve oynakhg
artirdigin’  ifade etti. Aciklamayl glvercince olarak
tanimlayabiliriz.

Kiresel tarafta glimrik vergisi, kiiresel risk istahi ve Brexit
giindemdeki vyerlerini koruyorlar. ABD’de yapilan Kongre
secimlerinde -resmi olmayan sonuglara gore-, Trump’in
yonetimi Senato'daki c¢ogunlugunu korurken, Temisilciler
Meclisi'nde ¢ogunlugu Demokratlar ele gegcirdi. Piyasalar
sonucu olumlu karsiladi. Demokratlarin, Temsilciler
Meclisi'nde ¢ogunlugu saglamasi ile ABD Baskani Trump’in
global piyasalarda endise yaratan sert ticaret politikalarinin
sinirlanmasi ve istedigi yasal degisikliklerin durdurulmasi
olanak kazandi. ABD i¢ siyasetinde hareketli bir donem
baslayacak gibi goziiklyor.

ABD ara segim sonuglari ile bir miktar deger kaybi yasayan
Dolar Endeksi sahince FED ve glvercin Draghi ile glg
kazaniyor. Endeks diinden bu yana 80 baz puan yikselis
kazanmis durumda; 96,80. Secim sonucunun Eur lehine
etkisinin sirmesinin kolay olmayabilecegini ifade etmistik.
Diger yandan momentum dusik. Yatay seyir bir sire daha
devam edebilir. Buglin igin yatay/sinirlh pozitif bir seyir
olmasini bekliyoruz. 1,1380 direng; 1,1325 ve 1,13 destek
noktasi. Paritenin 1,1450 seviyesinin (izerinde kalamamasi ile
yon asagiya dondi; 1,1310-1,1450 bandi gegerliligini
surdrebilir.

Altin: FED aciklamalar ve givercin Draghi ile Usd deger
kazaniyor. ABD seg¢im sonuglarinin Usd Gzerindeki baskisi
simdilik sinirli kalmis durumda. Ancak ABD i¢ siyasetinin
hareketlenecegi kanaatimiz s6z konusu. Zira se¢im sonucu
Demokratlarin  glcini artirdi. Trump siyasi/ekonomik
aksiyon alma konusunda eskisi kadar rahat olamayacak gibi
gozikuyor. Altin agisindan daha glgli bir seyir igin yeni
unsurlara -kiresel enflasyon baskisi, zayif Usd...- ihtiyag
oldugu kanaatindeyiz. Son haftalarda gegerli olan 1.220-1.240
Usd bandi hala gilincel. Ancak asagi yonde bir zorlama olabilir.
Bu araligin hemen altinda 1.215-1.220 Usd araliginda
dengelenme gabasi olmasini bekliyoruz.
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FED faiz toplantisinda beklendigi tzere faiz artigi karari alinmadi.
Bankanin glincel okumasi ise Onceki aylardaki agiklamalarina
benzer. Ekonomik faaliyetlerin gligli bir sekilde artmayi
surdurdugi, istihdam artiglarinin kuvvetli oldugu, faiz artiglarinin
ise kademeli olarak slrecegi bakisi ortaya kondu. Ekonominin
iyiye gidiyor olmasi FED’in kriz déneminde sagladigi fonlamayi
azaltmasini da gindemin On siralarina tasiyor. Dolayisiyla faiz
artiglarinin yani sira para miktarinin azaltiimasi da daha fazla
konusulabilir. Bilango kiglltmesi kisa vadeli fonlama ihtiyacini
artirabilir. Son olarak Aralik ayi faiz artisinin masada oldugunu
belirtelim.

ingiltere’de Bashakan May’in Brexit anlasmasinin 95% oraninda
tamamlandigl ifade ettigi haberi ©6ne ¢ikiyor. Gbp olumlu
etkileniyor.

AB tarafinda ise italya biitce sorunu, Brexit, italya yonetiminin
biitce konusundaki israri {izerine AB ydnetimi italya’ya yaptirm
uygulamaktan séz etmeye basladl. italyan koalisyon hiikiimeti ise
bltce konusunda geri adim atmamakta israrci. Din Draghi
‘onemli miktarda parasal genislemeye ihtiyacin surdigin;
gumriik vergisi konusunda tansiyonun artmasi giveni olumsuz
etkiledigi ve oynaklig artirdigini’ ifade etti. Agiklamay glivercince
olarak tanimlayabiliriz.

Kiresel tarafta gumrik vergisi, kiresel risk istahi, Brexit
gindemdeki vyerlerini koruyorlar. ABD’de vyapilan Kongre
secimlerinde -resmi olmayan sonuglara gore-, Trump’in yonetimi
Senato'daki ¢ogunlugunu korurken, Temsilciler Meclisi'nde
¢ogunlugu Demokratlar ele gegirdi. Piyasalar sonucu olumlu
karsiladi. Demokratlarin, Temsilciler Meclisi'nde g¢ogunlugu
saglamasi ile ABD Baskani Trump’in global piyasalarda endise
yaratan sert ticaret politikalarinin sinirlanmasi ve istedigi yasal
degisikliklerin durdurulmasi olanak kazandi. ABD i¢ siyasetinde
hareketli bir donem baslayacak gibi gézikuyor.

ABD ara segim sonuglari ile bir miktar deger kaybi yasayan Dolar
Endeksi sahince FED ve glivercin Draghi ile gli¢ kazaniyor. Endeksi
diinden bu yana 80 baz puan yukselis kazanmis durumda; 96,80.
Secim sonucunun Eur lehine etkisinin sirmesi  kolay
olmayabilecegini ifade etmistik.

Gbp/Usd: Sahince FED, guivercince Draghi ile Usd, Gbp karsisinda
da kazang elde ediyor. Kasim ayi basindan itibaren yaklasik 450
baz puan(1,27-1,3150) yiikselen parite dinden bu yana 100 baz
puani geri verdi(1,3040).

Kisa vadede Brexit haberleri bir siire daha etkisini stirdirebilir.
Olasi bir anlasma Gbp agisindan olumlu sonuglar yaratabilir.
Dinki hizli diglsin ardindan buglin bir miktar dengelenme
¢abasi olmasini bekliyoruz. O ylizden tahminimiz dline gére yatay
bir seyir olmasi yoninde. 1,3025 ve 1,3000 destek noktalari.
1,3055 ve 1,3070 ise direng olarak 6ne g¢ikiyor. Son olarak
1,3050'yi glin ici esik seviye olarak dikkate aldigimizi belirtelim.

Eur/Gbp: Kasim ayi basindan bu yana Gbp’nin giic kazanimi
etkisini strduriiyor. Mevcut seviyeler (0,8700) kisa vade igin
destek konumunda. Bu seviyelerde bir dengelenme cabasi
gorebiliriz. Sonrasinda ise 0,8650-0,8600 araligi 6ne ¢ikabilir.
Bugiin icin yatay sinirh pozitif bir seyir olmasini 6éngoériyoruz.
0,8710 direng seviyesi.
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Din 94,000 destegi altina gerileyerek zayiflama sinyali olusturdugunu goézlemledigimiz piyasada,
92,500 seviyesini giin igerisinde ilk 6nemli destek olarak aliyoruz.

92,500 destegini koruma gabasinda hareketlenecek piyasada, bu seviye altinda ise 91,500 riskinin
giindeme gelebilecegini géz oninde bulunduruyoruz. Gegtigimiz hafta baslayan yukari hareketin
94,000 altinda olusturdugu seyri olumsuz olarak degerlendirdigimiz piyasada, 96,000 seviyesini ise
direng aliyoruz.

Endeksin yeniden gligli bir yukselis egilimi olusturabilmesi ise 96,000 lizerinde glindeme gelecektir.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 8 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 547 2,79 253 2,92 2,34
Diviz Sepeti/TL 5,84 417 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1135 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 8 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 villik Gisterge Tahvil () 2156 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villk Gasterge Tahwil () 1745 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 366 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 323 241 2,45 297 247
Hisse Senetleri 8 Kasim 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 93 506 115333 78.139 71726 35.721
MSCl Tiirkive Hisse Senedi Endeksi 1.276.262 1581830 1.074.158 1.012983 1.202.949
mscl Geligmekte 0lan Piyasalar Endeksi 994 1.458 245 794 955
Dow Jones Endeksi 26.191 24719 19.765 17.425 17.823
5&P Endeksi 2.807 2674 2239 2.044 2.059
Emitia 8 Kasim 20138 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 214 44 159,03 13127 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.218 1307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 446 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 40,2 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 56 141 30 103 420
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 816 77 23 284 -208
TL 10 illik Tahvil 571 32 68 278 245
ABD 10 Yillik Tahvil 82 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 DO 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 189 476 89 163 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -19.3 473 &0 -158 246
MSsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -142 37,0 64 -168 47
Dow Jones Endeksi &0 251 134 232 75
S&P Endeksi 5,0 19,4 95 0,7 11,4
Emitia (%) 20138 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 348 244 319 120 6,7
Altin (Usd) 638 136 34 -10.4 -1,.8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmigtir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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