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BIST-100 Endeksi: 96.604 degisim: %1,81 islem hacmi: 8,5 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o 2 Yilik Gésterge Tahvil: %25,40 (+8 baz puan)
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %18,65 (-37 baz puan)
Usd/TL: 6,26 (%-2,00)
Déviz Sepeti/TL: 6,78 (%-2,20)
Altin: 1.205 (%0,30)
ABD 10 Yillik Tahvil: %3,06 (6nceki glin %3,04)
VIX: 11,80 (6nceki giin 12,80)
CDS Tarkiye: 420 (6nceki glin 451)

10:00
14:30
15:30
15:30
17:00

OVP'nin agiklanmasi bekleniyor

TR - Tlketici Glven Endeksi Eylil (6nceki: 68.3)

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (14 Eyliil haftasi)

ABD - Philadelphia Fed imalat (beklenti: 15.0 énceki: 11.9)

ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (beklenti: 210.000 énceki: 204.000)
ABD - ikinci El Konut Satislari (beklenti: %0.8 énceki: %-0.7)
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Orta Vadeli Program(OVP) Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan bugilin saat 11.00’de agiklanacak.
OVP'de Ozellikle maliye tarafi ve sorunlu kredilerle ilgili kurtarma planlarina yonelik olasi gelismelerin yani sira
hikimet eliyle yapilmasi planlanan projelerin ne yoénde ilerleyecegi izlenecek. Gegtigimiz Persembe giini
gerceklesen TCMB PPK Toplantisinda politika faizinin 625 baz puan artirilarak %24 seviyesine ylkseltiimesi
sonrasi Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, Merkez Bankasi’nin enflasyonla miicadele konusunda para politikasi
alaninda gerekli gordigt adimi attigini, simdi siranin mali taraftaki en 6nemli husus olarak enflasyonla
micadele, strdirilebilir ve saglikli biylime, cari agigin dustrilmesi konularinda 3 yillik is plani olan Orta Vadeli
Program'in agiklanmasina geldigini belirtmis, Ekim ayindan itibaren enflasyonda da dengelenme ve asagi yonli
trendin gozlemlenecegini sdylemisti.

Turkiye Bankalar Birligi (TBB), Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve Anlagmasi’nin toplam kredilerdeki payi
%90 olan banka ve diger finansal kuruluslar tarafindan 19 Eylul 2018 itibariyle imzalandig ve uygulamaya
girdigini bildirdi. Yayinlanan duyuruda, “Finansal Yeniden Yapilandirma uygulamasinin amaci gelir-gider dengesi
gegici olarak bozuldugu igin borglarini vadelerinde 6demekte zorlanan isletmelere destek olmaktir. Bu sayede,
borglarinin yeniden yapilandirilmasi veya yeni bir itfa planina baglanmasi sonucunda borglarini geri 6deme
kabiliyeti kazanacagi tespit edilen isletmelerin ekonomik faaliyetlerinin strdurllerek nakit akimlarinin
diizenlenmesine ve ylukiamlaliklerini yerine getirmelerine yardimci olunacaktir.” ifadelerine yer verildi.

TCMB Turk Lirasi zorunlu karsiliklara 6denen faizi 21 Eylil tarihinden itibaren %7'den %13'e ¢ikaracagini
acikladi. % 7'lik faiz orani, 1 Haziran 2018'de uygulanmaya baslamisti.

Gegtigimiz hafta Resmi Gazete’de yayinlanan Tirk Lirasi'nin degerinin korunmasiyla ilgili Cumhurbaskani
kararnamesine gére menkul-gayrimenkul alim satiminda Déviz kullaniimayacak. Déviz ile yapilan s6zlesmeler bir
ay icinde TL'ye donlisecek.

ingiltere Bagbakani Theresa May Brexit siirecinde ayrilik tarihi olarak belirlenen Mart 2019 tarihinden dnce AB
ile bir ¢ikis anlagsmasina varilamamasinin pargalanmaya yol agacagi uyarisinda bulunurken, Almanya Bagbakani
Angela Merkel miizakerelerde 6nemli bir déneme girildigini, bu aksam Ingiltere Basbakani Theresa May’in
kendilerini bilgilendirecegini, yarin da bu konuda gériismeler yapilacagini ifade etti ve “iyi bir atmosferde,
birbirimize karsi buytik sayginin oldugu ve belirli alanlarda ¢ok yakin isbirliginin mimkin olabilecegi bir gikisin
olmasini diliyorum” seklinde konustu. Merkel, yakin isbirligi yapilacak alanlar konusunda i¢ ve dis guvenligi
ornek gosterdi.

Bu hafta Brezilya ve Japonya Merkez Bankalar Eylul ayi toplantilarinda faizlerde degisiklige gitmedi. Gegtigimiz
haftaki toplantilarda ise; Cuma giinii Rusya Merkez Bankasi, sirpriz olarak nitelenen bir kararla 2014 yilindan
bu yana ilk kez faiz artirarak politika faizini %7,25 den %7,50 seviyesine vyukseltirken; Avrupa(%0),
ingiltere(%0,75) ve Arjantin(%60) politika faizlerinde degisiklige gitmedi.

Cin, ABD Uriunlerine 24 Eylul tarihinden itibaren 60 milyar USD’lik ek tarife uygulayacak. ABD mallarina yeni
gumrik tarifeleri %5 - %10 araliginda olacak. ABD Bagkani Trump Cin'den ithal edilen 200 milyar USD tutarinda
Urine 24 Eylul'den itibaren baslangig icin %10 glimrik vergisi uygulanacagini agiklamis ve Cin'in herhangi bir
misilleme 6nlemi almasi durumunda daha fazla triine glimrik vergisi getirme uyarisinda bulunmustu.

TUIK tarafindan gegen hafta agiklanan bu yilin ikinci ceyregine iliskin gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH) sonuglarina
gore Turkiye ekonomisi 2018'in 2. ¢eyreginde beklentilere yakin %5,2 blyudu.

Cuma guini gelen veriye gore cari agtk Temmuz ayinda 1,75 milyar USD ile piyasa beklentisine yakin gergeklesti.

Bugiin saat 10:00’da TUIK tarafindan Eyliil ayi Tiiketici Giiven Endeksi ve Agustos ayi yurt disi Uretici fiyat
endeksi agiklanacak. ABD tarafinda ise igsizlik, imalat ve 2.el konut satislari verileri agiklanacak.
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Merkez Bankasi'nin 625 baz puanlik faiz artisinin etkisi azalirken, OVP
beklentisi ile TL ve TL varliklar olumlu fiyatlaniyor. OVP’nin bugiin TSI 11:00’da
aciklanmasi bekleniyor. Bakan Albayrak gectigimiz hafta ‘OVP’de herkes
gergekei, gliniin sorunlarini dogru tespit etmis ve dogru aksiyon planlarini
kurgulamis bir program goérecek. OVP’de gergekgi makro hedefler ortaya
koyacagiz. Bu hedeflere ulasmak igin atacagimiz adimlari paylasacagiz.’
beyaninda bulunmustu. Bankalari sorunlu kredi miktarindaki artis riskine karsi
rahatlatmaya yonelik bir planin da OVP gergevesinde agiklanma ihtimali s6z
konusu. Séyle ki ‘bazi sorunlu kredilerin banka bilangolarindan ¢ikarilarak bir
baska yapi ¢atisi altinda birlestirilmesi’ ihtimali s6z konusu.

TL ve TL varliklar agisindan faiz artigi kararin mevcut dinamigi tek basina
olumluya geviremeyecegi gorusimize istinaden bugiinkii OVP’nin kiymetli
oldugunu disinmekteyiz. Faiz artis karari olumlu piyasa igin gereken
hamlelerden biri idi. Digerleri ise OVP ve dis siyaset. Piyasalari ikna edici bir
program iyimserligi artirabilir kanaatindeyiz.

Kuresel tarafta ise gimrlk tarifeleri konusu gilindemdeki yerini koruyor.
ABD’nin 200 milyar Usd tutarindaki adimi sonrasi Gin karsi adimi énceki gtin
geldi. Cin 60 milyar Usd tutarinda bir tarife artirnmina gidecek. 5% ile 10%
arasindaki yeni oranlar 24 Eylil’'de baslayacak. ABD y6netimi 200 milyar Usd
buytklugindeki yeni tarife paketi agiklamisti. Cin Urlnlerine 24 Eylil'den
itibaren 10% oraninda ek vergi uygulanacak, oran 2019 basinda 25%’e
yukseltilecek.

Tarife artiglarinin  Cin  blyumesine olumsuz etkisinin sinirli(0,1%-0,2%
civarinda) olacag tahmin ediliyor(Ifo). Yine onceki gin Cin
yonetiminin(Bagkan Xi) ihracati desteklemek igin Ulke para biriminde
devalliasyona gitmeyeceklerini agiklamasinin olumlu yankilari strliyor. Bu
aciklamanin kiresel risk istahina etkisi olumlu yonde.

200 milyar Usd tutarindaki paket, daha énceki paketlerin tutarlari goéz 6niine
alindiginda rakam oldukga ylksek. Dolayisi ile ticari olarak etkisi de agik ara
daha fazla olabilir. ABD’nin tutumu karsisinda Cin’in tavri ise mutekabiliyet
esasl ile hareket etmek seklinde. Ancak Cin ydnetimi ayni miktarla yanit
vermedi. Yuan’in degerine iligkin agiklamalar yeni tarifelerin etkilerini golgede
biraksa da éniimtzdeki ginlerde bu buyuklikte bir paketin(200+60 mlrS)
etkisi strebilir.

i¢ tarafta ana basliklar kur, faiz, enflasyon, cari agik olmayi siirdiiriiyor.
Merkez Bankasi karari ile baslayan olumlu fiyatlamanin devami igin lehte
haber akisi siirmeli. Ornegin giiglii bir OVP ve dis siyasette tansiyon diisiisii
anlamli kazanimlari beraberinde getirebilir.

Usd/TL: OVP beklentisi TL ¢aprazlarina olumlu etki yapiyor. Agiklama 6ncesi TL
lehine pozisyonlanma s6z konusu. Biliylk resmin TL lehine donmesi igin maliye
politikasinda ve dis siyasette pozitif haber akigina ihtiyag oldugunu
kanaatindeyiz. TL'nin gliclenmesi igin dis siyasette yumusama, gig¢liu bir OVP
bu noktada 6nem arz ediyor.

OVP beklentisi diinden bu yana TL'ye destek saglyor. Mevcut seviyelerle OVP
aciklamasinin beklenecegini disiiniiyoruz. Olumlu algilanacak program ile TL
lehine seyir surebilir. 6,00-6,10 araligi mimkiin olabilir. Negatif algilanacak bir
icerik ise TL'yi tekrar baski altina alabilir. 6,40-6,60 civari s6z konusu olabilir.
Ozetle bugiinkii fiyatlamayi OVP’ye dair alginin belirleyecegi fikrindeyiz.

Eur/TL: Usd/TL paritesine benzer bir gérinti hakim. Mevcut seviyelerle OVP
aciklamasinin beklenecegini disiinliyoruz. Olumlu algilanacak program ile TL
lehine seyir surebilir. 7,00-7,10 araligi mimkiin olabilir. Negatif algilanacak bir
icerik ise TL'yi tekrar baski altina alabilir. 7,50-7,60 civari s6z konusu olabilir.
Ozetle bugiinkii fiyatlamayi OVP’ye dair alginin belirleyecegi fikrindeyiz.

iwm.ﬁ_ g
wl

4
|
|

_—

Eur/TL

- 7.0000

;ﬁ *‘llﬁ«i‘ﬁa:@

- 5.0000

B 5.0000

Jul31 ' Aug 15 ' A

018

g31 ' Sap 14

USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 30NOV2017-195EP2018

Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P.

!

o
ﬂﬁ-l]**‘-«u-.tllﬂ-” +

R T
OF W

19-Sep-2018 09:50:37

p- 80000

70000

- 5.0000

Jul 13 Jul 31 Aug 15
2018

EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 09MAR2018-19SEP2018

Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P.

19-Sep-2018 09:50:21

)
PRIVATE
BANKING
et iy it R

QR YapiKredi

20 Eylil 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Liitfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.

i

|

——



YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

TL Tahvil/Bono: kiiresel piyasalarda GOU tahvil piyasalarinin
cazip seviyelerde olduguna yonelik yaklasim s6z konusu. Tahvil
iceren ETF'lere para girisi gerceklesiyor. Boyle bir bakis var iken
bugtinkii OVP’nin kiymetinin arttigini digtiniiyoruz. TL finansal
varliklar emsal (Ulkelere gore olduk¢a ucuz seviyelerde.
Dolayisiyla OVP yatirimci istahini olumluya cevirir ise anlamli
toparlanma s6z konusu olabilir.

ic tarafta PPK sonrasi olusan pozitif fiyatlama etkisini
kaybederken OVP beklentisi bono piyasasina destek oluyor.
Piyasalart ikna edici bir program iyimserligi artirabilir
kanaatindeyiz. 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller diini sirasiyla
-8 baz puan artigla- %25,40 ve -37 baz puan azaligla- %18,65 ile
tamamladilar.

ABD 10 yillik tahvil faizi 3,00% esiginin Gzerine ¢ikti; tahvil faizi
3,09% seviyesini eristi; bu sabah 3,06% civarinda bulunuyor. Bu
yukselis kuresel ¢apta tahvil faizlerine ayni yonde etki yapabilir.
ic taraf agisindan MB’nin kararinin olumlu etkilerinin azalmasi bu
noktada OVP’nin 6neminin artiriyor. Lokal gindemde PPK
sonrasi OVP ve siyasi konular TL varliklar igin belirleyici
konumda. Olumlu fiyatlama igin glgli bir OVP ve dis siyasette
yumugsama gerektigini disinmekteyiz. ABD tahvil faizlerinde
yukselisin stirmesi lokal tahvil faizlerindeki olasi iyimserligi
azaltabilir.

Eurobond: Tirkiye 5Y CDS, bu sabah ise 420 seviyesinde
bulunuyor. OVP beklentisinin yani sira Cumhurbaskani
Erdogan’in  agiklamalarinin  etkili oldugu kanaatindeyiz.
Erdogan’in ‘ABD ile stratejik is birligimiz tim inis cikiglara
ragmen yatirim ve ticaret araciligiyla giiclenecek’ dedi ve serbest
piyasa kurallarina bagli olundugunun da altini ¢izdi. ABD
tarafinda ise tahvil faizleri yikselis egilimi iginde. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3,00% esiginin Uzerine ¢ikti; tahvil faizi 3,09%
seviyesini eristi; bu sabah 3,06% civarinda bulunuyor. Bu yikselis
kiresel ¢apta tahvil faizlerine ayni yonde etki yapabilir. Bu
noktada gugli bir OVP ve dig siyasette yumusama Tirkiye
eurobondlar agisindan 6nemli. MB faiz karari sonrasi mali
politikanin(OVP) devreye girmesi olumlu katki saglayabilir.
Oniimiizdeki hafta FED faiz karari var. Trump’in kiiresel ticareti
baski altina aldigi bir donemde nasil bir adim atacagi 6nemli
olacak.

Turkiye eurobondlari diin negatif seyir izlediler. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,57 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,99 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,73-1,32 Usd araliginda distd. Yilhk
verimler sirasiyla %7,44, %7,76 ve %7,72 oldu.

Gumrik vergisi konusunda iyilesme tahvil faizlerinde orta vadeli
bir ylkselise yol agabilir. Faizlerin ylkselmesi ise gelismekte olan
Ulke eurobondlarini da negatif etkileyebilir. Bu nedenle mevcut
lokal dinamik agisindan kiresel tarafin yatayda kalmasi olumlu.

MB karar sonrasi lokal piyasalarda iyilesmenin devami igin iki
baslik 6ne gikiyor. Biri siyaset, digeri ekonomi(PPK, OVP). Siyasi
konular daha baskin. O yizden PPK, OVP  olumlu siyasi
gelismelerle desteklenirse orta vadeli bir toparlanma olabilir.
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Eur/Usd: Kiresel tarafta ili baslik éne ¢ikiyor. ABD kaynakli
glimriik tarifeleri konusu; AB-ingiltere kaynakl Brexit konusu.

ABD’nin 200 milyar Usd tutarindaki adimi sonrasi Cin karsi
adimi 6nceki gln geldi. Cin 60 milyar Usd tutarinda bir tarife
artirmina gidecek. 5% ile 10% arasindaki yeni oranlar 24
Eylil'de baslayacak. ABD yonetimi 200 milyar Usd
blyuklagindeki yeni tarife paketi agiklamisti. Cin Urlinlerine
24 Eylul’den itibaren 10% oraninda ek vergi uygulanacak, oran
2019 basinda 25%’e yukseltilecek.

Tarife artiglarinin = Cin  blylimesine olumsuz etkisinin
sinirh(0,1%-0,2% civarinda) olacagi tahmin ediliyor(lfo). Yine
onceki gun Cin yonetiminin(Baskan Xi) ihracati desteklemek
icin Ulke para biriminde devallasyona gitmeyeceklerini
aciklamasinin olumlu yankilar stirliyor. Bu agiklamanin kiiresel
risk istahina etkisi olumlu yonde.

200 milyar Usd tutarindaki paket, daha o6nceki paketlerin
tutarlari g6z 6nine alindiginda rakam oldukga yiiksek. Dolayisi
ile ticari olarak etkisi de agik ara daha fazla olabilir. ABD'nin
tutumu karsisinda Cin’in tavri ise mutekabiliyet esasi ile
hareket etmek seklinde. Ancak Cin yonetimi ayni miktarla
yanit vermedi. Yuan'in degerine iliskin agiklamalar yeni
tarifelerin etkilerini golgede biraksa da 6nimuzdeki glinlerde
bu buyiiklikte bir paketin(200+60 mlrS) etkisi siirebilir.

Brexit konusunda bir anlagsmaya varilacagi beklentisi siriyor.
AB-ingiltere arasindaki goriismeler siiriiyor. Brexit konusunda
Kasim ayina kadar bir anlasma olasiligi s6z konusu.

Diger bir konu ise Trump’in son adimlarinin kiiresel ekonomiye
olumsuz etkide bulunma olasiigi ve bu olasilik FED’in
sahinligini torpuleyebilir. 26 Eylil'deki toplantida FED’in faiz
artisi yapmasi bekleniyor. Bloomberg anketine gore piyasa
98,5% oraninda bir ihtimalle faiz artigi 6ngoriyor. Ekonomik
unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari ile parite
lizerinde etki yaratiyor. ABD baskani Trump kendi ajandasini
uygulamayi strdurlyor.

Dolar Endeksi yeniden 94,50 civarinda bulunuyor. Asagl yon
istegi gecerli diye dusUnulyoruz. 94,50 seviyesinin altinda
kalinmasi 94,30 ve 94,00 seviyelerini hedef haline getirebilir.
FED beklentisi DXY’ye destek saglayabilir.

Yiikselis ¢abasi stirliyor. Ancak momentum kaybi s6z konusu.
Yiikselisin motivasyonunu Brexit olusturuyor. Bu bashk
altindaki gtin iginde gelecek olasi haberler hareket yaratabilir.
Bugilin 1,1660-80 destek araliginin korunmasi halinde yukselis
istegi strer diye dlsinmekteyiz. Bugln yatay bir seyir
bekliyoruz.

Altin: Dolar Endeksi'ndeki gevseme Altina da yansiyor; son 3
gundur yuzde 1 civarinda deger kazanci s6z konusu. Bu sabah
1.205 Usd civarinda bulunuyor. Tahminimiz bugilin yatay bir
seyir izlenmesi seklinde. Hareket(ylkselis veya dusus) igin yeni
haber akisina ihtiya¢ oldugu fikrindeyiz. 1.210 Usd direng;
1.200 ise destek seviyeleri.
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Kuresel tarafta ili baslik 6ne c¢ikiyor. ABD kaynakh giimrik

tarifeleri konusu; AB-ingiltere kaynakl Brexit konusu. DXY

ABD’nin 200 milyar Usd tutarindaki adimi sonrasi Cin karsi jﬁ'f—-' )
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Tarife artislarinin = Cin  blylUmesine olumsuz etkisinin ) b-22.000
sinirli(0,1%-0,2% civarinda) olacagl tahmin ediliyor(Ifo). Yine = y T y T — y T

énceki giin Cin ydnetiminin(Baskan Xi) ihracati desteklemek | 2018

.. . . . . .. DXY Curncy (DOLLAR INDEX SFOT) 2041 Daily 04MAYZ017-0SSEF2018  Copyrightd 2015 Sloomberg Finance L7,
icin Ulke para biriminde devallasyona gitmeyeceklerini 05-58p-2018 16:03:22

aciklamasinin olumlu yankilari stiriiyor. Bu agiklamanin kiresel
risk istahina etkisi olumlu yonde.
Gbp/Usd
200 milyar Usd tutarindaki paket, daha onceki paketlerin
tutarlari g6z éniine alindiginda rakam oldukca yiiksek. Dolayisi - i xtr(“\
ile ticari olarak etkisi de agik ara daha fazla olabilir. ABD’nin WW‘ - ,ﬁ'd [t !lm
tutumu karsisinda Cin’in tavri ise mutekabiliyet esasi ile Ldl”lﬂ#
hareket etmek seklinde. Ancak Cin yonetimi ayni miktarla = h‘HHUq s
yanit vermedi. Yuan'in degerine iliskin agiklamalar yeni =0 Jhwﬂd“ ™.
tarifelerin etkilerini golgede biraksa da onimiuzdeki glinlerde - i“WLu#ﬁWT
bu biyiiklikte bir paketin(200+60 mlr$) etkisi siirebilir. ~. 'qﬂm u,;‘ - k.l,gc.c.c.
R
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Brexit konusunda bir anlasmaya varilacagi beklentisi strlyor. ~
AB-ingiltere arasindaki goriismeler siiriiyor. Brexit konusunda ™ Mar ' ™ Jun '

Kasim ayina kadar bir anlagma olasiligi s6z konusu. 2018 )
GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 04JAN2018-055EP2018
Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-5ep-2018 16:01:43

Diger bir konu ise Trump’in son adimlarinin kiresel
ekonomiye olumsuz etkide bulunma olasiligi ve bu olasilik
FED'in sahinligini torplleyebilir. 26 Eylul'deki toplantida
FED'in faiz artisi yapmasi bekleniyor. Bloomberg anketine
gore piyasa 98,5% oraninda bir ihtimalle faiz artisi ngoriyor.
Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari ile
parite Uzerinde etki yaratiyor. ABD baskani Trump kendi
ajandasini uygulamayi strduriyor.

Eur/Gbp

M“ )

Dolar Endeksi yeniden 94,50 civarinda bulunuyor. Asagi yon
istegi gecerli diye distnlyoruz. 94,50 seviyesinin altinda
kalinmasi 94,30 ve 94,00 seviyelerini hedef haline getirebilir. wﬂ

FED beklentisi DXY’ye destek saglayabilir. M " |] Wn 'lhl 2
Wi U;h,‘ﬂlo I Wuthm I
|

Gbp/Usd: son 2 gundir parite 1,3150 civarinda yatay
seyrediyor. Zira vyikselis momentumu azaliyor; Brexit
goriismelerine dair haber akisi bu noktada etkin. AB-ingiltere | ® 52 sma - castonce [-0.86000

arasinda anlasma ihtimali destek sagliyor. Bugiin 1,31-3150 Apr May ;”"15 ul fug

destek bolgesinin lizerinde kalmasi halinde yiikselis istegi cuacze curney (zur-gze saate) rurczs Daily 229m2017-055292015  Copyright? 2015 Sloomberg Finance LE.
ivmesini korur diye diisiinmekteyiz; yatay bir seyir bekliyoruz. 05-Sep-2fIs 19:00:48
Brexit baghkh haber akisi ana unsur konumunda. Olasi

haberler hareket yaratabilir.

)
Eur/Gbp: Brexit'e iligkin haber akigi dalgali bir seyre neden PRIVATE
olmaya devam ediyor. Parite 0,8900 direncini agsma g¢abasini B,A N‘Kl NG
stirdiiriiyor. Bugiin 0,8900 ve 0,8870 araliginin {st béliimiinde QR YapiKredi
kalinacagini distiniyoruz.

20 Eylil 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Liitfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.
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Endeksin haftaya baslarken olusturdugu seans i¢i geri ¢ekilmelerde 93,500 hedef destegini korumasiyla
birlikte yUkselis potansiyelinin stirdiglinu goézlemliyoruz.

Diin 95,000 Uzerinde yeniden gl¢ kazanan yukari hareketin, giin igerisinde 97,500 seviyesini hedeflemeyi
surdirecegini diisiinlyoruz. Bu seviye lizerindeki hareketler ise 100,000 direncini test edecek potansiyelin
devamini getirecektir.

Kisa vadeli teknik resmi henliz yukari yonde izlemeyi surdirdigimuz piyasada, yukselis yonundeki
pozisyonlar igin stop loss seviyesini ise 93,500 desteginde tutunmaya devam ediyoruz.

IR ~-~ .
9_*"”” ':'*' | ~ - ‘m

= 35000
May Jun Jul Aug Sep
2013
¥U100 Index (Borsa Istanbul 100 Index) XUL00 Daily OSNOVZOL7 - 195EP201E CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance LP.

19-5ep-2018 09:51:05
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

20 Eylil 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN l I8 .. e

UNLUK Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 19 Eyial 2018 2017 2016 2015 2014
usd/TL 6,26 3,79 353 2,92 2,34
Diviz Sepeti/TL 6,79 417 362 3,04 2,58
Eur/Usd 1,168 1204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 19 Eylal 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 2540 13,40 1063 10,86 8,02
TL 10 Villik Gosterge Tahwil () 1865 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 420 168 2713 263 196
ABD 10 Yillik Tahil (%) 3,06 241 245 297 247
Hisse Senetleri 19 Eylil 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 96.604 115333 78.139 71726 85.721
MScl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1997568 1581 830 1074 158 1012983 1.202.949
M5l Gelimekte Olan Piyasalar Endeksi 1.031 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 26.406 24719 19.765 17425 17.823
5&P Endeksi 29508 2674 2239 2.044 2.059
Emiia 19 Eylul 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 24253 159,03 134,27 99,56 88,89
Altin {Usd) 1205 1307 1150 1.061 1184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Db ] 2017 2016 2015 2014
usd/TL 65,3 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 62,9 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 28 141 3,0 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 1200 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahil 691 32 [::3 278 245
ABD 10 Yillik Tahwil 65 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 20138 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 162 476 89 163 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -180 473 &0 -15.8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -10,9 370 64 -168 4.7
Dow Jones Endeksi 68 251 134 29 75
S5&P Endeksi 83 19,4 95 -0,7 11,4
Emiia (%) 2018 Do 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 525 211 319 120 6,7
Altin {Usd) 78 136 84 -10.4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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