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Q BIST-100 Endeksi: 94.887 degisim: %0,57 islem hacmi: 6,4 milyar TL)

Tahvil/Bono:
o 2 Yilik Goésterge Tahvil: %25,32 (0 baz puan) ;
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %19,02 (+5 baz puan)

Usd/TL: 6,38 (%1,00)

Déviz Sepeti/TL: 6,92 (%1,00)

Altin: 1.198 (%0,25)

ABD 10 Yillik Tahvil: %3,04 (6nceki glin %2,99)

VIX: 12,80 (6nceki gun 13,70)

CDS Tarkiye: 451 (6nceki gun 438)
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Japonya Merkez Bankasi Toplantisi
15:30 ABD - Konut Baslangiclari (beklenti: 1225k 6nceki: 1168k)

15:30 ABD - Konut lzinleri (beklenti: 1300k 6nceki: 1303k)
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TCMB Turk Lirasi zorunlu karsiliklara 6denen faizi 21 Eylil tarihinden itibaren %7'den %13'e ¢ikaracagini
acikladi. % 7'lik faiz orani, 1 Haziran 2018'de uygulanmaya baslamisti.

Bugiin Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Eylil ayi toplantisinda faizlerde degisiklige gitmedi. Gegtigimiz haftaki
toplantilarda ise; Cuma glini Rusya Merkez Bankasl, slirpriz olarak nitelenen bir kararla 2014 yilindan bu
yana ilk kez faiz artirarak politika faizini %7,25 den %7,50 seviyesine ylkseltti. Gegtigimiz hafta yapilan
merkez bankalari toplantilarinda  Avrupa(%0), ingiltere(%0,75) ve Arjantin(%60) politika faizlerinde
degisiklige gitmedi.

Cin, ABD Uriunlerine 24 Eylil tarihinden itibaren 60 milyar USD’lik ek tarife uygulayacak. ABD mallarina yeni
gumrik tarifeleri %5 - %10 araliginda olacak. ABD Baskani Trump Cin'den ithal edilen 200 milyar USD
tutarinda Urline 24 Eylil'den itibaren baslangig icin %10 glimrik vergisi uygulanacagini agiklamis ve Cin'in
herhangi bir misilleme 6nlemi almasi durumunda daha fazla GrGne glmrik vergisi getirme uyarisinda
bulunmustu.

Gegtigimiz hafta gelen TCMB faiz karari sonrasi yurt igi piyasalar agisindan yeni haftanin en 6nemli glindem
maddesi Hazine ve Maliye Bakani Albayrak’in 20 Eylul'de agiklanacagini duyurdugu Orta Vadeli
Programin(OVP). Merkez Bankasi’'nin enflasyonla micadele konusunda para politikasi alaninda gerekli
gordigl adimi attigini, simdi siranin mali taraftaki en 6nemli husus olarak enflasyonla micadele,
surdurilebilir ve saglikli blylime, cari agigin dusirilmesi konularinda 3 yillik is plani olan Orta Vadeli
Program'in agiklanmasina geldigini belirten Bakan Albayrak Ekim ayindan itibaren enflasyonda da
dengelenme ve asagi yonli trendin gézlemlenecegini séyledi.

Gegtigimiz Persembe giinu gergeklesen TCMB PPK Toplantisinda politika faizi olan bir haftalik repo faizi 625
baz puan artirilarak %17,75 seviyesinden %24 seviyesine yukseltildi. Merkez Bankasi ayrica halihazirda
gecelik vadede gergeklestirilen fonlamanin Cuma gininden itibaren haftalik vadede yapilmasina
baslanacagini duyurdu.

TUIK tarafindan gegen hafta agiklanan bu yilin ikinci geyregine iliskin gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH)
sonuglarina gore Tirkiye ekonomisi 2018'in 2. ceyreginde beklentilere yakin %5,2 blyuda.

Cuma glni gelen veriye gore cari agtk Temmuz ayinda 1,75 milyar USD ile piyasa beklentisine yakin
gergeklesti. Haziran ayinda cari agik 3,04 milyar USD olarak gerceklesmisti. Boylelikle cari islemler agigi, bir
onceki yilin Temmuz ayina gére 2,96 milyar dolar azalirken, on iki aylik cari islemler a¢ig1 57,5 milyar
dolardan 54,5 milyar dolara geriledi. Dis ticaret agigindaki daralma ve artan turizm gelirleri cari agigin
dizeltme sirecinde etkili oldu.

Gegtigimiz hafta Resmi Gazete’de yayinlanan Tirk Lirasi’nin degerinin korunmasiyla ilgili Cumhurbaskani
kararnamesine gore menkul-gayrimenkul alim satiminda Doviz kullanilmayacak. Doéviz ile yapilan

sozlesmeler bir ay icinde TL'ye donusecek.

Bugtin ABD’de konut verileri agiklanacak.

Piyasalara Genel Bakis
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Usd/TL Eur/TL

Gegtigimiz Persembe glinii Merkez Bankasi’nin 625 baz puanlik faiz artisi
sonrasi TL ve TL varliklarda gorilen olumlu fiyatlama glg kaybediyor. TL
ve TL varliklar agisindan bu kararin mevcut dinamigi tek basina olumluya
ceviremeyecegi gorisimizt koruyoruz. Faiz artis kararn olumlu piyasa
icin gereken hamlelerden biri idi. Digerleri ise OVP ve dis siyaset. OVP’nin
20 Eylul'de agiklanmasi bekleniyor. Bakan Albayrak ‘Merkez Bankasi
enflasyonla miicadele konusunda para politikasi alaninda gerekli
gordugl adimi atti. Bundan sonra da ihtiya¢ duyuldugunda sikilasma
yoninde yeni adimlar atacagi mesajini verdi. Simdi mali taraftaki en
onemli husus enflasyonla miicadele, surdurilebilir ve saglikli blytime,
cari agigin dusurtlmesi konularinda 3 yillik is planimiz olan OVP'nin
agiklanmasidir. 20 Eylil'de agiklayacagiz.” dedi. Piyasalari ikna edici bir
program iyimserligi artirabilir kanaatindeyiz.

ABD’nin 200 milyar Usd tutarindaki adimi sonrasi Cin karsi adimini atti.
Cin 60 milyar Usd tutarinda bir tarife artirrmina gidecek. 5% ile 10%
arasindaki yeni oranlar 24 Eylul'de baslayacak. ABD yonetimi 200 milyar
Usd buytkliglndeki yeni tarife paketi agiklamisti. Cin Urlinlerine 24
Eylul'den itibaren 10% oraninda ek vergi uygulanacak, oran 2019 basinda
25%’e ylikseltilecek.

Tarife artiglarinin Cin blyumesine 0,1%-0,2% civarinda olumsuz etki
yapacagl tahmin ediliyor(lIfo). Konu ile ilgili dikkat cekici nokta Cin
yonetiminin(Baskan Xi) ihracati desteklemek igin Ulke para biriminde
devalliasyona gitmeyeceklerini agiklamasi oldu. Bu agiklama kiiresel risk
istahini olumlu etkiledi.

200 milyar Usd tutarindaki paket, daha onceki paketlerin tutarlar goéz
onilne alindiginda rakam oldukga yiiksek. Dolayisi ile ticari olarak etkisi
de acik ara daha fazla olabilir. ABD’nin tutumu karsisinda Cin’in tavri ise
mutekabiliyet esasi ile hareket etmek seklinde. Ancak Cin ydnetimi ayni
miktarla yanit vermedi. Yuan’in degerine iliskin agiklamalar yeni
tarifelerin etkilerini golgede biraksa da o©nlimizdeki giinlerde bu
biyklikte bir paketin(200+60 mlrS) etkisi siirebilir.

i¢c tarafta temel dinamigimiz kur, faiz, enflasyon, cari agik ana basliklar
konumunda. Merkez Bankasi karari ile baslayan olumlu fiyatlamanin
devami igin lehte haber akisi siirmeli. Ornegin giiclii bir OVP ve dis
siyasette tansiyon distisii anlamli kazanimlari beraberinde getirebilir.

Usd/TL: Faiz artisinin olumlu etkisi giic kaybediyor. Buyik resmin TL
lehine olmadigini disiinmekteyiz. Bu sebeple MB’nin kararinin tek basina
kalici etki yaratmasi kolay olmayabilir. TL'nin gliglenmesi igin dis siyasette
yumusama, glgll bir OVP gibi baska olumlu unsurlara da ihtiya¢ oldugu
kanaatimizi koruyoruz.

OVP beklentisi bugiin ve yarin TL'ye destek saglayabilir. Bu beklenti TL
caprazlarindaki yukselisi azaltici etki yapabilir. Gin iginde OVP ile ilgili bir
haber akisi olur ise TL destek bulabilir. Buglin OVP beklentisi ile yatay bir
seyir olabilir. 6,46 ve 6,54 diren¢ noktalari. 6,38 ve 6,33 destek olarak
one cikabilir.

Eur/TL: Usd/TL paritesine benzer bir gériinti hakim. OVP beklentisi
bugiin ve yarin TL'ye destek saglayabilir. Bu beklenti TL ¢aprazlarindaki
yukselisi azaltici etki yapabilir. Glin icinde OVP ile ilgili bir haber akisi olur
ise TL destek bulabilir. Bugiin OVP beklentisi ile yatay bir seyir olabilir.
7,53-55 ve 7,68 direng noktalari. 7,43 ve 7,38 destek olarak 6ne ¢ikabilir.
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TL Tahvil/Bono: Merkez Bankasi’nin faiz artigi sonrasi goriilen
olumlu fiyatlama gi¢ kaybediyor. TL ve TL varliklar agisindan
bu kararin  mevcut dinamigi tek basina olumluya
ceviremeyecegi gbrlisimizli koruyoruz. Faiz artis karari
olumlu piyasa igin gereken hamlelerden biri idi. Digerleri ise
OVP ve dis siyaset. OVP’'nin 20 Eylul’de agiklanmasi
bekleniyor. Bakan Albayrak ‘Merkez Bankasi enflasyonla
micadele konusunda para politikasi alaninda gerekli gordugu
adimi atti. Bundan sonra da ihtiya¢ duyuldugunda sikilasma
yoninde yeni adimlar atacagi mesajini verdi. Simdi mali
taraftaki en ©6nemli husus enflasyonla micadele,
surdurilebilir ve saglikh bliyime, cari agigin disurilmesi
konularinda 3 yillik is planimiz olan OVP'nin agiklanmasidir.
20 Eylil'de agiklayacagiz.” dedi. Piyasalari ikna edici bir
program iyimserligi artirabilir kanaatindeyiz.

MB karari sonrasi tahvil piyasasindaki iyilesmenin glicl
azahyor. 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahviller diinQ sirasiyla -
yatay- %25,32 ve -5 baz puan artisla- %19,02 ile tamamladilar.

ABD 10 yillik tahvil faizi 3,00% esiginin lizerine gikti; bu sabah
3,05% civarinda bulunuyor. Bu yiikselis kiiresel ¢apta tahvil
faizlerine ayni yoénde etki yapabilir. Bu sirada MB’nin
kararinin olumlu etkilerinin azalmasi OVP’nin 6neminin
artirtyor. Lokal glindemde PPK sonrasi OVP ve siyasi konular
TL varliklar igin belirleyici konumda. Olumlu fiyatlama igin
glcli bir OVP ve dis siyasette yumusama gerektigini
diisinmekteyiz. ABD tahvil faizlerinde yukselisin siirmesi lokal
tahvil faizlerindeki olasi iyimserligi azaltabilir.

Eurobond: Tirkiye 5Y CDS, Eylil ayr baginda 585; iki glin 6nce
429 iken bu sabah ise 451 seviyesinde bulunuyor. MB karari
ile baslayan dusus gu¢ kaybi vyasiyor. Kazanimlarin
sirmesi/korunmasi igin lokal tarafta olumlu haber akisina
ihtiyag var diye diistinliyoruz. Bu noktada glglu bir OVP ve dis
siyasette yumusama bu fonksiyonu saglayabilir. MB faiz
karari sonrasi mali politikanin(OVP) devreye girmesi olumlu
katki saglayabilir. Onimiizdeki hafta FED faiz karari var.
Trump’in kiresel ticareti baski altina aldig bir dénemde nasil
bir adim atacagi 6nemli olacak.

Tirkiye eurobondlar diin negatif seyir izlediler. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,25 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,01 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,63-0,88 Usd araliginda diisti.
Yillik verimler sirasiyla %7,63, %7,97 ve %7,85 oldu.

GUmrik vergisi konusunda iyilesme tahvil faizlerinde orta
vadeli bir yikselise yol acabilir. Faizlerin yilkselmesi ise
gelismekte olan llke eurobondlarini da negatif etkileyebilir.
Bu nedenle mevcut lokal dinamik agisindan kiresel tarafin
yatayda kalmasi olumlu. MB etkisi glic kaybediyor. Lokal
piyasalarda iyilesme igin iki baslik 6ne g¢ikiyor. Biri siyaset,
digeri ekonomi(PPK, OVP). Siyasi konular daha baskin. O
yuzden PPK, OVP tek basina orta vadeli bir etki
yaratamayabilir fikrindeyiz.
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Eur/Usd: ABD’nin 200 milyar Usd tutarindaki adimi sonrasi
Cin karsi adimini atti. Cin 60 milyar Usd tutarinda bir tarife
artinmina gidecek. 5% ile 10% arasindaki yeni oranlar 24
Eylil'de baslayacak. ABD yoénetimi 200 milyar Usd
blyuklugiundeki yeni tarife paketi agiklamisti. Cin Griinlerine
24 Eylul'den itibaren 10% oraninda ek vergi uygulanacak,
oran 2019 basinda 25%’e yiikseltilecek.

Tarife artislarinin Cin biylimesine  0,1%-0,2% civarinda
olumsuz etki yapacagl tahmin ediliyor(Ifo). Konu ile ilgili
dikkat ¢ekici nokta Cin yonetiminin(baskan Xi) ihracati
desteklemek igin Ulke para biriminde devalliasyona
gitmeyeceklerini agiklamasi oldu. Bu agiklama kiresel risk
istahini olumlu etkiledi.

200 milyar Usd tutarindaki paket, daha onceki paketlerin
tutarlari géz onine alindiginda rakam oldukga yuksek.
Dolayisi ile ticari olarak etkisi de agik ara daha fazla olabilir.
ABD’nin tutumu kargisinda Cin’in tavr ise mutekabiliyet
esas! ile hareket etmek seklinde. Ancak Cin yonetimi ayni
miktarla yanit vermedi. Yuan’in degerine iligkin agiklamalar
yeni tarifelerin etkilerini gélgede biraksa da ontmuzdeki
ginlerde bu buylklikte bir paketin(200+60 mirS) etkisi
surebilir.

Brexit konusunda bir anlagsmaya varilacag beklentisi
siirliyor. ingiltere basbakani May, parlamentodan onay
cikacagini dustiniyor/bekliyor. Maliye bakani Hammond ve
gectigimiz hafta Carney ayrica Brexit'te bir anlasma
olmamasi halinde kolay bir sirecin olmayacagini ifade
etmisti. Brexit konusunda Kasim ayina kadar bir anlasma
olasiligi s6z konusu.

Diger bir konu ise Trump’in son adimlarinin kuresel
ekonomiye olumsuz etkide bulunma olasiligl ve bu olasilik
FED’in sahinligini torpuleyebilir. 26 Eylul’deki toplantida
FED’in faiz artisi yapmasi bekleniyor. Bloomberg anketine
gore piyasa 96% oraninda bir ihtimalle faiz artisi 6ngoruyor.
Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari ile
parite Uzerinde etki yaratiyor. ABD baskani Trump kendi
ajandasini uygulamayi sirdiriyor.

Dolar Endeksi yeniden 94,50 civarinda bulunuyor. Asagl yon
istegi gecerli diye disiiniyoruz. 94,50 seviyesinin altinda
kalinmasi 94,30 ve 94,00 seviyelerini hedef haline getirebilir.

Dun yukselis gabasi tekrar 6ne gikti. Ancak 1,17 seviyesi yine
asllamadi. Pariteye Brexit anlagma ihtimali destek saghyor.
Bugiin 1,1680 destek noktasinin Uzerinde kalmasi halinde
yikselis istegi ivmesini korur diye diisinmekteyiz. Bugiin
yatay bir seyir bekliyoruz. Brexit baslkli haber akisi ana
unsur konumunda. Olasi haberler hareket yaratabilir.

Altin: Dolar Endeksi’'ndeki gevseme Altina da yansiyor. Bu
sabah 1.203 Usd civarinda bulunuyor. Tahminimiz bugin
yatay bir seyir izlenmesi seklinde. Hareket(ylkselis veya
disls) icin yeni haber akigina ihtiyag oldugu fikrindeyiz.
1.205 Usd direng; 1.195 ise destek seviyeleri.

19 Eylul 2018

= I

—

P 1.2000

AL 11603 |

"Sep’ Dec’ T TMar T "Jun’
2017 | 2018
EURUSD Curncy {EUR-USD ¥-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-055EP2013
Copyright® 2013 Bloomberg Finance L.P. 05-5Sep-2018 16:06:46

m]]‘"iw[[ '"‘Nl D‘I T

|H'T' 'P“mm?f 1200

— a'i“

S N “‘x T ——
= J'I|m| -

Apr j May j Jun j Jul
2018
¥AUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 22JUN2017-055EP2018
CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-5ep-2018 16:07:26

)
PRIVATE
BANKING
e

QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



[ — L

YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI |

S e, Y SN &

e

ABD’nin 200 milyar Usd tutarindaki adimi sonrasi Cin karsi
adimini atti. Cin 60 milyar Usd tutarinda bir tarife artinmina
gidecek. 5% ile 10% arasindaki yeni oranlar 24 Eylil'de
baslayacak. ABD yonetimi 200 milyar Usd buytklugtindeki
yeni tarife paketi agiklamisti. Cin Urlinlerine 24 Eylal'den
itibaren 10% oraninda ek vergi uygulanacak, oran 2019
basinda 25%'e yukseltilecek.

Tarife artislarinin Cin blylUmesine 0,1%-0,2% civarinda
olumsuz etki yapacagl tahmin ediliyor(Ifo). Konu ile ilgili
dikkat cekici nokta Cin yo6netiminin(Baskan Xi) ihracati
desteklemek igin llke para biriminde devalliasyona
gitmeyeceklerini agiklamasi oldu. Bu agiklama kiresel risk
istahini olumlu etkiledi.

200 milyar Usd tutarindaki paket, daha onceki paketlerin
tutarlari géz online alindiginda rakam oldukga yiksek.
Dolayisi ile ticari olarak etkisi de agik ara daha fazla olabilir.
ABD’nin tutumu karsisinda Cin’in tavri ise mutekabiliyet
esas! ile hareket etmek seklinde. Ancak Cin yonetimi ayni
miktarla yanit vermedi. Yuan’in degerine iliskin agiklamalar
yeni tarifelerin etkilerini golgede biraksa da onumiizdeki
ginlerde bu buyiklikte bir paketin(200+60 mirS) etkisi
surebilir.

Brexit konusunda bir anlagmaya varilacagi beklentisi
siiriiyor. ingiltere Basbakani May, parlamentodan onay
cikacagini disintyor/bekliyor. Maliye bakani Hammond ve
gectigimiz hafta Carney ayrica Brexit'te bir anlasma
olmamasi halinde kolay bir slrecin olmayacagini ifade
etmisti. Brexit konusunda Kasim ayina kadar bir anlasma
olasiligl s6z konusu.

Diger bir konu ise Trump’in son adimlarinin kiresel
ekonomiye olumsuz etkide bulunma olasiligl ve bu olasilik
FED’in sahinligini torpuleyebilir. 26 Eylul'deki toplantida
FED’in faiz artigi yapmasi bekleniyor. Bloomberg anketine
gbre piyasa 96% oraninda bir ihtimalle faiz artisi 6ng6riyor.
Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari ile
parite lzerinde etki yaratiyor. ABD baskani Trump kendi
ajandasini uygulamayi suirdiriyor.

Dolar Endeksi yeniden 94,50 civarinda bulunuyor. Asagi yon
istegi gecerli diye dusiniyoruz. 94,50 seviyesinin altinda
kalinmasi 94,30 ve 94,00 seviyelerini hedef haline getirebilir.

Gbp/Usd: Pariteye Brexit anlagma ihtimali destek saghyor.
Bugilin 1,31-3150 destek bolgesinin lzerinde kalmasi halinde
yukselis istegi ivmesini korur diye disiinmekteyiz. Bugiln
yatay bir seyir bekliyoruz. Brexit baslkli haber akisi ana
unsur konumunda. Olasi haberler hareket yaratabilir.

Eur/Gbp: Brexit'e iliskin haber akisi dalgali bir seyre neden
olmaya devam ediyor. Parite 0,8890 direncini agsamadi. Sinirli
bir geri cekilme s6z konusu. Bugin 0,8890 ve 0,8865
araliginin Ust bolimiinde kalinacagini distintiyoruz.
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Sikisik ve duslik hacimli bir seyirde ¢ok kisa vadeli bir diizeltme iginde oldugunu disiindugimuiz Endekste,
93,500 bolgesindeki destek korundugu siirece yukari yonli egilimin devam edebilecegini disiinliyoruz. Boyle
bir hareket dahilinde 6niimuzdeki gunlere yonelik ilk 6nemli hedef direng olarak 97,500 leri izlemeyi

: Oneriyoruz. Beklentimizin tersine, asagi yonli bir kirlma yasanmasi halinde ise, 91,500/91,000 araligini bir
stop-loss bolgesi olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 18 Eyliil 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 6,38 3,79 3,53 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 6,92 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,167 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 18 Eyliil 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 25,32 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 19,02 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 445 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,05 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 18 Eyliil 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 94.887 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.270.991 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
Endeksi 1.020 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 26.247 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.904 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 18 Eyliil 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 246,53 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.201 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 68,6 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL 66,0 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 2,8 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono 1192 277 -23 284 -208
TL 10 Yilhk Tahvil 728 32 68 278 -245
ABD 10 Yilik Tahvil 64 -4 18 10 -86
Hisse Senetlerl (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi -17,7 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -19,7 473 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
Endeksi 11,9 37,0 6,4 16,8 47
Dow Jones Endeksi 6,2 251 134 2,2 75
S&P Endeksi 8,6 19.4 9,5 -0,7 114
Emtia (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 55,0 21,1 319 12,0 6,7
Altin (Usd) -8,0 13,6 84 -10,4 -18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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