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O BIST-100 Endeksi: 92.389: %0,75 islem Hacmi: 5,4 Milyar TL

a Tahvil/Bono:
i o 2Yillik Gésterge Tahvil: %25,40 (+106 baz puan)
J o 10Yillk Gésterge Tahvil: %20,41 (+46 baz puan)

O Usd/TL: 6,43 (%-0,45)

Q Ddviz Sepeti/TL: 6,94 (%-0,60)
Q Altin: 1.194 (%0,00)
a
a
a

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,97 (6nceki giin %2,94)
VIX: 13,20 (6nceki gun 14,15)
CDS Turkiye: 529 (6nceki guin 531)

15:30  ABD - UFE (beklenti: %0.2 6nceki: %0.0)
15:30  ABD - UFE yillik (beklenti: %3.2 énceki: %3.3)
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Turkiye Varlik Fonu yeni yonetimi agiklandi. Yonetim Kurulu Baskani, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan olurken
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak baskan vekili oldu.

Cumhurbaskanhg Sézciisii ibrahim Kalin diin Cumhurbaskanligi Kabine toplantisi sonrasi siyaset ve ekonomiye
iliskin agiklamalarda bulundu. Tirk ekonomisinin uluslararasi yatirimcilara giiven veren bir ekonomi olarak yoluna
devam etmekte oldugunu belirten Kalin, ekonomi ile ilgili bir panik havasi olmadigini soéyledi. S6zct Kalin ayrica
birkag hafta icinde Orta Vadeli Plani’nin ve Kasim ayi igerisinde ikinci 100 glnliik icraat programinin agiklanacagini
soyledi.

TUIK bu yilin ikinci geyregine iliskin gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH) sonuglarini agikladi. Buna gére Tiirkiye ekonomisi
2018'in 2. geyreginde beklentilere yakin %5,2 biyudu.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye hakkinda yayinladigi yeni raporda artan belirsizliklere ragmen
derecelendirmeye giren Turk sirketlerinin gogunun, refinansman riskleriyle basa gikabilecegini belirtti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Suriye meselesine iliskin gortismeler yapmak Uzere gittigi Tahran
donusinde gazetecilerle yaptigl gorismede Suriye sorununa iliskin gergeklestirilecek dortlii zirvenin (Turkiye,
Rusya, Almanya ve Fransa) hazirliklarini yapmak izere 14 Eylii’de 4 lkenin temsilcilerinin istanbul’da bir araya
gelecegini ve on hazirliklarin gergeklesmesinin ardindan dort dlke liderlerinin degerlendirme ve ¢6ziim arayislarina
iliskin bir araya gelecegini soyledi.

Arjantin Merkez Bankasi (BCRA), son toplantisinda %60’a gikardigi para politikasi faiz oranini diinkl toplantisinda
beklendigi gibi degistirmezken, en az Aralik ayina kadar faiz oraninin disurilmeyecegini de yineledi. Gelisen
piyasalarda Persembe glinkii TCMB PPK toplantisi sonrasinda Cuma ginii de Rusya Merkez Bankasi karari
izlenecek.

ABD Bagkani Trump kendi ajandasini uygulamay siirdiiriiyor. Trump yonetiminin Cin menseli daha fazla driine ek
glmrik vergisi uygulanacagini dile getirmesi sonrasi ticaret savaslari yine global piyasalarin bas glindeminde.
ABD-Cin ekonomik savasindan negatif etkilenen Apple Sirketi, Trump’a bir mektup géndererek bu savastan ABD’nin
ne kadar negatif etkilenebilecegini anlatti. Baskan Trump mektup Uzerine Twitter hesabindan yaptigi paylasimda
Amerikali teknoloji devi Apple’a tiriinlerini Cin yerine ABD’de Uretmesi ¢agrisinda bulundu.

Gegen hafta kiresel piyasalarin ana giindeminde gelismekte olan Ulkeler énemli bir madde olarak yer aldi
.Gelismekte olan dlkelerin genelinde olusabilecek bir kriz sdylemleri risk istahini olumsuz yonde etkiliyor. Gelisen
piyasa hisse senetleri Ocak ayinda gordigu zirvenin ardindan %20 deger kaybetti. Deger kayiplarinin en énemli
sebepleri arasinda ticaret savaslari ve Fed’in sikilastirmaya yonelik politikalari yer aliyor.

Bu hafta glindem agisindan oldukga yogun bir hafta olacak. Persembe giini toplanacak TCMB PPK‘na iliskin
beklentilerin haftanin genelinde TL varliklar Gzerinde etkili olmasi bekleniyor. Persembe saat 14:00°de Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB) faiz kararini agiklayacak. Ayni giin 13 Eyliil‘de yine saat 14.00’de ingiltere
Merkez Bankasi(BoE) faiz karari ve Para Politikasi Toplanti Tutanaklari'ni ayni anda agiklayacak. Saat14:45'de ise
Avrupa Merkez BankasI(ECB), faiz kararini agiklayacak. Saat 15:30°da Avrupa Merkez Bankasi(ECB) Baskani Mario
Draghi Para Politikasi Kurulu toplantisi ile ilgili basin toplantisi diizenleyecek.

Gegtigimiz haftanin son is giiniinde Altin fiyatlari beklentilerin iizerinde gelen ABD istihdam verisi sonrasinda gelen
satisla 1.200 Usd’nin altina sarkti. Bu sabah ise 1.194.-Usd seviyelerinde islem goriyor. Dolar Endeksi 95,18
seviyelerinde. ABD‘nin iran’a yénelik ambargo kararinin ardindan Petrol fiyatlarinda yukari yénli hareketler var.
Cuma gliniini 77.-Usd civarinda kapatan Brend Petrol fiyatlari bugln agilista 79,30.-Usd civarinda .

Yurt igi tarafta gectigimiz hafta yillik %17,90 gelen enflasyon verisinin ardindan goézler bu hafta Persembe giini
yapilacak TCMB PPK Toplantisi’nda. Diger taraftan ABD ile devam eden diplomatik sorunlara iliskin gelismeler

piyasalara yon vermeyi surdiriyor.

Bugiin ABD’de UFE verisi agiklanacak.

Piyasalara Genel Bakis
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Usd/TL - Eur/TL

GUmruk vergisi konusu kiresel piyasalarda yeniden risk istahini
azaltici etki yapiyor. ABD ile Cin arasindaki siire¢ yeni karar
asamasina gelmis durumda. ABD yoénetimi bu kez 200 milyar
Usd tutarinda bir paketi uygulamaya alabilir. Daha oOnceki
paketlerin tutarlari géz o6niine alindiginda konusulan rakam
oldukga yuksek. Dolayisi ile ticari olarak etkisi de agik ara daha
fazla olacaktir. ABD’nin tutumu karsisinda Cin’in tavri ise
mutekabiliyet esasi hareket etmek seklinde. Yani ABD’nin
onlemi ile ayni miktarda karsilik vermek seklinde. Mevcut
dinamik(tarife-FED) baskinin bir sire daha devamina yol
acabilir. Diger yandan bulagma etkisi de baskiyi genisletebilir.

i¢ tarafta temel dinamigimiz kur, faiz, enflasyon, cari acik ana
bashklar konumunda. Merkez Bankasi 3 Eylul’deki agiklamasi ile
faiz artigi sinyali vermis durumda. Agiklamadaki ‘yeniden
sekillendirme’ ifadesinin detaylari ise o giin netlik kazanir diye
dusltniyoruz.

Piyasada faiz artigi yapilacagina dair beklenti toplanti tarihi
yaklastikga fiyatlamalara dahil oluyor. 500 baz puanlik artis
yapilacagina dair spekiilasyonlar da s6z konusu. Bunun yaninda
faiz bandi uygulamasina gegilebilecegi de diger bir spekiilasyon
konusu konumunda. TL bu beklentiler ile son birkag glndir
sinirh kayip telafisi iginde.

Piyasada 0-500 baz puan araliginda faiz artisi yapilacagi seklinde
farkli beklentiler var. Dolayisi ile MB’nin kararinin bu araligin
neresinde olacagina bagh olarak TL ¢aprazlarinda hareketlilik
olabilir. Ornegin 500 baz puan artis olur ise 5,80-6,00 civarina;
250 baz puan artis olur ise mevcut seviyeler, faiz degisikligi
olmaz ise 7,00 civarina bir hareketlenme olabilir.

Jeopolitik tarafta Suriye konusu glindemin ©6n sirasinda.
Tlrkiye-Rusya-Almanya ve Fransa temsilcileri bu hafta Cuma
glinii istanbul’da bir araya gelecekler. Giindem Suriye. idlib’deki
gelismeler tansiyon artisina yol agiyor.

Usd/TL: MB faiz artisi beklentisi TL'ye destek olmaya devam
ediyor. Piyasa MB vyoriingesine girdi diyebiliriz. Zira son 2
gundir dar bir bantta(6,40-50) islem oluyor. Parite bu sabah
6,46 civarinda islem gorlyor Bilyuk resim TL aleyhine devam
etmekle birlikte PPK faiz artirim beklentisi kisa vadede lehte
fiyatlama sagliyor.

MB’nin kararinin tek basina kalici etki yaratmasi kolay
olmayabilir. TL'nin gliclenmesi i¢in dis siyasette yumusama,
glcli bir OVP gibi baska olumlu unsurlara da ihtiyag oldugu
kanaatimizi koruyoruz.

Buglin 6,45 orta nokta olmak uzere 6,40-6,49 araliginda
kalinacagini diistinllyoruz. Bu araligin orta-alt bolimUni daha
olasi goriiyoruz. Diine benzer seyir bekliyoruz.

Eur/TL: Usd/TL paritesine benzer bir gériintii hakim. Bugtin 7,50
orta nokta olmak Uzere 7,46-7,55 araliginda kalinacagini
dislindyoruz. Bu araligin orta-alt bolimintu daha olasi
goriyoruz. Diine benzer seyir bekliyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Son bir aydir bono piyasasinda satig baskisi
azalmig durumda. Bir ay 6ncesine gore daha sakin bir seyir soz
konusu. Bono piyasasi MB'yi fiyatliyor. Din bir miktar faiz
yukselisi oldu. 2 yilhik ve 10 yilhk gosterge tahviller dini
siraslyla -6 baz puan artigla- %25,40 ve -46 baz puan artisla-
%20,41 ile tamamladilar.

PPK’da faiz artisi karari alinacagina dair beklenti fiyatlamada
etkin. Buradaki 6nemli unsur olasi faiz artisinin kag olacagl. Zira
yuksek bir artis enflasyon beklentisindeki bozulmayi olumlu
etkileyebilir. Bu durumda tahvil piyasasi olumlu reaksiyon
verebilir. Enflasyon baskisinin siirecegi beklentisinin gugli
kalmasina yol agacak bir faiz artis ise tahvil faizlerine olumlu
katki saglamayabilir. Ozetle MB’nin ne kadar pro-aktif olup
olmayacagl 6nemli. Verim egrisindeki ters yonli egimin agisi da
PPK’ya bagli.

TUFE wyillk bazda 17,90% seviyesinde. Giincel dinamikle
enflasyonun tepe vyaptigi yoniundeki bir kanaat destek
bulamiyor. Bu nedenle enflasyonun énimiuzdeki aylarda yeni
zirve yapabilecegi olasilik dahilinde bulunuyor. Diger yandan
TUFE 17,90% iken UFE 32,13% seviyesinde. Yani ireticinin hala
fiyatlara yansitamadigi 6nemli bir artig daha s6z konusu.

Bu sartlarla tahvil faizlerinde yukari yonli egilim gecerliligini
koruyabilir. Verim egrisinin normallesmesi icin piyasanin,
ekonominin normallesecegine dair beklentilerin 6ne gikmasi
gerekiyor.

Lokal glndemde siyasi konular ana belirleyici olmayi
surduriyor. Bu sartlarda OVP’nin etkisi sinirli kalabilir. Kisa
vadede PPK ve OVP beklentileri olugturuyor.

Eurobond: Agustos ayi ortasinda baglayan satis baskisi(10-11%
kayip) Eylul ayi itibari ile yerini tepki hareketine(5-7%) birakti.
Ayni donemde ABD 10 yillik tahvilinde ise birkag¢ puanlik bir
degisim oldugunu soyleyebiliriz.

Ayni dénemde 2,80% civarina gevseyen ABD 10 yillik tahvil faiz,
yeniden 2,97% civarina geldi. 3,00% kritik esik seviye. Turkiye
5Y CDS Agustos ortasindaki seviyelerinin(500) (zerinde
bulunuyor. Gegtigimiz hafta basinda 585 civari gorilda. CDS bu
sabah 529 seviyesinde bulunuyor.

Turkiye eurobondlari din sinirli negatif seyir izlediler. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,02 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,01
Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,05-1,07 Usd araliginda azald.
Yillik verimler sirasiyla %8,47, %8,64 ve %8,28 oldu.

Global tarafta tahvil faizlerinde orta vadeli bir ylkselis igin
gumrik vergisi konusunda kalici bir iyilesmenin gerektigi
fikrindeyiz. Aksi halde blyume beklentileri baskilaniyor.
Faizlerin yukselmesi ise gelismekte olan ulke eurobondlarini da
negatif etkileyebilir. Mevcut lokal dinamik agisindan kiiresel
tarafin yatayda kalmasi olumlu. Kisa vadede dis siyasette bir
rahatlama olmamasi olumsuz fiyatlamanin devam etmesine yol
aclyor. Lokal ajandada iki bashk var. Biri siyaset, digeri
ekonomi(PPK, OVP). Siyasi konular daha baskin. O yiizden PPK,
OVP tek basina sinirli bir etki yaratabilir fikrindeyiz.

12 Eyliil 2018
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Eur/Usd: Gumrik vergisi konusu kiiresel piyasalarda yeniden risk
istahini azaltici etki yapiyor. ABD ile Cin arasindaki sireg yeni
karar asamasina gelmis durumda. ABD yo6netimi bu kez 200
milyar Usd tutarinda bir paketi uygulamaya alabilir. Daha dnceki
paketlerin tutarlari goéz 6nine alindiginda konusulan rakam
oldukga yiiksek. Dolayisi ile ticari olarak etkisi de agik ara daha
fazla olacaktir. ABD’nin tutumu karsisinda Cin’in tavri ise
mutekabiliyet esasi hareket etmek seklinde. Yani ABD’nin 6nlemi
ile ayni  miktarda karsiik vermek seklinde. Mevcut
dinamik(tarife-FED) baskinin bir siire daha devamina yol agabilir.
Diger yandan bulasma etkisi de baskiyi genisletebilir.

Yarin ECB ve BOE faiz toplantilar yapilacak. Her iki bankanin da
faiz oraninda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ingiltere son
olarak Agustos ayinda 25 baz puanlik bir faiz artisi yapmisti.
ECB’de ise bagkan Draghi'nin agiklamalari dikkat gekici olabilir.

Brexit konusunda anlagsma olasiliginin ortaya g¢ikmasi Eur ve Gbp
agisindan olumlu. Onceki giin ingiltere’den 6-8 hafta icinde bir
anlasma olabilir seklinde bir agiklama geldigini belirtelim.

ABD baskani Trump kendi ajandasini uygulamayi sirdiriyor.
ABD’nin Cin’e karsi yeni bir paket agiklamasi bekleniyor. Cin,
Diinya Ticaret Orgiitii'ne ‘ABD'nin damping vergileriyle ilgili bir
anlagsmazlik konusundaki karara uymamasina’ misilleme olarak
ABD'ye yilda 7 milyar dolar degerinde yaptirim uygulamak
istedigini belirtti. ABD Kanada arasindaki gorismeler siriyor.
Kanada sut piyasasina erisim konusunda ABD’ye kapi aralayabilir.

ABD makro veriler giicli seyrini koruyor. 26 Eyliil’deki toplantida
FED’in faiz artisi yapmasi bekleniyor. Bloomberg anketine gore
piyasa 96% oraninda bir ihtimalle faiz artigi 6ngoriiyor.

Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlar ile
parite Uzerinde etki yaratiyor. Parite volatil bir seyir izliyor.

Dolar Endeksi bu sabah 95,15 civarinda bulunuyor. Endeks din
95 seviyesinden tepki verdi. 95 seviyesinin altina sarkilmasi
94,80 ve 94,50 seviyelerini hedef haline getirebilir.

Parite din yukseligsini surdiiremedi. Tekrar yonini asaglya
gevirdi. Bu sabah 1,1595 civarinda bulunuyor. 1,16 direng
konumunda. Yukselis iddiasinin stirmesi igin bu seviyenin {izerine
¢ikilmasi gerekiyor. 1,16 seviyesinin lzerine g¢ikmasi Eur lehine.
Momentum diine gore daha disiik. Bu nedenle yukari yon gabasi
daha kirilgan. Yukselisin 6ncesinde, 1,1570-50 bolgesinde gli¢
toplama gayreti olabilir. 1,1645 ve 1,1670 direng seviyeleri.
Asagida ise 1,1550 ve 1,1530 destek konumunda. Bliyiik resimde
ise asagidaki kritik seviye 1,15.

Altin: Diin Dolar Endeksi'ndeki hareketlilik Altina da yansidi.
GUndn ilk boliminde zayif(1.188 Usd) seyrin ardindan yukselis
geldi(1.199 Usd). Altin bu sabah 1.195 Usd civarinda bulunuyor.
Tahminimiz buglin sinirl yiikselis ¢abasi sergilemesi. 1.200-1.205
Usd direng seviyeleri. Tahminimizin aksine bir seyir olur ise
1.190 ve 1.185 Usd destek seviyeleri.
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ABD baskani Trump kendi ajandasini uygulamayi strdrlyor.
ABD’nin Cin’e karsi yeni bir paket agiklamasi bekleniyor. Cin,
Diinya Ticaret Orgiitii'ne ‘ABD'nin damping vergileriyle ilgili bir
anlasmazlik konusundaki karara uymamasina’ misilleme olarak
ABD'ye yilda 7 milyar dolar degerinde yaptirim uygulamak
istedigini belirtti. ABD Kanada arasindaki goriismelerde ™ Mar

slirliyor. Kanada siit piyasasina erisim konusunda ABD’ye kapi 2018 _

. GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GEPUSD Daily 04JAN2018-055EP2018
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ABD makro veriler glgli seyrini koruyor. 26 Eyllul'deki
toplantida FED’in faiz artisi yapmasi bekleniyor. Bloomberg
anketine gore piyasa 96% oraninda bir ihtimalle faiz artisi
ongoruayor.

Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari ile Fonlrb.

parite lzerinde etki yaratiyor. Parite volatil bir seyir izliyor.

Dolar Endeksi bu sabah 95,15 civarinda bulunuyor. Endeks din [i'
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egimli bant hareketini 1,2965 seviyesinin Gzerinde gikilmasi ile
geride birakma c¢abasi gecerliligini koruyor. Diin 1,3085
seviyesine erisildi; glinlin devaminda ise satis baskisi artti. 1,30 . . .
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civarinda denge saglandi. 2018
EURGE® Curncy (EUR-GEP X-RATE) EUAGER Daily 22IUN2017-055ER2018  Copyrightd 2018 Sloombarg Financs LA,
05-5ep-2015 16:00:48
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Yiikselis g¢abasi sirebilir. Ancak momentum diine gbre biraz
daha duslk. Yukselisin 6ncesinde, 1,2965 uzerinde glic
toplama gayreti olabilir. 1,31 ve 1,3150 seviyeleri direng
seviyesi. 1,2980 ve 1,2965 destek noktalari.
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Eur/Gbp: Brexit'e iliskin haber akisi dalgali bir seyre neden BANKING
olmaya devam ediyor. 0,8920 ve 0,8950 direng seviyeleri. 0,89 W

ve 0,8890 ise destek olarak 6ne gikiyor.

12 Eylul 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Liitfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.
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Endeksin kisa doénemli yatay hareketinde seans igi yukari ataklarin zayif kalmayl sutrdirdidgini
gozlemliyoruz. 92,500 seviyesi altindaki seyrin 90,000 ve 88,000 desteklerinin test edilme riskini stirdirecegi
piyasada, yukari ataklarin yeniden gilic kazanabilmesi igin 93,500 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda 95,500 seviyesinde bulunan ana direng noktasini test edecek piyasada, kisa vadeli yeni bir yiikselis
trendinin onaylanmasi ise 95,500 lizerindeki hareketle onaylanacaktir.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

12 Eylul 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 11 Eylal 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 6,43 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 6,94 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1159 1,201 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 11 Eylal 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 villik Gisterge Tahvil (%) 25 40 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gésterge Tahwil (36) 20,41 11 74 11 42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 529 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 297 241 245 227 247
Hisse Senetleri 11 Eylil 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 92389 115333 78.139 71726 85.721
M5l Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.237.294 1.581.830 1.074.158 1.012.9383 1.302.949
M5l Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi 1.003 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25971 24719 19.765 17425 17.823
58P Endeksi 2888 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 11 Eylal 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 246 61 159,03 131,27 99,56 8389
Altin (Usd) 1193 1307 1.150 1061 1.134
Degisim
Pariteler (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 69,8 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 66,5 152 188 18,0 11
Eur/Usd 35 141 3,0 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 1200 277 23 284 -208
TL 40 Yillik Tahwil 867 32 &8 ars -245
ABD 10 Yillik Tahvil 56 = 13 10 86
Hisse Senetleri (%) 2018 DO 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 199 476 89 163 26,4
M5l Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 218 473 6,0 -15.8 246
Mscl Gelismekte olan Piyasalar Endeksi -133 370 64 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 5,1 254 13,4 -2,2 75
S&P Endeksi 8,0 19,4 95 0,7 114
Emtia (%) 20138 Do 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 55,1 214 319 120 67
Altin (Usd) 87 136 8.4 -10.4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmigtir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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