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O BIST-100 Endeksi: 91.698: %-1,69 islem Hacmi: 5,2 Milyar TL

Tahvil/Bono:
o 2Yilik Gésterge Tahvil: %24,34 (-5 baz puan) ;
o 10Yilhk Gésterge Tahvil: %19,95(+43 baz puan)

Usd/TL: 6,46 (%+0,80)

Déviz Sepeti/TL: 6,98 (%+1,00)

Altin: 1.194 (%+0,08)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,94 (6nceki gin %2,87)

VIX: 14,15 (6nceki gun 15,15)

CDS Turkiye: 531 (6nceki giin 530)

12:00  Euro Bélgesi— istihdam 2. Ceyrek

0O 0O 0O 0O 0O O

17:00  ABD - JOLTS Agilan Is Sayisi/Temmuz
17:00 ABD - Toptan Esya Satislari (aylik)/Temmuz
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TUIK bu yilin ikinci ceyregine iliskin gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH) sonuglarini agikladi. Buna gére Tiirkiye
ekonomisi 2018'in 2. gceyreginde beklentilere yakin %5,2 blyudi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Suriye meselesine iliskin gorlismeler yapmak (zere gittigi Tahran
donusunde gazetecilerle yaptigl gortiismede Suriye sorununa iliskin gergeklestirilecek doértli zirvenin (Tirkiye,
Rusya, Almanya ve Fransa) hazirliklarini yapmak iizere 14 Eylil'de 4 iilkenin temsilcilerinin istanbul’da bir
araya gelecegini ve 6n hazirliklarin gergeklesmesinin ardindan dort Glke liderlerinin degerlendirme ve ¢6zim
arayislarina iliskin bir araya gelecegini soyledi.

Bu hafta giindem agisindan oldukg¢a yogun bir hafta olacak.13 Eylil Persembe giinii toplanacak TCMB PPK‘na
iliskin beklentilerin haftanin genelinde TL varliklar Gzerinde etkili olmasi bekleniyor Persembe saat 14:00'de
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB) faiz kararini agiklayacak. Ayni giin yine saat 14.00’de ingiltere
Merkez Bankasi(BoE) faiz karari ve Para Politikasi Toplanti Tutanaklari'ni ayni anda agiklayacak. Saat14:45'de
ise Avrupa Merkez BankasI(ECB), faiz kararini agiklayacak. Saat 15:30’da Avrupa Merkez Bankasi(ECB) Baskani
Mario Draghi, Para Politikasi Kurulu toplantisi ile ilgili basin toplantisi diizenleyecek.

Gegen hafta kiresel piyasalarin ana glindeminde gelismekte olan dlkeler 6nemli bir madde olarak yer aldi
.Gelismekte olan dlkelerin genelinde olusabilecek kriz soylemleri risk istahini olumsuz yonde etkiliyor.
Gelisen piyasa hisse senetleri Ocak ayinda gordigi zirvenin ardindan %20 deger kaybetti. Deger kayiplarinin
en 6nemli sebepleri arasinda ticaret savaslari ve Fed’in sikilastirmaya yonelik politikalari yer alyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, yliksek déviz kredileri ve artan kaldiracin Tirkiye'de sirket borglari
kaynakli savunmasizligi artirdigini belirtti.

Cuma giinii  Altin fiyatlari beklentilerin Gizerinde gelen ABD istihdam verisi sonrasinda gelen satisla 1.200
Usd’nin altina sarkti. Dolar Endeksi’'nde yiikselisler gdzlemleniyor. ABD‘nin iran’a yénelik ambargo kararinin
ardindan Petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketler var. Cuma giiniini 77.-Usd civarinda kapatan Brend
Petrol fiyatlari bugiin agilista 77,50.-Usd civarinda .

ABD baskani Trump kendi ajandasini uygulamayi siirdiiriyor. ABD-Cin ekonomik savasindan negatif etkilenen
Apple Trump’a bir mektup gondererek bu savastan ABD’nin ne kadar negatif etkilenebilecegini anlatti. Trump
mektup Gzerine Twitter hesabindan yaptigi paylasimda Amerikah teknoloji devi Apple’a Uriinlerini Cin yerine
ABD’de lretmesi ¢agrisinda bulundu.

Yurt i¢i tarafta gegtigimiz hafta yillik %17,90 gelen enflasyon verisinin ardindan gozler bu hafta yapilacak
TCMB PPK Toplantisi’'nda. Diger taraftan ABD ile devam eden diplomatik sorunlara iliskin gelismeler

piyasalara yon vermeyi surduriyor.

Hikimet tarafindan Orta Vadeli Plan’in yakin zamanda agiklanmasi bekleniyor.
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Kuresel piyasalarda gelismekte olan dUlkelerin genel olarak
yasadigl sikintili sire¢ glindemin 6n siralarina yikseldi. Bir
yandan tarife sorunu diger yanda FED faiz beklentisi nedeniyle
negatif fiyatlama s6z konusu. ABD’nin Cin’e karsi 200 milyar
dolarlk yeni bir paket agiklamasi bekleniyor. Cin ise karsilik
verecegini daha o6nce dile getirmisti. Ote yandan Trump,
Japonya cephesini agabileceginin sinyalini verdi. Gelisen ulke
hisse senedi piyasalari ayl piyasasina girmis durumdalar.
Mevcut dinamik(tarife-FED) baskinin bir siire daha devamina
yol acabilir. Diger yandan bulasma etkisi de baskiyi
genigletebilir. Son olarak Rusya para biriminde yasanan satis
baskisi diger GOU para birimlerine de sirayet etti.

i¢c tarafta temel dinamigimiz kur, faiz, enflasyon, cari acgik ana
basliklar konumunda. ‘Merkez Bankasi fiyat istikrarini
desteklemek amaciyla gerekli tepkiyi verecektir. Son gelismeler

dikkate alinarak eylil ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda -
parasal durus yeniden sekillendirilecektir. agiklamasi ile MB f D R
faiz artigi sinyali vermis durumda. ‘Yeniden sekillendirmenin’ Dﬂﬁﬁm
detaylari ise o glin netlik kazanir diye distntyoruz. 4_4_._’¢.ﬁﬂ, - L s 0000
Piyasada faiz artisi yapilacagina dair beklenti toplanti tarihi D .
yaklastikga fiyatlamalara dahil oluyor. 500 baz puanhk artis Uﬂ*"
yapilacagina dair spekilasyonlar da s6z konusu. Bunun yaninda |:|+‘-*-u--.ﬂl|:|"*’n [0
faiz bandi uygulamasina gegilebilecegi de diger bir spekilasyon [ty Hiky
konusu konumunda. TL bu beklentiler ile son birkag gundir , , . . . . . . .
. . Jun 29 Jul 15 Jul 31 Aug 15 Aug 31
sinirli kayip telafisi iginde. 2018
USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 30NOV2017-055EF2018
Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-5ep-2018 16:17:26

Piyasada 0-500 baz puan araliginda faiz artisi yapilacagi seklinde
farkh beklentiler var. Dolayisi ile MB’nin kararinin bu arahgin
neresinde olacagina bagh olarak TL gaprazlarinda hareketlilik
olabilir. Ornegin 500 baz puan artis olur ise 5,80-6,00 civarina;
250 baz puan artis olur ise mevcut seviyeler, faiz degisikligi
olmaz ise 7,00 civarina bir hareketlenme olabilir.

Jeopolitik tarafta Suriye konusu giindemin 6n sirasinda. - — &3.-::»:-:»:)
Turkiye-Rusya-Almanya ve Fransa temsilcileri bu hafta Cuma II Mﬁ**
giinii istanbul’da bir araya gelecekler. Giindem Suriye. idlib’deki ‘ A ol ﬁﬂu

+ + Wi

gelismeler tansiyon artisina yol agiyor. P-7.0000

p=5.0000

Usd/TL: MB faiz artisi beklentisi TL'ye destek olmaya devam njn
ediyor. Cuma giinlinli 6,41 seviyesinde kapatan parite bu sabah b
6,46 civarinda islem gorlyor Bilyuk resim TL aleyhine devam u"ln*l, I]"“mn“"m'?'t.nx"‘hu
etmekle birlikte PPK faiz artinim beklentisi kisa vadede lehte 1" o

fiyatlama sagliyor. — T Tom T T ' aug i
2018
EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 09MAR2018-055EP2018
Copyrightg 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-5ep-2018 16:30:20
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p=5.0000

MB’nin kararinin tek basina kalici etki yaratmasi kolay
olmayabilir. TL'nin gliclenmesi i¢in dis siyasette yumusama,
glcli bir OVP gibi baska olumlu unsurlara da ihtiyag oldugu
kanaatimizi koruyoruz.
Bugin 6,45 orta nokta olmak Uzere 6,40-6,49 araliginda
kalinacagini dustintiyoruz. Bu araligin orta-alt bolimini daha
olasi goriyoruz.

77
Eur/TL: Usd/TL paritesine benzer bir gérinti hakim. Bugiin 7,50 BP::Q‘:(A]TQEG,
orta nokta olmak (izere 7,46-7,55 araliginda kalinacagini -
dusliniyoruz. Bu araligin orta-alt bolimintu daha olasi M
goruyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Son bir aydir bono piyasasinda satig baskisi
azalmis durumda. Bir ay 6ncesine gore daha sakin bir seyir var
ve sinirl bir kayip telafisi s6z konusu. 2 yillik ve 10 yillik
gosterge tahviller dinl sirasiyla -5 baz puan duslsle- %24,34
ve -22 baz puan disusle- %19,95 ile tamamladilar.

PPK’da faiz artigi karari alinacagina dair beklentisi fiyatlamada
etkin. Buradaki 6nemli unsur olasi faiz artisinin kag olacagi. Zira
yuksek bir artis enflasyon baskisinin kirilmasini saglayabilir. Bu
durumda tahvil piyasasi olumlu reaksiyon verebilir. Enflasyon
baskinin stirecegi beklentisini stirdirecek bir faiz artig ise tahvil
faizlerine olumlu katki saglamayabilir. Verim egrisindeki ters
yonlu egimin agisi da PPK’ya bagh.

TUFE vyillik bazda 17,90% seviyesinde. Giincel dinamikle
enflasyonun tepe vyaptigi yonlndeki bir kanaat destek
bulamiyor. Bu nedenle enflasyonun dnimizdeki aylarda yeni
zirve yapabilecegi olasilik dahilinde bulunuyor. Diger yandan
TUFE 17,90% iken UFE 32,13% seviyesinde. Yani ireticinin hala
fiyatlara yansitamadigi 6nemli bir artis daha s6z konusu.

Bu sartlarla tahvil faizlerinde yukari yonlu egilim gecerliligini
koruyabilir. Verim egrisinin normallesmesi igin piyasanin,
ekonominin normallesecegine dair beklentilerin 6ne gikmasi
gerekiyor.

Lokal glndemde siyasi konular ana belirleyici olmayi
surdlriyor. Bu sartlarda OVP'nin etkisi sinirli kalabilir. Kisa
vadede PPK ve OVP beklentileri olusturuyor.

Eurobond: Agustos ayi ortasinda baslayan satig baskisi(10-11%
kayip) Eylul ay itibari ile yerini tepki hareketine(5-7%) birakti.
Ayni dénemde ABD 10 yillik tahvilinde ise birkag puanlik bir
degisim oldugunu soyleyebiliriz. ABD 10 yillik tahvil faiz, 2,94%
seviyesinde bulunuyor. Tlrkiye 5Y CDS Agustos ortasindaki
seviyelerinin(500) Uzerinde bulunuyor. Gegtigimiz hafta
basinda 585 civari gorildi. CDS bu sabah 530 seviyesinde
bulunuyor.

Tirkiye eurobondlari diin negartif seyir izlediler. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,34 Usd civarinda; orta
vadelilerde 0,38 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,50-
0,84 Usd araliginda azaldi. Yillik verimler sirasiyla %8,46,
%8,64 ve %8,23 oldu.

Global tarafta tahvil faizlerinde orta vadeli bir ylkselis igin
gumrik vergisi konusunda kalici bir iyilesmenin gerektigi
fikrindeyiz. Faizlerin ylkselmesi ise gelismekte olan (lke
eurobondlarini da negatif etkileyebilir. Mevcut lokal dinamik
acisindan kiresel tarafin yatayda kalmasi olumlu.

Kisa vadede dis siyasette bir rahatlama olmamasi olumsuz
fiyatlamanin siirmesini beraberinde getirebilir. Konuyla alakal
haberlere 6nem arz ediyoruz. Ajandada iki bashk var. Biri
siyaset, digeri ekonomi(PPK, OVP). Siyasi konular daha baskin.
O yuizden OVP tek basina sinirli bir etki yaratabilir fikrindeyiz.

11 Eyliil 2018
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TL Bono & Eurobond
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Eur/Usd: Brexit konusunda taraflarin anlasma olasihgini
dillendirmeleri Eur ve Gbp agisindan olumlu fiyatlama
saghyor. Son olarak ingiltere’den 6-8 hafta iginde bir
anlagsma olabilir seklinde bir agiklama geldi. Cuma giini
aciklanan ABD istihdam veri seti beklentileri karsiladi.
Ancak Dolar Endeksi yiikselisini stirdirmekte zorlaniyor.
Bunun iki sebebi oldugunu distiniiyoruz. Biri az dnce ifade
ettigimiz Brexit konusu. Digeri ise Trump y6netiminin son
giinlerdeki i¢ siyasi giindemi. Ote yandan Rusya-Cin
arasinda 100 milyar dolar biyklGglinde ticari bir anlasma
yapilmasi bekleniyor.

ABD baskani  Trump kendi ajandasini uygulamayi
surdiriyor. ABD’'nin Cin’e karsi yeni bir paket agiklamasi
beklenirken ABD’nin yeni hedefi Japonya olabilir.

ABD gectigimiz aylarda Cin’e karsi 50 milyar Usd tutarinda
onleme baslamisti. Cin'den ithal 200 milyar dolar Uriinden
daha gtimriik vergisi alinmasi tasarisinin ise degerlendirme
siresi bugiin doluyor. Ardindan Trump’in bu tutarda bir
uygulama baslatmasi bekleniyor. Cin ise daha 0Once
mitekabiliyet esasina gore hareket edecegi ifade etmisti.
ABD’nin NAFTA (yelerine karsi tavri siiriyor. Meksika ve

P 1.2000

L1605 |
.

Kanada yeni bir anlasmaya zorlaniyor. Bu konuda Meksika S Se 'DECi A
ile anlasmaya vardi. Kanada ile gériismeler sirrliyor. EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-05SEP2018
Copyrightf 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Sep-2018 16:06:46

Ekonomi tarafinda ise makro veriler gigli seyrini koruyor.
26 Eylil'deki toplantida FED’in faiz artisi yapmasi
bekleniyor. Bloomberg anketine gore piyasa 96% oraninda
bir ihtimalle faiz artisi 6ngoriyor.

Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump aksiyonlari
ile parite lzerinde etki yaratiyor. Parite volatil bir seyir

izliyor. -

. . mﬂ‘uﬂ*[ﬂ'ﬂﬁ ' I e
Dolar Endeksi bu sabah 95,05 civarinda bulunuyor. 95 ‘“'--~~lh__|w‘uwwlm S —
seviyesinin altina sarkilmasi 94,80 ve 94,50 seviyelerini "’“~~~=__;::‘i|‘..'“ ~
hedef haline getirebilir. Sy

Paritenin 1,16 seviyesinin Uzerine ¢ikmasi Eur lehine.
Tahminimiz paritenin yukari yonde cabasini sirdirecegi

seklinde. 1,1645 ve 1,1670 direng seviyeleri. 1,17 ise olasi TR TRy T o
hedef diren¢. Asagida ise 1,16 ve 1,1570 destek YAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) YAUUSD Daily 22JUN2017-05SEP2018
I . . o . . Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-5ep-2018 16:07:26
konumunda. Biyuk resimde ise asagidaki kritik seviye 1,15.
Altin: ABD istihdam veri sonrasi ABD dolarinin yiikselis
uzun siirmedi. Yeni hafta Usd zayif bir seyirle basladi. Ancak
Altin bu yumusamay! firsata ceviremedi. Bir iki haftanin
aksine daha zayif bir gériiniim icinde. Onceki hafta 1.200-
1.210 Usd civarinda iken bu sabah 1.196 Usd seviyelerinde
bulunuyor. Tahminimiz bugin sinirli  yikselis ¢abasi PRIVATE
sergilemesi. 1.200-1.205 Usd direng seviyeleri. BANKING
tahminimizin aksine bir seyir olur ise 1.190 ve 1.185 Usd v@@Yaleredi

destek seviyeleri.
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Gbp/Usd & Gbp/Eur
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Brexit konusunda taraflarin anlasma olasiligini DXY ‘
dillendirmeleri Eur ve Gbp agisindan olumlu fiyatlama [
sagliyor. Son olarak ingiltere’den 6-8 hafta icinde bir iﬂ!‘r_.r_ .
anlasma olabilir seklinde bir agiklama geldi. Cuma fﬂﬁmﬂ;fﬂﬁf ﬂw’l"%
glnu agiklanan ABD istihdam veri seti beklentileri df,_f‘[ﬂﬂwﬂ T e
karsiladi. Ancak Dolar Endeksi yikselisini sirdiirmekte " — f_u_lx__f——-*"f L
zorlaniyor. Bunun iki sebebi oldugunu dislniyoruz. 1 __}__,F-—f""_ m

Biri az once ifade ettigimiz Brexit konusu. Digeri ise
Trump yonetiminin son glinlerdeki i¢ siyasi glindemi.
Ote yandan Rusya-Cin arasinda 100 milyar dolar
bilyukliginde ticari bir anlagsma yapilmasi bekleniyor.
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ABD ba§kan| Trump kendl aJandaS|n| uygulamay| oO0Y Curncy [DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily 04MAYZOLT-0SSEFZOLE Copyright® 2018 il;:;l;a;é_‘érfﬁrc{a}_;z

sirdurtyor. ABD’nin Cin’e karsi yeni bir paket

actklamasi beklenirken ABD’nin yeni hedefi Japonya

olabilir. Gbp/Usd

ABD gectigimiz aylarda Cin’e karsi 50 milyar Usd -

tutarinda onleme baslamisti. Cin'den ithal 200 milyar dﬁu;‘fﬁ%‘“ -,
- L o i~ - b 1.4000

dolar Grinden daha glimrik vergisi alinmasi wﬁ" - -

tasarisinin ise degerlendirme siresi bugin doluyor. T~ |1| T~

Ardindan  Trump’in  bu tutarda bir uygulama xwﬁlhw, -

baslatmasi  bekleniyor. Cin ise daha once

mitekabiliyet esasina gore hareket edecegi ifade
etmisti. ABD’nin NAFTA Uyelerine karsi tavri striyor.
Meksika ve Kanada yeni bir anlagsmaya zorlaniyor. Bu
konuda Meksika ile anlagmaya vardi. Kanada ile " Mar
gorismeler siriyor.

2018
GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GEPUSD Daily 04JAN2018-055EP2018
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Ekonomi tarafinda ise makro veriler glicli seyrini
koruyor. 26 Eylul'deki toplantida FED’in faiz artisi
yapmasl bekleniyor. Bloomberg anketine gore piyasa
96% oraninda bir ihtimalle faiz artisi dngoriyor.
Ekonomik unsurlardan bagimsiz olarak Trump Eur/Gbp

aksiyonlari ile parite Uzerinde etki yaratiyor. Parite
volatil bir seyir izliyor.

Dolar Endeksi bu sabah 95,05 civarinda bulunuyor. 95

seviyesinin altina sarkilmasi 94,80 ve 94,50 ln 'ﬁl I

seviyelerini hedef haline getirebilir. J mmiuﬂl | l wl]| 160‘ ' h-0.58000
ﬁ‘l‘ﬂu ”u' m U“"I‘ﬂ { hﬁu‘ “w U'“ ﬁﬂg ‘

Gbp/Usd: Parite, Mayis ay! basinda beri gegerli olan |

asagl egimli bant hareketini 1,2980 seviyesinin T — L 0.86000

Uzerinde ¢ikilmasi ile geride birakma gabasi sergiliyor. My dm A

2018
EURGEP Curncy (EUR-GSF X-RATE) EUAGS® Daily 220UNZ017-0SS5P2018  Copyright® 2018 Sloomberg Finance L.

1,31 ve 1,3150 seviyeleri direng seviyesi. 1,30 ve 05-32p-2015 18:00:45
1,2965 destek noktalari.

Eur/Gbp: Brexit'e iliskin haber akisi dalgal bir seyre

neden olmaya devam ediyor. 0,8990 ve 0,9020 direng PR{\?ATE

seviyeleri .0,89 seviyesi ise destek olarak dikkat BANKING
. *H'
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Endeksin kisa donemli yatay hareketinde kritik destek noktasi olarak izledigimiz 92,500 seviyesinin diin
! kapanisa dogru olugan baskiyla birlikte asagi gegildigini gozlemliyoruz.

Boylece 90,000 ve 88,000 desteklerinin test edilme riskinin olustugu piyasada, giin igerisinde zayif seyrin
devam edebilecegini disiinliyoruz.

Piyasanin son dénemde olusturdugu zayif yukar ataklarin ardindan yeni bir ylkselis trendine basladiginin ,
onaylanabilmesi igin 95,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu seviye altindaki seyrin ise asagi baskiyi su
asamada destek noktalarina dogru strdirecegini diisiinliyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

11 Eylal 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Pariteler 10 Eyliil 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 6,60 3,79 3,53 2,92 2,34
Doviz Sepeti/TL 7,13 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,163 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvll ve Bono 10 Eylil 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 24,34 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yilhk Gosterge Tahvil (%) 20,17 11,74 11,42 10,74 7,96
Turkiye CDS (baz puan) 534 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,87 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetlerl 10 Eylil 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 92.763 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.235.590 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.018 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.996 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.878 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 10 Eylil 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 254,81 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.202 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 74,2 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL 71,2 15,2 18,8 18,0 al gl
Eur/Usd -3,2 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono 1094 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 843 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 46 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -19,6 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -21,9 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -12,0 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 52 25,1 13,4 -2,2 7,5
S&P Endeksi 7,6 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 60,2 21,1 319 12,0 6,7
Altin (Usd) -8,0 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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