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Q BIST-100 Endeksi: 89,744 degisim: %-0,17 islem hacmi: 7,60 milyar TL)
Tahvil/Bono:
} o Gosterge Bono: %20,46 (+19 baz puan) ,
J o 10Yillik Tahvil: %18,36 (+22 baz puan)
Usd/TL: 4,85 (%0,00)
Déviz Sepeti/TL: 5,26 (%0,00)
Altin: 1.243 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,87 (6nceki giin %2,83)
VIX: 12,80 (6nceki giin 12,20)
CDS Tarkiye: 327 (6nceki gun 325)

10:00 TR - Sanayi Uretimi - Mayis aylik (6nceki:%0.9)

0O 0O 0O 0O 0O O

10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:%2.5 6nceki:%6.2)
16:15 ABD - Sanayi Uretimi (beklenti:%0.5 dnceki:%-0.1)

17:00  freq Baskani Powell Senato Bankacilik Komitesine yariyil raporunu sunacak
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Global piyasalarda bugtin gozler Fed Baskani Jerome Powell tarafindan yapilacak ABD
Senatosu Bankacilik Komitesi sunumunda olacak. Baskan Powell, Senato Bankacilik
Komitesi'ne yari yil Para Politikasi Raporu'nu sunacak . Yarin ise Baskan Powell
Temsilciler Meclisi'nde konusacak.

Diin Helsinki'de gerceklestirilen zirvede Rusya Devlet Baskani Putin ve ABD Baskani
Trump goristl. Zirve sonrasi yapilan ortak basin acgiklamasinda olumlu ifadelerde
bulunuldu. Teror, Suriye ve niikler anlasma konularina deginildigi belirtildi.

ABD Hikimeti; Tirkiye, Cin, Avrupa Birligi, Kanada ve Meksika’nin c¢elik ve
aliminyuma vyonelik tarifeleri sonrasinda Amerikan (rilinlerine getirdigi glimrik
vergileri nedeniyle Diinya Ticaret Orgiitii'ne basvurdu. ABD’nin Mart ayinda ithal celik
ve aliminyuma %25 ve %10 ek gimrik vergisi getirmesi sonrasinda aralarinda
Turkiye’nin bulundugu (lkeler cesitli Grinillerden degisen oranlarda vergi almaya
baslamisti.

ABD’nin stratejik petrol rezervlerinin kullaniimasina iliskin spekiilasyonlar ve Suudi
Arabistan'da artan petrol Uretiminin fiyatlar Gzerindeki olasi etkilerinin fiyatlanmasi ile
diisen Brent Petrol 72.-Usd seviyesinin altinda islem goériyor.

Cuma GuUni Uluslararasi Kredi Derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’nin kredi notunu
BB+'dan BB’ye dislirdli. Gorlinimiinide duragandan negatife ¢ekti. Yaptig yazili
actklamada kredi notunu asagl cekmelerindeki temel sebepleri; enflasyon, mali
politikalarda belirsizlik si olarak belirtti.

Yari Dolar yari Euro agirhkl Doviz Sepeti Persembe glinlii gérdiigl zirvenin ardindan
yatay ve sikisik bir bant icinde hareketine devam ediyor ve 5,26 seviyelerinde islem
goruyor. Gectigimiz hafta 4,97’li seviyelerle yeni zirvesini géren USD/TL ise bu sabah
4,84 seviyelerinde islem goriiyor. BIST diin giinli 89.744 seviyesinde kapatti.

Bugiin yurt icinde saat 10.00’da, ABD’de ise TSi 16:15’de sanayi Uretimi verileri
aciklanacak.
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Kabine belirlendikten sonra goézler yeni ekonomi ydnetiminin
nasil bir politika izleyecegine odaklanmis durumda. Politika
konusunda Ankara’nin g¢alstigi ve bir Orta Vadeli Program
hazirladigi belirtiliyor. Basinda yer alan haberlere gore itfadan
fazla borglanmaya son verilmesi amaglardan biri olarak yer aliyor.
OVP’nin piyasa tarafindan olumlu algilanmasi TL’ye belirgin
rahathk saglayabilir. Enflasyon, cari agik, kur baskisi piyasalarin
glindeminde ilk siradaki yerlerini koruyorlar. Tirkiye para birimi
ve varliklari emsal Ulke varliklarina gore oldukga iskontolu islem
goriyor. Dolayisiyla algiyr olumluya gevirecek ekonomi politikasi
orta vadeli bir dalga yaratabilir.

Kiresel tarafta ticaret gerilimi ile risk istahini sinirliyor. ABD
bilango sezonunda giimrik vergisi gerginliginin karlari olumsuz
etkileyecegi endiselerini 6ne ¢ikiyor. Siyasi ve ekonomik
alanlarda Trump mevcut dengeleri/pozisyonlari yeni denge
noktalarina ¢ekme ¢abasini sirdiriiyor. Bu hafta makro veri
tarafinda 6nemli bir trafik bulunmuyor. FED baskani Powell’in
bugiin senatoda yapacagi sunum dikkat ¢ekici. Glincel ekonomik
durumla ilgili paylagim yapacak olan baskanin gimrik vergisi
sorununa da deginmesi bekleniyor. Powell gectigimiz hafta
ticaret savasina dair endiselerin arttigi yoniinde cok sayida
duyum geldigini ifade etmisti. Genel olarak piyasalar yon
bulma/trend olusturma konusunda zorluk yasiyor. Ticaret
politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve siirecin uzamasi daha
blylk negatif etkiler yaratabilir.

Gumriik vergilerine dair endiselerin artmasi Usd agisindan negatif
sonuglar doguruyor. Dolar Endeksi(DXY) 94,50 civarina geri
¢ekilmis durumda. 95,25 seviyesinin altina inilmesi 94,30 ve 94,00
seviyesini hedef haline getirebilir.

Sepet/TL birka¢ gundir sikisma halinde. Yukarida 5,25 asagida
5,2770 alt-tst sinirlari olusturuyor. Sepet bu sabah ise 5,255
civarinda bulunuyor.

Usd/TL: Ekonomi yoénetiminin ortaya koyacagi politikalar TL
acisindan belirleyici konumda. Alginin olumluya gevrilmesi
halinde seyir TL lehine donebilir. Aksi halde ise zayif seyrin
devami s6z konusu olabilir.

Son bir kag ginlik seyir bir sikismaya isaret ediyor. Yukarida
4,8560 asagida 4,8320 alt-Ust siniri olusturuyor. iki faktor fiyatlara
tesir ediyor. ilki ve 8nemlisi Ankara, digeri ise DXY. Bugiin yatay
bir seyir olmasini bekliyoruz. 4,8560 ve 4,8760 direng seviyeleri.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 4,845 ve 4,83
seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikabilir.

Eur/TL: Usd/TL’deki ifadelerimiz gecerli. Kiiresel risk istahi sinirh
pozitif. TL kayip telafi etmeye istekli olabilir. Buglin yatay-sinirli
yukari egilimli bir seyir olmasini bekliyoruz. 5,69 ve 5,7150 direng
seviyeleri. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise 5,6670
ve 5,6470 seviyeleri destek olarak 6ne gikabilir.
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TL Tahvil/Bono: Kabine belirlendikten sonra gozler yeni
ekonomi yonetiminin nasil  bir politika izleyecegine
odaklanmis durumda. Politika konusunda Ankara’nin galistig
ve bir OVP hazirladigi belirtiliyor. Basinda yer alan haberlere
gore itfadan fazla borglanmaya son verilmesi amaglardan biri
olarak yer aliyor. OVP’nin piyasa tarafindan olumlu
algilanmasi bono faizlerinde belirgin rahatlk saglayabilir.

Diin giinG 2 ve 10 yillik gosterge tahviller sirasiyla -25 baz
puan artigla- %20,46 ve -22 baz puan artisla- %18,36 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde 18,45 ve %18,75 destek
seviyeleri. %17,90 ve %17,75 ise direng seviyeleri olarak éne
cikiyor.

Kuresel tarafta ticaret gerilimi risk istahini sinirliyor. ABD
bilango sezonunda glimrik vergisi gerginliginin karlar
olumsuz etkileyecegi endiselerini 6ne g¢ikiyor. Siyasi ve
ekonomik alanlarda Trump mevcut dengeleri /pozisyonlar
yeni denge noktalarina gekme ¢abasini siirdiriiyor. Bu hafta
makro veri tarafinda 6nemli bir trafik bulunmuyor. FED
baskani Powell bugiin senatoda yapacagl sunum dikkat
gekici. Guncel ekonomik durumla ilgili paylagim yapacak olan
baskanin glimrik vergisi sorununa da deginmesi bekleniyor.

Yeni ekonomi ydnetiminin agiklama ve aksiyonlari
fiyatlamada ana unsur olmayl surdiriyor. Ankara’dan
gelecek haberler ana belirleyici konumunda yer aliyor.
Piyasa algisinin pozitife gevrilmesi ile orta vadeli iyimserlik
s6z konusu olabilir. Olumlu algilanacak maliye politikasi ile
enflasyon ve enflasyon beklentileri baskilanirsa tahvil
faizlerinde anlaml dususler olabilir.

Eurobond: Diin agiklanan ABD perakende satislar datasi
beklentilere paralel gelirken, dnceki ayin verisi belirgin
olarak yukari yonde revize edildi. ABD ekonomisi istihdam
saglamada iyi bir noktada, enflasyon baskisi ise daha fazla
hissedilir durumda. ABD tahvil faizlerinin hizini Trump
politikalari kesiyor fikrindeyiz. ABD 10 vyilhik sinirli  bir
yukselisle 2,87% seviyesinde islem goriyor.

Eurobondlar diin yatay seyir izlediler. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,01 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,13 Usd
civarinda azalirken; uzun vadeliler ise -0,30 ile 0,33 Usd
araliginda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %6,41,
%7,10 ve %7,63 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS 327 seviyesine
yukseldi. Destek 340; direng ise 300 seviyeleri.

Global tarafta tahvil faizlerinde orta vadeli bir yikselis igin
gumrik vergisi konusunda kalici bir iyilesmenin gerektigi
fikrindeyiz. Turkiye eurobondlarinda faiz oranlarinda anlamli
digstgler olmasi igin Ankara’nin yatirimci algisini olumluya
cevirecek aksiyonlar almasi gerektigini dustnlyoruz. Bu
durumda orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz.
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Eur/Usd: Kiiresel tarafta ticaret gerilimi risk
istahini sinirhyor. ABD bilango sezonunda
gumriik vergisi gerginliginin karlari olumsuz
etkileyecegi endiselerini 6ne gikiyor. Siyasi ve
ekonomik alanlarda Trump mevcut dengeleri
/pozisyonlari yeni denge noktalarina ¢ekme
¢abasini slrdlridyor. Bu hafta makro veri
tarafinda 6nemli bir trafik bulunmuyor. FED
baskani Powell'in bugiin senatoda yapacagi
sunum dikkat cekici. Gilincel ekonomik
durumla ilgili paylasim yapacak olan baskanin
gimrik vergisi sorununa da deginmesi
bekleniyor. Powell gegtigimiz hafta ticaret
savasina dair endiselerin arttigi yoninde g¢ok
sayida duyum geldigini ifade etmisti. Genel
olarak piyasalar yén bulma/trend olusturma
konusunda zorluk yaslyor. Ticaret
politikalarinda  ¢6ziime varilamamasi ve
sirecin uzamasi daha blyiik negatif etkiler
yaratabilir.

Gumriik vergilerine dair endiselerin artmasi
Usd agisindan negatif sonuglar doguruyor.
Dolar Endeksi(DXY) 94,50 civarina geri ¢ekilmis
durumda. 95,25 seviyesinin altina inilmesi
94,30 ve 94,00 seviyesini hedef haline
getirebilir. DUn agiklanan ABD perakende
satiglar datasi beklentilere paralel gelirken,
onceki ayin verisi belirgin olarak yukari yonde
revize edildi. Data DXY igin sinirli destek
sagladi.

Paritenin 1,1710 seviyesinin {izerine yerlesmesi
Eur lehine sonuglar dogurabilir. Bugiin yukari
yonde bir seyir olacagini diisiiniiyoruz. 1,1740
ve 1,1780 direng seviyeleri. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,1710 ve
1,1685 ise destek fonksiyonu ustlenebilir.

Altin: 1.260 Usd’nin altinda kalmasi orta vadeli
yukselisin kirildigi anlamina geliyor. Dolayisiyla
bu seviyenin altinda kalinmasi asagi yoni daha
olasi kilabilir diye diisiiniyoruz. Son giinlerde
ise 1.241 Usd destegi Uzerinde tutunmayi
basardi. Buglin bir tepki c¢abasi gorebiliriz.
1.247 ve 1.252 Usd direng noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde
ise 1.241 ve 1.235 Usd destek seviyeleri olarak
one cikiyor.
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Klresel tarafta ticaret gerilimi ile risk
istahini sinirliyor. ABD bilango sezonunda

gumrik vergisi  gerginliginin  karlari
olumsuz etkileyecegi endiselerini 6ne
cikiyor. Siyasi ve ekonomik alanlarda

Trump mevcut dengeleri /pozisyonlari yeni
denge noktalarina ¢ekme  ¢abasini
surdiriyor. Bu hafta makro veri tarafinda
onemli bir trafik bulunmuyor. FED baskani
Powell’in bugiin senatoda yapacagi sunum
dikkat ¢ekici. Glncel ekonomik durumla
ilgili paylasim yapacak olan baskanin
guimrik vergisi sorununa da deginmesi
bekleniyor. Powell gectigimiz hafta ticaret
savasina dair endiselerin arttigi yoninde
¢ok sayida duyum geldigini ifade etmisti.
Genel olarak piyasalar yon bulma/trend
olusturma konusunda zorluk vyasiyor.
Ticaret politikalarinda ¢ozliime
varilamamasi ve sirecin uzamasi daha
blyik negatif etkiler yaratabilir.

Gumriik  vergilerine dair endiselerin
artmasi Usd agisindan negatif sonuglar
doguruyor. Dolar Endeksi(DXY) 94,50
civarina geri ¢ekilmis durumda. 95,25
seviyesinin altina inilmesi 94,30 ve 94,00
seviyesini hedef haline getirebilir. Diin
aciklanan ABD perakende satislar datasi
beklentilere paralele gelirken, dnceki ayin
verisi belirgin olarak yukari yénde revize
edildi. Data DXY igin sinirli destek sagladi.

Gbp/Usd: Bugiin Gbp lehine bir seyir
olmasini bekliyoruz. ivmesi giiclii degil.
1,3275 ve 1,3320 gilinlin direng seviyeleri.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi
halinde ise 1,3225 ve 1,3190 ise destek
seviyeleri olarak one gikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayr basindan bu yana
0,87-0,8850 bandi iginde vyatay seyir
gegerliligini koruyor. Bugilin igin 0,8860-
0,8875 direng seviyeleri. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 0,8835
ve 0,8815 destek noktalari olarak one
cikabilir.
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Endekste gectigimiz hafta 97,500 trend desteginin kirllmasiyla onaylanan asagi hareketin
yeni haftaya baslarken basarisiz tepki alimlariyla etkisini sirdirdiaglinii gézlemliyoruz.

Zayif seyrin devamiyla giine baslayacak piyasada, seans icerisinde 87,500 destegini
yakindan izlemeyi slirdiiriyoruz. Seans ici yukari ataklarin zayif kalmasiyla devam eden
asagl hareket kapsaminda, endeksin glin icerisinde 87,500 lzerinde dengelenmeye
cahisacagini diusiinidyoruz. Su asamada sert satis baskisi altindaki seyrin tamamlandigi
yoninde herhangi bir sinyalin olusmadigl piyasada, sirasiyla 91,000 ve 92,500
seviyelerini diren¢ noktalari olarak izliyoruz. Endeksin satis baskisi icerisinde seans igci
yukari atak olusturabilmesi icin 91,000 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda
kisa vadeli diren¢ konumunda bulunan 92,500 seviyesini hedefleyecek ataklar giindeme
gelebilir. Ancak kisa vadeli yukari seyir olusabilmesi ise 92,500 (zerindeki ataklarda
olusacaktir Basarisiz ylikselis denemelerinin ardindan 87,500 altindaki hareketlerin ise
piyasada glcli destek konumunda bulunan 84,000/85,000 bandini hedefleyecek seyri
slrdiirebilecegini g6z 6nlinde bulunduruyoruz.

Dolayisiyla endekste 97,500 destek ve stop loss noktasinin kirilmasiyla baslayan kisa
vadeli dlsis trendinin, su asamada devam edebilecegine yonelik egilim korunuyor. Bu
cercevede ara diren¢ konumunda bulunan 92,500 altindaki seyri piyasada asagl yonde
izlemeyi sirdirlyoruz. Yeniden ylkselis yoninde pozisyon almak icin de 92,500
direncinin asiimasinin beklenmesini 6neriyoruz.
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Pariteler 16 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,85 3,79 353 2,92 2,34
Daviz Sepeti/TL 527 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1472 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 16 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 20,46 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villk Gdsterge Tahwil (%) 18,36 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 327 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 287 241 2,45 297 247
Hisse Senetleri 16 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 89.744 115333 78.139 71726 35.721
Mscl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1197557 1581 830 1.074.158 1012983 1.202.949
m5cl Gelimekte 0lan Piyasalar Endeksi 1.070 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.064 24719 19.765 17.425 17823
5&P Endeksi 2798 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 16 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 19351 159,03 13127 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.242 1307 1.150 1.061 1.184

Degisim

Pariteler (%) 2018 Db 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 28,0 72 20,9 25,0 87
Daviz Sepeti/TL 263 152 188 18,0 11
Eur/Usd 24 141 30 103 420
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono T06 77 23 284 -208
TL 40 illik Tahvil 662 32 3 278 245
ABD 10 Yillik Tahvil 46 -4 18 10 -86
Hisse Seneileri (%) 2018 Do 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 222 476 89 163 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -243 473 &0 -158 246
MsCl Gelismekte Olan Pivasalar Endeksi -5 370 64 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 14 251 134 239 75
S&P Endeksi 47 19,4 95 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 DO 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 217 244 319 120 6,7
Altin {Usd) 5,0 136 84 104 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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