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BIST-100 Endeksi: 89,571 degisim: %-1,88 islem hacmi: 12,60 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %20,28 (-21 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %18,55 (+7 baz puan)
Usd/TL: 4,85 (%-1,00)
Déviz Sepeti/TL: 5,26 (%-1,00)
Altin: 1.243 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,86 (6nceki glin %2,86)
VIX: 12,60 (6nceki giin 13,60)
CDS Turkiye: 328 (6nceki gin 321)
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Cin - ihracat - (beklenti: %10.4 dnceki: %12.6)

Cin - ithalat - (beklenti: %22.2 énceki: %26.0)

ABD - Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (beklenti: 98.2 dnceki: 98.2)
ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %3.0)

Fed para politikasi raporunu Kongre'ye sunuyor

Fitch Tiirkiye'nin kredi notunu degerlendiriyor (Ocak ayinda Tiirkiye'nin kredi notunu
"BB+" yatirim yapilabilir seviyenin altina diistirmiisti, gériiniim ise duragan)
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Diin TL varliklar deger kaybetmeye devam etti. BIST 100 endeksi 89571 seviyesinde
gordugu en seviyelere yakin kapanis yapti. Doviz Sepeti /TL 5,3974 ile yeni bir zirve
gordi. Bugln acilista 5,24 seviyesinde islem gorlyor. Eur /Usd paritesi yatay Usd
lehine hareketine devam etti. Dolar endeksi ivme kaybetmek ile birlikte yikselisine
devam ediyor. Bugiin acilista 94,92 civarinda.

Bugilin piyasalarin kapanmasinin ardindan Fitch’in Tirkiye degerleme raporu
aciklanacak. (Ocak ayinda Tirkiye'nin kredi notunu "BB+" yatirim yapilabilir seviyenin
altina dustrmusti, gérinim ise duragan) Beklentiler gorlinimi duragandan negatife
indirmesi yoniinde yogunlasiyor.

ABD ve CIN ticaret savasina neden olan ek giimriik vergileri hakkinda miizakerelere
acik olduklari yoninde aciklama yaptilar. Bu agikla risk istahinda bir miktar rahatlama
yarattli. Asya hisse senetleri yikselirken Gelismekte olan para birimlerinde de
toparlanmalar yasandi.

Dln FED Bagkani Powell yaptigi aciklamada ABD ekonomisinin iyi durumda oldugunu
belirtirken yeni glimriik tarifelerinin bliyiime Uzerinde olumsuz etkilerinin olabilecegi
yonilinde bir agiklama yapti.

Petrol fiyatlari gerek ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savaglarinin gerekse Libya’nin
Uretimi arttirma endiselerinin etkisi ile haftayi diisis ile kapatacak gibi gériiniyor.

Altin yeniden toparlanmaya baslayan dolar endeksinin etkisinde negatif seyrini
stirdiriyor.

Ek giimrik vergilerinin endise yarattigi su donemde Cin’in ABD ile yaptig ticaret fazlasi
rekor seviyeye ulasti. Haziran ayinda 28.97 milyar dolara ¢ikti.

Bugiin aciklanacak veriler sirasiyla Saat 17.00'da ABD —Michigan Tuketici gliven
endeksi( beklenti: 98.2 onceki: 98.2) ve ABD-Michigan -1 yil enflasyon beklentisi
aciklanacak (6nceki: %3.0) Buglin saat 18.00’da FED para politikasi raporunu kongre’ye
sunacak.
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Ekonomi ve Hazine bakani Albayrak din agiklamalarda
bulundu. Merkez Bankasi’'nin bagimsiz oldugunu,
enflasyonu tek hanelere inmesine 6ncelik vereceklerini,
bltge disiplinin 6ncelikleri arasinda oldugunu, mali
disiplinden taviz vermeyeceklerini, yapisal dontsimleri
saglayacak OVP’yi agiklayacaklarini ifade etti. Piyasa
ekonomi ydnetiminin politikalarini ve aksiyonlarini
bekliyor. Enflasyon, cari agik, kur baskisi piyasalarin
glindeminde kalmayi stirdUriyor. Turkiye para birimi ve
varliklari emsal Glke varliklarina gore oldukga iskontolu
islem goruyor. Dolayisiyla alglyr olumluya gevirecek
ekonomi politikasi orta vadeli bir dalga yaratabilir.

GUmrik vergisi konusunda yumusama s6z konusu.
Cin’in  ABD’ye niceliksel olmayan cevap verecegini
aciklamasi konu ile alakali tansiyonu asagiya cekiyor.
FED bagkani Powell diin glimriik vergisi sorununa dikkat
¢ekti. Ticaret savasina dair endiselerin arttigina yoniinde
¢ok sayida duyum geldigini ifade etti. Genel olarak
piyasalar yon bulma/trend olusturma konusunda zorluk
yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve
strecin uzamasi daha biyik negatif etkiler yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) yeniden 95 seviyesine yaklasti.
GUmrik vergisi konusunda tansiyonun diismesi, ECB’nin
bolge buylumesini asagl yonde revize etmesi glinin 6ne
cikanlari arasinda yer aliyor. DXY yatay/sinirli pozitif bir
seyir izliyor. Onceki giin 94 seviyesinden baslayan tepki
surtyor. 95,15 seviyesinin asiimasi halinde yukari yon
hizlanabilir. verdi. Bu seviyenin uzerinde kalinmasi
halinde DXY glicinU artirabilir. Aksi halde bir miktar
gevseme mumkin olabilir.

Din geceki atagin(5,3974) ardindan Sepet/TL asagi
yonde hareket c¢abasi sergiliyor. Bu sabah ise 5,2325
civarinda bulunuyor.

Usd/TL: Ekonomi yonetiminin ortaya koyacagi
politikalar TL agisindan belirleyici konumda. Alginin
olumluya cevrilmesi halinde seyir TL lehine donebilir.
Aksi halde ise zayif seyrin devami s6z konusu olabilir.

Buglin biraz geri ¢ekilme gorebiliriz. Klresel tarafta risk
istahi son bir iki giindir artis egiliminde. TL kayip telafi
etmeye istekli olabilir. Ancak TL lehine hareket giglu
degil. 4,87 ve 4,90 direng seviyeleri. Tahminimizin aksine
bir seyir olmasi halinde ise 4,84 ve 4,82 seviyeleri destek
olarak 6ne gikabilir.

Eur/TL: Kiresel risk istahi diine gore daha iyi. . TL kayip
telafi etmeye istekli olabilir. Ancak TL lehine hareket
glclu degil. 5,68 ve 5,71 direng noktalari. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 5,64 ve 5,61 seviyeleri
destek olarak 6ne gikabilir.
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IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TAHVILUV Daily 0BNOV
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Din 2 ve 10 yilhik gosterge tahviller sirasiyla -21 baz puan
azaligla- %20,28 ve -7 baz puan artigla- %18,55 ile gini
tamamladilar. 10 yilhk tahvilde 18,75 ve %19,15 destek

seviyeleri. %18,10 ve %17,75 ise direng seviyeleri olarak dne
cikiyor. Tiirkiye CDS

Kiresel tarafta ise glimrik vergisi konusunda tansiyon bir
miktar dusts kaydetti. Cin yoénetimi niceliksel bir cevap
vermeyecegini aciklamasi havayl yumusatti. Piyasalarda yon
bulma/trend olusturma arayisi stiriyor. Ticaret politikalarinda
¢6zime varilamamasi ve sirecin uzamasi daha buyik negatif
etkiler yaratabilir. FED baskani Powell, konunun yarattigi
endiselerin arttigi yoniinde agiklamada bulundu.

Bakan Albayrak’in dinki ifadeleri TL varlklar agisindan bir 2015 2018 | 2017 | 2018

H el i i vod imini CTURKIUS Curncy (TURKEY CDS USD SR 5¥ D14) TRSY CDS Monthly Z3MAYZ00E- 12JULZ018
miktar destekleyici oldu. Yeni ekonomi yénetiminin agiklama Capyrights 2025 Sloambeng Finence LP. 137012018 091521

ve aksiyonlari 6nem arz ediyor. Ankara’dan gelecek haberler

ana belirleyici konumunda olmayi stirdirebilir. Alginin pozitife

cevrilmesi ile orta vadeli iyimserlik s6z konusu olabilir. Olumlu 2025 Vadeli Eurobond

algilanacak maliye politika ile enflasyon ve enflasyon |

beklentileri baskilanirsa tahvil faizlerinde anlamli dususler ) *ﬂ" e ———
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Eurobond: GUmrik vergisi konusunda tansiyonun azalmasi ile i UII‘"

kiiresel risk istahi artiyor. Tahvil faizlerindeki yukselis ise lhlmﬂﬂlo_‘ﬂ_

sinirh. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,86% seviyesinde islem ~~~"~"~7"777° T TTTTTTTTTTTTTToo

goruyor. Lokal tarafta ise ekonomi yonetiminin agiklama ve

aksiyonlari 6nemini koruyor. Ankara’dan gelecek haberler ana

belirleyici konumunda. Albayrak’in dunkld agiklamalarini 2016 2017 2018

. B P IY EF231551 Corp (TURKEY & 7/8 03/17/35) 2025 Weekly 0ZAPR2015-12JUL2018 Copyright3 2018 Bloomberg Finance LP.
6nemli gériyoruz. ? Y Pne 2308 515,01

T

Eurobondlar diin genel olarak sinirli negatif seyir izlediler.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,32 Usd civarinda; orta 2043 Vadeli Eurobond
vadelilerde 0,51 Usd civarinda dusti; uzun vadeliler ise -51 ile R .

0,14 Usd araliginda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla ’n"i.,-LﬁJﬂl";"'ufo“|In '.u],: -~ .
%6,47, %7,23 ve %7,79 oldu. Turkiye 5 yilik CDS 328 T B
seviyesine ylkseldi. Destek 340; direng ise 300 seviyeleri. k|

Global tarafta risk istahinin geri gelmeye baglamasi ile tahvil - .
faizleri bugiin yukselis kaydedebilir. Orta vadeli bir yikselis
icin ise gimrik vergisi konusunda kalici bir iyilesme gerekir.

Tirkiye eurobondlarinda faiz oranlarinda anlamh disugler

olmasi i¢in Ankara’nin yatinma algisini olumluya cevirecek Mar Bpr ZOTSV
aksiyonlar almasi gerektigini disinliyoruz. Bu durumda orta  eseszs corp (TURKEY £ 7/8 04/15/43) 2043 Dafly 22KOV2017-120UL2018 Copyright 2018 Sleomberg France L7
vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz.
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Eur/Usd: Gimriik vergisi konusunda
yumusama s0z konusu. Cin’in ABD’ye
niceliksel olmayan cevap verecegini
aciklamasi  konu ile alakali tansiyonu
asaglya cekiyor. FED bagkani Powell diin
gumrik vergisi sorununa dikkat ¢ekti.
Ticaret savasina dair endiselerin arttigina
yoniinde ¢ok sayida duyum geldigini ifade
etti.  Genel olarak piyasalar yon
bulma/trend olusturma konusunda zorluk
yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢6ziime
varilamamasi ve slrecin uzamasi daha
blyilk negatif etkiler yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) yeniden 95 seviyesine
yaklasti.  Gumriik vergisi konusunda
tansiyonun  dismesi, ECB’nin  bolge
blylmesini asagl yonde revize etmesi
glniln one c¢ikanlar arasinda yer aliyor.
DXY yatay/sinirli pozitif bir seyir izliyor.
Onceki giin 94 seviyesinden baslayan
tepki sirtiyor. 95,15 seviyesinin asiimasi
halinde yukari yon hizlanabilir. verdi. Bu
seviyenin Uzerinde kalinmasi halinde DXY
glcunl artirabilir. Aksi halde bir miktar
gevseme mumkin olabilir.

Din dar bir aralkta islem gordi. Yatay bir
kapanis yapti. Yukarida ifade ettigimiz iki
gerekgeden oOtlrd Eur aleyine seyir
gorebiliriz.  1,1645 ve 1,1630 destek
seviyeleri. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1,1660 ve 1,1675 ise
direng fonksiyonu ustlenebilir.

Altin: 1.260 Usd’nin altinda kalmasi orta
vadeli yikselisin kirildigi anlamina geliyor.
Dolayisiyla bu seviyenin altinda kalinmasi
asagl yonlu daha olasi kilabilir diye
diisiinlyoruz. Birkag ginlik seyirde ise
1.241 Usd destek konumunda. Bir tepki
¢abasi gorebiliriz bugiin. 1.247 ve 1.252
Usd direng noktalari. Tahminimizin aksine
bir seyir olmasi halinde ise 1.244 ve 1.241
Usd destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor.
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Ingiltere Brexit planini agikladi. Ekonomik

ortaklk, gulvenlik isbirligi, havacilik ve -

niikleer enerji konulari ana unsurlari ——Tﬁ[pﬂhﬂ l‘l,?l.u.

. . A o + 1'?‘

olusturuyor. Ingiltere ziyaretini siirdlren R

Trump’in  Brexit yol haritasinin ABD- “I_“__:__E__:__f-*“" ‘mﬂ& _L _—

ingiltere  arasindaki  serbest ticaret | - — R

anlagmasini  olumsuz etkileyebilecegini _—

ifade ettigini belirtelim.

GUmriik vergisi konusunda yumusama so6z
konusu. Cin’in ABD’ye niceliksel olmayan
cevap verecegini agiklamasi konu ile alakali
tansiyonu asagilya c¢ekiyor. FED baskani
Powell din gimrik vergisi sorununa
dikkat ¢ekti. Ticaret savasina dair
endigelerin arttigina yoniinde ¢ok sayida
duyum geldigini ifade etti. Genel olarak
piyasalar yén bulma/trend olusturma
konusunda  zorluk  yasiyor.  Ticaret
politikalarinda ¢6zime varilamamasi ve
sirecin uzamasi daha buyulk negatif etkiler
yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) yeniden 95 seviyesine
yaklasti.  GUmrik vergisi konusunda
tansiyonun  dismesi, ECB’nin  bolge
blylmesini asagl yonde revize etmesi
glnin one c¢ikanlari arasinda yer ahyor.
DXY yatay/sinirli pozitif bir seyir izliyor.
Onceki giin 94 seviyesinden baslayan tepki
surtyor. 95,15 seviyesinin asilmasi halinde
yukari yon hizlanabilir. verdi. Bu seviyenin
Gzerinde kalinmasi halinde DXY giclini
artirabilir. Aksi halde bir miktar gevseme
mimkiin olabilir.

Gbp/Usd: Bugiin paritenin asagl yonde
hareket edecegini diistintiyoruz. 1,3150 ve
1,3135 seviyeleri destek olarak 6ne
¢ikabilir. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1,3175 ve 1,3190 ise
direng seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayr basindan bu yana
0,87-0,8850 bandi iginde vyatay seyir
gegerliligini koruyor. Brexit'e dair haber
akisi Gbp'yi zayiflatiyor. Bugtin igin 0,8860-
0,8875 direng seviyeleri. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 0,8840
ve 0,8830 destek noktalari olarak o6ne
cikabilir.
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Sali glini 97,500 trend desteginin kirilmasiyla onaylanan asagi hareketin devam ettigini
gozlemliyoruz.

Haftanin son islem giiniine zayif seyrin devamiyla baslayacak olan piyasada, seans
icerisinde 87,500 destegini yakindan izliyoruz. Seans i¢i yukari ataklarin zayif kalmasiyla
devam eden asagl hareket kapsaminda, endeksin giin icerisinde 87,500 Uzerinde
dengelenmeye calisacagini dislinlyoruz. Su asamada sert satis baskisi altindaki seyrin
tamamlandigl yoninde herhangi bir sinyalin olusmadigl piyasada, 91,000 ve 92,500
seviyelerini diren¢ noktalari olarak izliyoruz. Endeksin satis baskisi icerisinde seans igci
yukari atak olusturabilmesi icin 91,000 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda
kisa vadeli diren¢ konumunda bulunan 92,500 seviyesini hedefleyecek ataklar giindeme
gelebilir. Ancak kisa vadeli yukari seyir olusabilmesi ise 92,500 (zerindeki ataklarda
olusacaktir Basarisiz ylikselis denemelerinin ardindan 87,500 altindaki hareketlerin ise
piyasada glcli destek konumunda bulunan 84,000/85,000 bandini hedefleyecek seyri
slrdiirebilecegini g6z 6nlinde bulunduruyoruz.

Dolayisiyla endekste 97,500 destek ve stop loss noktasinin kirilmasiyla baslayan kisa
vadeli dlsis trendinin, su asamada devam edebilecegine yonelik egilim korunuyor. Bu
cercevede ara diren¢ konumunda bulunan 92,500 altindaki seyri piyasada asagl yonde
izlemeyi sirdirlyoruz. Yeniden ylkselis yoninde pozisyon almak icin de 92,500
direncinin asiimasinin beklenmesini 6neriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

13 Temmuz 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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GUNLUK Onemli Géstergelerin Performansi
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Pariteler 12 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 485 3,79 353 292 234
Diiviz Sepeti/TL 5,26 417 3,62 3.04 258
Eur/Usd 1166 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 12 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gsterge Tahvil (%) 20,28 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gisterge Tahvil () 1855 1174 1142 10,74 796
Tirkive CDS (baz puan) 328 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil () 2,86 2,41 2,45 2,37 217
Hisse Senetleri 12 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 839571 115333 78.139 71726 85.721
Mscl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.198 434 1581830 1.074.158 1012933 1202949
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1070 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24 995 24.719 19.765 17.495 17.823
S&P Endeksi 2.798 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 12 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 194,48 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.246 1.307 1.150 1.061 1.184

Degisim

Pariteler (%) 2018 DO ] 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 282 72 20,9 250 87
Diviz Sepeti/TL 26,2 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 29 14,1 3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono &88 a7 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil E31 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 45 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 223 476 89 16,3 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 24,2 473 6,0 -15,8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 15 37,0 &4 -16.8 -47
Dow Jones Endeksi 08 25,1 134 22 15
S&P Endeksi 4.7 194 9.5 0.7 114
Emiia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 22,3 21,4 319 12,0 67
Altin (Usd) 3.6 13,6 5,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Ba
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla duzenl

nkacilik Satis Grubu ile
enmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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