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7 Q BIST-100 Endeksi: 91,289 degisim: %-5,18 islem hacmi: 11,90 milyar TL)
Tahvil/Bono:

1 o Gosterge Bono: %20,49 (+39 baz puan) |
‘1 o 10Yillik Tahvil: %18,48 (+87 baz puan)

| Usd/TL: 4,90 (%+4,00)

Déviz Sepeti/TL: 5,31 (%+4,00)

Altin: 1.243 Usd (%-0,80)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,86 (6nceki giin %2,85)

VIX: 13,60 (6nceki glin 12,60)

CDS Tiirkiye: 321 (6nceki giin 294)

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (6 Temmuz haftasi)

0O 0O 0O 0 0O O

15:30  ABD - TUFE (beklenti: %+0.2 énceki: %0.2)

15:30  ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 6nceki: %0.2)
15:30  ABD - TUFE yillik (beklenti: %+2.9 6nceki: %2.8)

15:30  ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %2.3 énceki: %2.2)
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Diin kiiresel piyasalarda disen risk istahinin da etkisi ile TL varliklarda dusisler yasandi.
BIST 100 endeksi 91289 seviyesinde giin i¢i diplerine yakin kapandi. Doviz Sepeti Asya
piyasalarinda 5,3974 ile yeni bir zirve seviyesi gordl. Ardindan gelen tepki alimlarini
etkisi ile bugin acilista 5,25 seviyelerinden islem goériiyor. Eur/Usd paritesi 1,17
desteginin altina geldi. Buglin acilista 1,1675 civarinda islem goriyor. Yikselen dolar
endeksi ve deger kaybeden TL etkisiile Usd/TL Paritesi 4,9770 ile yeni bir zirve gérdu.

Diln Avrupa piyasalari glinli diisis ile kapatti. ABD’nin Cin’e uygulamaya koyacagi yeni
vergi artislari kuvvetlenen ticaret savasi endiseleri ve disen risk istahi bu durumda
etkili oluyor.

Fed Evans diin yaptigi agiklamada daha fazla faiz artisini destekledigini belirtti.

ABD borsalari 4 glinlik ylkselisini sonlandirdi.

Cin ile ABD arasinda siddetlenen ticaret savasi sonrasi petrol fiyatlari %5 disti.

Altin fiyatlari diisislin ardindan yatay seyrediyor. Gelismekte olan Ulke para birimleri
diists yasandi.
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Yeni ekonomi yo6netiminin izleyecegi politikalar
piyasalar agisindan 6nem arz ediyor. Enflasyon, cari
acik, kur baskisi ilk sirada yer alan maddeleri
olusturuyor. Turkiye para birimi ve varliklari emsal
lilke varliklarina gére oldukga iskontolu islem goriyor.
Dolayisiyla algiyt  olumluya c¢evirecek ekonomi
politikasi orta vadeli bir dalga yaratabilir.

Kuresel tarafta ise glimrik vergisi konusu tartisiimaya
devam ediyor. ABD bu konuda basat pozisyondaki
yerini koruyor. ABD sadece ticari alanda degil askeri
alanda politika degisikligine gidiyor. NATO toplantisi
gergin  geciyor. Genel olarak piyasalar yo6n
bulma/trend olusturma konusunda zorluk vyasiyor.
Ticaret politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve
sirecin uzamasi daha buyik negatif etkiler yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) 94,70 civarinda islem goriyor.
ABD’nin tarife konusunda yeni adim atma karari Usd
acisindan olumlu degil. Ancak ingiltere’de yasanan
siyasi gelismelerin ise lehte sonuglari s6z konusu. Bu
nedenle DXY yatay bir seyir izliyor. Endeks diin 94
seviyesinden tepki verdi. Bu seviyenin (izerinde
kalinmasi halinde DXY gliclini koruyabilir. Aksi halde
satis baskisi artabilir.

Sepet/TL 23/05’de 5,3484 ile rekor kirmisti. Dlin gece
5,3974 ile rekor tazeledi. Bu sabah ise 5,2630
civarinda bulunuyor.

Usd/TL: Piyasalarin kabineye verdigi ilk tepki TL'yi
satmak yoniinde ve TL hala baski altinda. Satis baskisi
yabanci  yatirmci  kanalindan  geliyor. Ekonomi
yonetiminin ortaya koyacagi politikalar TL agisindan
belirleyici konumda. Alginin olumluya gevrilmesi
halinde seyir TL lehine donebilir. Aksi halde ise zayif
seyrin devami s6z konusu olabilir.

Parite din 4,75 direncini kirinca yiikselis hareketi gig¢
kazandi. 4,9775 ile gece rekor tazeledi. Bugilin biraz
geri gcekilme gorebiliriz. Kiiresel tarafta risk istahi diine
gbre daha iyi ancak yine de zayif. TL bir miktar kayip
telafisi edebilir. 4,84-8250 ilk destekler. son bir iki
glinin destegi ise 4,8050. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 4,88 ve 4,9050 seviyeleri
destek olarak 6ne gikabilir.

Eur/TL: Kiiresel risk istahi diine gére daha iyi. Parite —
yeni rekor sonrasi- bugiin TL lehine hareket edebilir.
5,6450 ve 5,6380 destek noktalari. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 5,70 ve 5,733
seviyeleri destek olarak one gikabilir.
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TL Tahvil/Bono: Yeni ekonomi yonetiminin izleyecegi
politikalar piyasalar agisindan énem arz ediyor. Enflasyon,
cari aglk, kur baskisi ilk sirada yer alan maddeleri
olusturuyor. Tirkiye para birimi ve varliklari emsal Ulke
varliklarina gore olduk¢a iskontolu islem goriyor.
Dolayisiyla algiyt olumluya gevirecek ekonomi politikasi
orta vadeli bir dalga yaratabilir.

Diin 2 ve 10 yillik goésterge tahviller sirasiyla -39 baz puan
artisla- %20,49 ve -87 baz puan artisla- %18,48 ile glnu
tamamladilar. 10 yillik tahvilde 18,50 ve %19,15 destek
seviyeleri. %18,10 ve %17,75 ise direng seviyeleri olarak
one gikiyor.

Kiresel tarafta ise glmrik vergisi konusu tartisiimaya
devam ediyor. ABD bu konuda basat pozisyondaki yerini
koruyor. ABD sadece ticari alanda degil askeri alanda
politika degisikligine gidiyor. NATO toplantisi gergin
geciyor. Genel olarak piyasalar yon bulma/trend olusturma
konusunda zorluk yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢dzime
varilamamasi ve slirecin uzamasi daha blylk negatif
etkiler yaratabilir.

Lokal tarafta Hazine’nin diizenledigi ihalelerde faizlerin
yiuksek  sonuglandigini  belirtelim.  Yeni  ekonomi
yonetiminin agiklama ve aksiyonlari énem arz ediyor.
Ankara’dan gelecek haberler ana belirleyici konumunda
olmayi surdurebilir. Alginin pozitife cevrilmesi ile orta
vadeli iyimserlik s6z konusu olabilir. Olumlu algilanacak
maliye politika ile enflasyon ve enflasyon beklentileri
baskilanirsa tahvil faizlerinde anlamli disusler olabilir.

Eurobond: ABD yonetimi sadece ticari alanda degil, askeri
alanda da pozisyon degistiriyor. Bu nedenle kiresel risk
istahi yon arayisina devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
sinirl bir distsle 2,86% seviyesinde islem goriyor. Lokal
tarafta ise ekonomi yonetiminin agiklama ve aksiyonlari
onemini koruyor. Ankara’dan gelecek haberler ana
belirleyici konumunda.

Eurobondlar 19 haziran sonrasi elde ettikleri kazanimlarin
onemli bir kismini son iki giinde geri verdiler. Eurobondlar
diin satig baskisi altinda kaldi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,81 Usd civarinda; orta vadelilerde 1,64 Usd civarinda;
uzun vadeliler ise 1,56-2,12 Usd araliginda dista. Yilhk
verimler sirasiyla %6,37, %7,13 ve %7,76 oldu. Turkiye 5
yillik CDS 321 seviyesine yikseldi. Destek 340; direng ise
300 seviyeleri.

Global tarafta Trump politikalar belirsizlik/tedirginlik
yaratmaya devam ediyor. Ekonomilerin gelecegine dair
endiseler bir stiredir tahvil faizlerini baskiliyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi 2,86% seviyesinde bulunuyor. Tirkiye
eurobondlarinda faiz oranlarinda anlamli disusler olmasi
icin Ankara’nin yatirmci algisini  olumluya cevirecek
aksiyonlar almasi gerektigini disinlyoruz. Bu durumda
orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz.
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Eur/Usd: Kiiresel tarafta ise gimriik
vergisi konusu tartisiilmaya devam
ediyor. ABD bu konuda basat
pozisyondaki yerini koruyor. ABD sadece
ticari alanda degil askeri alanda politika
degisikligine gidiyor. NATO toplantisi
gergin geciyor. Genel olarak piyasalar
yoén bulma/trend olusturma konusunda
zorluk vyasiyor. Ticaret politikalarinda
¢O6ziime varilamamasi ve siirecin uzamasi
daha blyiik negatif etkiler yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) 94,70 civarinda islem
goriliyor. ABD'nin tarife konusunda yeni
adim atma karari Usd agisindan olumlu
degil. Ancak ingiltere’de yasanan siyasi
gelismelerin ise lehte sonuglar soz
konusu. Bu nedenle DXY yatay bir seyir
izliyor. Endeks diin 94 seviyesinden tepki
verdi. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi
halinde DXY glicinu koruyabilir. Aksi
halde satis baskisi artabilir.

Din 1,11760 seviyesine erigen parite
gliniin devaminda dusise gegti. 1,1740
desteginin altina indi. Bu sabah 1,1680
civarinda islem goruyor.

Bugilin 1,1700 civarina dogru bir tepki
hareketi olabilir. 1,1700 ve 1,1725 ise
olasi tepkinin direng seviyeleri. 1,1675
ise glinlin destek seviyesi. Bu seviyenin
altina inilir ise satis glglenebilir.
Tahminimizin aksine(daha zayif) bir seyir
olmasi halinde ise 1,1675 ve 1,1625 ise
destek fonksiyonu Ustlenebilir.

Altin: Dolar Endeksi’nin 94,70 civarina
ylikselmesi ~ Altin  agisindan  baski
anlamina geliyor. Ote yandan Altin son
zamanlarda givenli liman araci olarak da
eskisi gibi talep gérmiyor. 1.250 Usd
seviyesi asagl yonde gecildi. 1.235 Usd
destek noktasi. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 1.245 ve 1.250
Usd direng seviyeleri olarak one gikiyor.
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ingiltere’de Brexit ve disisleri bakanlarinin
istifasini Muhafazakar Parti’nin iki baskan
yardimcisi da istifa etti. etti. May siyasi
acindan zorlaniyor. Gbp’nin guc
kaybetmesi Usd’nin degerlenmesine yol
aglyor.

Kiresel tarafta ise gimrik vergisi konusu
tartisiimaya devam ediyor. ABD bu
konuda basat pozisyondaki yerini koruyor.
ABD sadece ticari alanda degil askeri
alanda politika degisikligine gidiyor. NATO
toplantisi gergin geciyor. Genel olarak
piyasalar yén bulma/trend olusturma
konusunda  zorluk vyasiyor. Ticaret
politikalarinda ¢6zlime varilamamasi ve
siirecin uzamasi daha blyik negatif
etkiler yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) 94,70 civarinda islem
goriyor. ABD’nin tarife konusunda yeni
adim atma karari Usd agisindan olumlu
degil. Ancak ingiltere’de yasanan siyasi
gelismelerin  ise lehte sonuglarn soz
konusu. Bu nedenle DXY yatay bir seyir
izliyor. Endeks diin 94 seviyesinden tepki
verdi. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi
halinde DXY glicini koruyabilir. Aksi
halde satis baskisi artabilir.

Gbp/Usd: Parite diin Usd lehine hareket
etti. Gin ici seyirdeki sikisma asagi yonde
kirildi. Bugiin 1,3225 ve 1,3235 civarina
tepki hareketi olabilir. Ancak goérinim
zayif. Tahminimizin aksine(tepki
vermeden dislise devam) bir seyir olmasi
halinde ise 1,3190 ve 1,3165 ise destek
seviyeleri olarak one gikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayi basindan bu yana
0,87-0,8850 bandi iginde yatay seyir
gecerliligini koruyor. Bugln igin 0,8835-
0,8850 giin ici destek-direng seviyeleri.
son birkag glinin sikismasi bu seviyeler
asilirsa geride birakilabilir. Bugin sinirh
saticili bir seyir bekliyoruz. 0,8840 ve
0,8825 destek seviyeleri. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 0,8850
ve 0,8875 direng noktalari olarak one
¢ikabilir.
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Endekste onceki giin 97,500 trend desteginin kirilmasiyla onaylanan asagi hareketin,
diin de banka hisselerindeki sert satis baskisiyla devam ettigini gézlemiyoruz.

Boylece ara hedef noktasi olarak izledigimiz 92,500 destegini asagl gecen piyasada, giine
zayif seyrin devamiyla baslanacagini diisiinlyoruz. Seans ici geri ¢cekilmelerde bir alt
noktada bulunan 90,000 seviyesinin piyasada kritik olacagini disiiniiyoruz. ilk etapta
90,000 desteginde dengelenme cabasinda hareketlenecek piyasada, seans ici yukari
ataklarin zayif kalmaya devam etmesi dikkat cekiyor. Bu cercevede ara direng
konumuna doénisen 92,500 altindaki hareketlerde piyasanin giin ici baski olusturmayi
surdirecegini dusinlyoruz. Zayif yukari ataklarin ardindan 90,000 destegini asagi
kiracak hareketlerin ise piyasada 87,500 ve 85,000 risklerini gindeme getirebilecegini
g6z onlinde bulunduruyoruz.

Dolayisiyla endekste 97,500 destek ve stop loss noktasinin kirilmasiyla baslayan kisa
vadeli dlsis trendinin, su asamada devam edebilecegine yonelik egilim korunuyor. Bu
cercevede seans i¢i ara diren¢ konumunda bulunan 92,500 altindaki seyri ise piyasada

asagl yonde izlemeyi slirdiriyoruz.
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Pariteler 11 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Usdy/TL 4,50 3,79 353 292 2,34
Diviz Sepeti/TL 531 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,168 1,204 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 11 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 villik Gosterge Tahvil (%) 20,49 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (3) 18 48 1174 1142 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 321 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 2,86 241 2,45 297 247
Hisse Senetleri 11 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 91.289 115333 78.139 71726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.224973 1581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MsCI Gelismekte 0lan Piyasalar Endeksi 1.069 1.158 845 94 955
Dow Jones Endeksi 24 700 24719 19.765 17425 17823
5&P Endeksi 2774 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 11 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 19595 159,03 13127 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.244 1307 1.150 1061 1134
Degigim
Pariteler (%) 2018 Db 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 29,4 7,2 20,9 25,0 8,7
Diviz Sepeti/TL 275 152 188 18,0 11
Eur/Usd 28 141 30 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono T09 aaT -3 284 -208
TL 40 Yillik Tahvil 674 32 (=23 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 45 -4 13 10 86
Hisse Senetleri (%) 20138 Do 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 20,8 476 89 163 26,4
M5l Tiirkive Hisse Senedi Endeksi 226 473 60 -15.8 246
mscl Geligmekte olan Piyasalar Endeksi 80 37,0 64 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi -0,1 251 134 -2,2 79
S&P Endeksi 38 19,4 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 232 244 319 120 67
Altin {Usd) 48 136 84 104 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmigtir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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