YATIRIMIN HAFTALIK ROTASI

Global Piyasalar: Ticaret politikalari ddnyanin ve
piyasalarin ana gundem maddesi olmayi surdurayor.
Cuma gunu ABD, Cin’e karsi 34 milyar Usd tutarindaki
paketi uygulamaya koydu. Cin ise karsi hamlede
bulunacagini agiklarken Trump toplam 6nlem tutarini
500 milyar Usd’in Gzerine c¢ikarabileceklerinin sinyalini
verdi. Konu kuresel piyasalarda risk istahini olumsuz
etkilerken yon bulma konusunda zorluk olusuyor. Tarife

sorunu gectigimiz hafta aciklanan FED tutanaklari yer

buldu. Sirecin ilk etkisi finansal piyasalarda olsa da
mevcut durumun devami halinde reel ekonomilerde de
etkilerin ortaya c¢ikmasi blyUk olasilik. ‘ABD(diinya)

ekonomisi toparlanirken Trump yaptiklari/yapmadiklari
yaptiklari/'yapmadiklari ile katalizor gérevi Ustlenebilir disincemizi koruyoruz. Gumrik vergisi

konusu ve Cuma gunu agiklanan ABD istihdam verisi ile Usd’nin gi¢ kaybi yasadigini not

edelim. Yeni haftada 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

o Tirkiye: Secim haftasi baslayan olumlu seyir 4. haftasina girdi. Bu stregte siyasi belirsizligin
azalmasi, Ankara’ya yonelik olumlu beklentilerin artmasi ve bodlgesel konularda saglanan
ilerlemeler arka plani olusturuyor fikrindeyiz. Yeni kabine ve Ozellikle ekonomi yonetiminin
aciklanmasi sonrasi piyasalarda hareketlilik artabilir. Yeni ekonomi ydnetiminin politika
konusundaki acgiklamalari/adimlari lokal varliklarin orta vadeli seyirlerine tesir edecek sonuglar
Uretme potansiyeline sahip. Kiresel tarafin son ginlerde tarife konusu nedeniyle (zayif Usd,

yatay seyreden ABD tahvil faizleri) ihml bir etki yaratigini belirtelim.
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e Tahvil ve Bono: Bono piyasasinda yukari yondeki baskiyli yeni ekonomi yonetimi ve

politikalari dengeleyebilir, seyri terse cevirebilir. Secim 6ncesi MB'nin attigi adimlar Gzerinden

bono fiyatlamasi yapilirken se¢im sonrasi gézler maliye politikalarinda. Enflasyondaki yuUkselis,
bitce dengesinde-cari agikta bozulma, kur baskisi tahvil faizlerinde yukari yonli baskiya yol agiyor.
Klresel tarafta da sabit getirilerde faiz hadleri yUkselis egiliminde oldugunu hatirlatalim. Gergi
gumrik vergileri sorunu nedeniyle ylkselis yerini son ginlerde yatay seyre birakmis durumda.
TUFE’nin Temmuz ayinda tepe yapmasi ve ardindan sinirli bir dislise gegmesi bekleniyor. Ancak
bu kiresel tahvil faizlerinin tekrar artmaya baslamasi halinde kolay olmayabilir. Bu nedenle mali

politikalarin devreye girmesi olumlu katki saglayabilir.

e Eurobond: Olumlu bir seyrin siirmesi icin maliye politikalarinin devreye girmesine ve alginin

degismesine ihtiyac oldugunu diisiinmeyi siirdiiriiyoruz. Secim haftasindan bu yana eurobond

birim fiyatlari da ylUkselis egiliminde. Kisa vadelilerde 2 Usd, orta vadelilerde 5 Usd, uzun
vadelilerde ise 8 Usd civarinda birim fiyat artislar gergeklesmis durumda. Bu stregte ABD tahvil
faizlerindeki gevsemenin de katki sagladigini belirtelim. ABD 10 yillik tahvil faizi ayni dénemde
2,95%’'den 2,85% seviyesine gevseme kaydetti. Olumlu havanin sturmesi icin Turkiye’nin kendi
hikayesini yaratmasina ihtiya¢ oldugunu degerlendiriyoruz. Bu kapsamda yeni ekonomi yonetimine

ve politikalarina 6nemli rol distligl kanaatindeyiz. 5 yillik CDS 278 seviyesine diismuis durumda.

e Usd/TL & Eur/TL: Ankara kaynakli haber akisi hafta boyunca giindem kalabilir ve TL’ye yon

verebilir. Secim 6ncesi haftada baglayan pozitif seyirde -TUFE verisinin yarattigi kayip geri alindi-
Sepet/TL 4% civarinda deger kazanmis durumda. Ayni donemde Dolar Endeksi 2% civarinda
diserek TL'nin isini kolaylastirdi. TL, Usd karsisinda 5%, Eur karsisinda 3% civarinda kazanim elde
etti. Yeni haftada TL agisindan lokal haber akisi fiyatlamay: etkileyecek diye dislintyoruz. Detaylar
ust bélimde yer verdik. Ozetle yeni yonetim ve yeni maliye politikalari daha anlamli katki

saglayabilir.

oAy
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e Eur/Usd: Ticaret politikasinda mevcut dinamigin siirmesi Eur lehine seyir mimkin

kiliyor. Son bir aydir Eur, Gzerindeki baskiyl dengeleme ¢abasi ortaya koyuyor. Bunun arka
planinda ise gimrik duvarlari insa etmenin Usd U(zerinde yarattigi baski yer aliyor
fikrindeyiz. Son olarak ise Cuma gunu agiklanan ABD istihdam veri setinin de Eurya katki
yaptigini belirtelim. Gimrik konusunda tansiyonun artmasi Usd’yi biraz daha baskilayabilir.
Ancak ekonomileri baz aldigimizda ABD ekonomisinin daha iyi durumda oldugunu g6z
onlne almakta fayda var. Trump katalizér fonksiyonu Ustleniyor. Tansiyonu artirmasi Usd'yi

ucuzlatabilir.

e Gbp/Usd: Temel acidan Usd avantajli olmakla birlikte gumriik vergisi konusu

fivatlamada esas unsur. Paritenin Usd tarafinda Trump politikalari 6nctl konumda yer

aliyor. Son haftalarda USd bu sebeple gii¢ kaybediyor. ingiltere’de ise basbakan May, Brexit
bakani Davis'in istifasi ile zor gunler gegiriyor. Bu durum Usd’nin gli¢ kaybettigi sirada
GBP’nin kazanglarini artirmasina bir nebze mani oluyor. Ekonomileri gbz 6ntine aldigimizda
ibre Usd’den yana. Siyasi tarafta ise ABD yonetiminin adimlari Usd’yi etkilemeyi surdurtyor.

GUmrik vergisi konusunda tansiyonun artmasi Usd’yi baskilamayi strdurebilir.

e Hisse Senetleri: 100 bin seviyesinin destede doniismesi icin piyasanin algisi olumlu

yonde surmeli. Biltenin Tlrkiye kisminda yazdigimiz ifadelerimize istinaden yeni haftada

Ankara odakli bir fiyatlama olacagini disiniyoruz. Buglin agiklanacak kabine ile piyasa
acisindan orta vadeli kestirimde bulunmak kolaylasabilir. Lokal varliklara olan istahin artmasi
halinde yeniden 100 bin seviyesi tabana seviyeye donusebilir. Bu ise piyasa algisinin daha
da pozitife déonidsmesine bagli. Aksi halde ise son ginlerdeki kazanclar geri verilebilir.

Yeniden 95 bin destegine dogru ¢ekilme gorulebilir.

o Altin: Tepki hareketi siiriiyor. Olumlu fiyatlama bir siire siirebilir. Gimrik vergisi konusu

ve son olarak ABD istihdam veri seti Usd’'nin gucunu azaltti. Dolar Endeksi yeniden 95
seviyesinin altina sarktl. Bu nedenle altin -glvenli liman talebinin azaldigi sirada- deger
kazanci elde ediyor. Mevcut sartlarda(glvenli liman talebi az, enflasyon baskisi az, vb.) Altin
lehine sdylenebilecek daha guigli faktorlerin olmadigini degerlendiriyoruz. Bir sire olumliu
fiyatlama gorebiliriz. Orta vadeli iyimser olmak icin yeni sebeplere ihtiyacimiz var diye

dusunuyoruz.
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CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Varlik Yénetimi'ne
bagl olan Varlik Yonetimi Satis ve Pazarlama Grubu (Varlik Yénetimi) tarafindan, Yapi
ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yap! Kredi Bankasi A.S.
mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakis agisiyla diizenlenmis
olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve
karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Yonetimimiz tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Banka
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun ticari amacl kullanimi
sonucu olugabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk dstlenmemektedir.
Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir teklifi ile
aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. / Bu raporun timua veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya

ileride kullanilmak lGzere saklanamaz."
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