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Q BIST-100 Endeksi: 99,252 degisim: %0,53 islem hacmi: 9,80 milyar TL)
Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %19,77 (-10 baz puan) ~
‘ o 10 Yilhk Tahvil: %17,07 (-36 baz puan) T
i Usd/TL: 4,71 (%+3,00)
Déviz Sepeti/TL: 5,12 (%+3,00)
Altin: 1.257 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,87 (6nceki gin %2,84)
VIX: 12,70 (6nceki gin 13,40)
CDS Turkiye: 279 (6nceki giin 289)

04:30  Cin - Tufe (beklenti: %1.9 6nceki:%1.8)
13:00  Hazine ihaleleri (2 vel0 yillik sabit kuponlu, 7 yillik dedisken faizli)
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Din Cumhurbagkanlig hikiimet sisteminin ilk kabinesi Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan tarafindan agiklandi. Hazine ve Maliye Bakanligina Berat Albayrak getirildi.

Diin Sermaye Piyasasi Kanunu ve Bankacilik kanunu tzerinde Cumhurbaskani Hikimet
Sistemi’ne iliskin degisiklikler yapildi.

Dln yeni kabinenin agiklanmasinin ardindan 5,16 seviyesine kadar yikselen Doviz
Sepeti/TL bugiin acilista 5,05 civarindan islem goriyor. Yeni ekonomi yénetimin den
gelecek ilk agiklamalarin TL'nin seyrinde etkili olacagini diistinliyoruz.

Kiresel piyasalar da ticaret savaslarindaki gerginligin kismen azalmasi ile risk istahinda
artislar yasandi. ABD hisse senetleri dnclligiinde Asya ve gelismekte olan piyasalar
hisse senetlerinde ylkselisler yasandi.

Yen artan risk istahinin etkisi ile geri ¢ekildi.

Petrol fiyatlari ABD petrol stoklarinin diisecegi beklentisi ile yatay seyrediyor.

Altin fiyatlari dolar endeksinde yasanan durgun seyrin etkisi ile yikselise gecti.

Bugiin saat 10.00’da Tr- Cari Islemler Dengesi Mayis ayi rakamlari agiklanacak.
(beklenti: -5.30b 6nceki: -5.43b) Saat 15.30’da ABD UFE gelecek. ABD - UFE (beklenti:
%0.2 dnceki: %0.5). ABD - UFE yillik (beklenti: %3.1 dnceki: %3.1)
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Usd/TL - Eur/TL
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Cumhurbagkani yemin toreninin ardindan vyeni
kabineyi agikladi. Ekonomi yonetiminin basina Berat
Albayrak geldi. Yeni ekonomi yonetiminin izleyecegi
politikalar piyasalar agisindan 6nem arz ediyor.

Kiresel tarafta ise glmrik vergisi konusu
tartisiimaya devam ediyor. ABD, Cuma sabahi itibari
ile Cin’e karsi ilk uygulamasina basladi. Trump
onlem paketlerine yenilerini ekleyip toplam rakami
500 milyar Usd'nin Uzerine ¢ikarabilir. Kiresel
piyasalarda risk istahi dalgali. Yeni haftaya olumlu
bir seyirle basliyor. Genel olarak piyasalar yon
bulma/trend olusturma konusunda zorluk yasiyor.
Ticaret politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve
sirecin uzamasi daha bilylk negatif etkiler
yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) Cuma giini agiklanan ABD
istihdam veri seti sonrasi zayiflamaya baslamisti.
Endeks din 93,70 seviyesine kadar gevsedi.
Endeksin 93,90 seviyesinin altina sarkmasi halinde
zayif seyir slrebilirdi. Endeks tekrar 93,90
seviyesinin lzerine cikti. Ingiltere’deki siyasi
gelismelerin Gbp’yi baskilamasi da katki sagladi. Bu
sabah 94,20 civarinda bulunuyor.

Sepet/TL dun giin icinde 4,91 seviyesine kadar
gevsedi. Glinlin sonunda ise 5,15 seviyesine ¢ikti.
Bu sabah ise 5,14 seviyesinde islem goriyor.

Usd/TL: Piyasalarin kabineye verdigi ilk tepki TL'yi
satmak yoniinde oldu. Parite 4,51 seviyesine kadar
gevsese de gilin kapanisini 4,7350 ile yapti. Din
Dolar Endeksi tekrar 94 seviyesinin lizerine giktI.

Piyasanin yeni ekonomi yonetimine verdigi ilk
tepkinin ardindan izlenecek politikalara iliskin
aciklamalara gore fiyatlama yapmasini bekliyoruz.
Din gece ulasilan seviyelerin altinda kalinacagi
fikrindeyiz. 4,67 ve 4,65 destek noktalari. 4,70 esik
seviye. Bu seviyenin (st yukari yoni daha olasi
kilar. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde
ise 4,73 ve 4,77 seviyeleri direng olarak 6ne
cikabilir.

Eur/TL: Ankara’dan gelecek haber akisi fiyatlamada
ana unsur olmayi sirddrebilir. Paritenin diin aksam
erigilen seviyelerin altinda kalacagini diistintiyoruz.
5,47 ve 5,45 destek seviyeleri. Tahminimizin aksine
bir seyir olmasi halinde ise 5,52 ve 5,56 seviyeleri
direng olarak 6ne cikabilir.
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TL Tahvil/Bono: Cumhurbaskani yemin téreninin
ardindan yeni kabineyi agikladi. Ekonomi y6netiminin
basina Berat Albayrak geldi. Yeni ekonomi yonetiminin
izleyecegi politikalar piyasalar agisindan o6nem arz
ediyor.

Din 2 ve 10 yilhk gosterge tahviller sirasiyla -10 baz
puan disugsle- %19,77 ve -36 baz puan disusle- %17,07
ile giini tamamladilar. 10 yillik tahvilde 17,40 ve %17,25
direng seviyeleri. %17,55 ve %17,75 ise destek seviyeleri
olarak one cikiyor.

Kiresel tarafta ABD 10 yillik tahvil faizi sinirli bir
yikselisle 2,87% seviyesine geldi. Son gilinlerdeki yatay
seyrin ardindan yeniden yukariya dogru bir c¢aba
gorulebilir. Bu gaba bizim agimizdan olumsuz sonuglar
dogurabilir. Lokal tarafta ise ekonomi yo6netiminin
aciklama ve aksiyonlari dnem arz ediyor. Ozetle
Ankara’dan gelecek haberler ana belirleyici konumunda
olmayi strdurebilir. Alginin pozitife gevrilmesi ile orta
vadeli iyimserlik s6z konusu olabilir. Olumlu algilanacak
maliye politika ile enflasyon ve enflasyon beklentileri
baskilanirsa tahvil faizlerinde anlamli dustsler olabilir.

Eurobond: Kiresel tarafta ABD 10 yillik tahvil faizi
sinirh bir yikselisle 2,87% seviyesine geldi. Son
gunlerdeki yatay seyrin ardindan yeniden yukariya
dogru bir caba gorilebilir. Bu ¢aba bizim agimizdan
olumsuz sonuglar dogurabilir. Lokal tarafta ise ekonomi
yonetiminin agiklama ve aksiyonlari 6nem arz ediyor.
Ozetle Ankara’dan gelecek haberler ana belirleyici
konumunda olmayr sirdirebilir. Buylk resimde
ekonomi yonetimi ve politikalarinin  netlesmesi
eurobondlarin seyrinde ana parametre konumunda.

Eurobondlar diin pozitif seyir izlediler. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,04 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,46 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,22-0,90 Usd araliginda
arttr. Yillik verimler sirasiyla %5,76, %6,42 ve %7,18 oldu.
Turkiye 5 yilhik CDS 279 seviyesine gevsedi. Destek 300;
direng ise 270 seviyeleri.

Global tarafta giimrk tarifeleri ile ilgili bir ¢6zim/sonug
elde edilebilmis degil. Ekonomilerin gelecegine dair
endiseler yaratiyor. Bu durum bir stiredir tahvil faizlerini
baskiliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu siirecte 2,82%
seviyesine kadar gevsedi. Diinden itibaren ise yukariya
dogru egilim var. Tahvil faizi 2,87% seviyesinde
bulunuyor. Turkiye eurobondlarinda faiz oranlarinda
anlamli disusler olmasi igin Ankara’nin yatirimci algisini
olumluya c¢evirecek aksiyonlar almasi gerektigini
disunlyoruz. Bu durumda orta vadeli bir iyilesmeden
bahsedebiliriz.
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Eur/Usd: ingiltere’de Brexit bakaninin
ardindan disisleri bakani da istifa etti. May
siyasi agindan zorlaniyor. Gbp’nin glig
kaybetmesi Usd’nin degerlenmesine yol
agiyor.

Kiiresel tarafta gumrik vergisi konusu
tartisiimaya devam ediyor. ABD, Cuma

sabahi itibari ile Cin’e kargl ilk m r-1.2500
uygulamasina basladi. Trump o6nlem i, EI“' '
paketlerine vyenilerini ekleyip toplam i Iy
rakami 500 milyar Usd’'nin Uzerine i“
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ABD istihdam veri seti sonrasi zayiflamaya
baglamisti. Endeks din 93,70 seviyesine
kadar gevsedi. Endeksin 93,90 seviyesinin
altina  sarkmasi  halinde zayif seyir
strebilirdi. Endeks tekrar 93,90
seviyesinin lizerine cikti. ingiltere’deki
siyasi gelismelerin Gbp’yi baskilamasi da
katki sagladi. Bu sabah 94,20 civarinda

bulunuyor. T . E
Diin 1,18 seviyesine erisen parite giinlin o m btl‘ mmﬂﬂwi

devaminda dislse gecti . Bu sabah 1,1740 ‘ﬂ P ! - m‘MﬂI H
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civarinda islem goériyor. Bugin 1,1740
desteginde dengelenme ¢abasi
sergileyebilir. 1,1760 ise olasi tepkinin
direng seviyesi. Tahminimizin aksine(daha
zayif) bir seyir olmasi halinde ise 1,1740 ve

1,1710 ise destek fonksiyonu Ustlenebilir. ™ Dec ' T Mar ' " Jun
w7 | 2018
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Altin: Dolar Endeksi’nin 93,90 seviyesinde

tutunarak  yeniden 94,20 civarina

yukselmesi ile Altin 1.262 Usd direncini

asamadi. YoninlU asagiya cevirdi. 1.250

Usd destegine dogru hareket edebilir.

Tahminimizin aksine bir seyir olmasi )
halinde ise 1.257 ve 1.262 Usd direng PRIVATE

seviyeleri olarak éne cikiyor. BANKING
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Kiresel tarafta gimrik vergisi konusu DXy i
tartisiilmaya devam ediyor. ABD, Cuma
sabahi itibari ile Cin’e karsi ilk -Ifﬂ— 5000
uygulamasina basladi. Trump oOnlem P +l Mi =
paketlerine vyenilerini ekleyip toplam - ﬂl *9 ” b c3.000
rakami 500 milyar Usd’nin Gzerine - H
- N . . - S k92000
cikarabilir. Kiresel piyasalarda risk — — qﬂ L
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¢ozime varilamamasi ve sirecin Mar ' Apr Izms May ' Jun

uzamasi daha buyik negatif etkiler
yaratabilir.

Dolar  Endeksi(DXY) Cuma glni
aciklanan ABD istihdam veri seti sonrasi
zayiflamaya baslamisti. Endeks diin
93,70 seviyesine kadar gevsedi.
Endeksin 93,90 seviyesinin altina
sarkmasi halinde zayif seyir sirebilirdi.
Endeks tekrar 93,90 seviyesinin lizerine
ciktr. ingiltere’deki siyasi gelismelerin
Gbp’yi baskilamasi da katki sagladi. Bu
sabah 94,20 civarinda bulunuyor.

ingiltere’de ise May siyasi agidan zor
glnler geciyor. Brexit sirecinden
sorumlu bakan Davis ve yardimcilarinin
istifasini Dig Isleri bakani Johnson’in
istifasi takip etti. Brexit slireci gri bir
gorinime blrindd.

Gbp/Usd: Parite diin 1,3350 direncini
asamadi ve asagiya doéndi. ingiltere
kaynakli haber akisi Gbp'yi zayiflatiyor.
1,3200 ve 1,3170 destek noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi
halinde ise 1,3250 ve 1,3280 ise direng
seviyeleri olarak 6ne gikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayl basindan bu yana
0,87-0,8850 bandi iginde yatay seyir
gecerliligini  koruyor. Ingiltere’deki
siyasi gelismeler Gbp’yi baskiliyor. Bu
nedenle s6z konusu bant yukari yoénde
gegilebilir. Bugin igin 0,8885 ve 0,8905
direng seviyeleri. Tahminimizin aksine
bir seyir olmasi halinde ise 0,8850 ve
0,8820 destek noktalari olarak one
¢ikabilir.

10 Temmuz 2018

Doy Curncy (DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily 04MAYZ017-05ILZ0LE Copyrightl 2018 Sloomberg Finance L.P.
05-Jul-2018 0524135

Gbp/Usd

~
-
" -

Vﬂq [Hhﬂ

wlﬁ ou‘w Ilwl - 1.4000

- = Jﬁﬂyhﬁ b 1.3500
L ““]31& MWT'
~ “*-ﬂho‘ml [Nun'
u h "“-.L
' Feb ' Mar ' Apr ' May ' Jun '
2018

GEBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 04JAN2018-05JUL2018
Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Jul-2018 09:25:04

i m
T AN, =
%| [ '”°‘uuﬂ1 ,Uwh'l ["W”‘q P .

\ u

EURGE® Curncy (EUR-GEP X-AATE) EURGEP Daily 220UM2017-05JUL2018  Copyrightd 2018 Sloomberg Finance L.P.
05-Jul-2015 0F-25:1%

o)
PRIVATE
BANKING

—_
QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.

TS



R
|
|
|
|
I
|

GUNLUK
ROTASI -

19 Haziran tarihinde 92,500 destegi Uzerinde baslayan kisa vadeli yiikselis trendi etkisini ‘
surdiruyor.

Haftaya yukari hareketin devamiyla baslayan ve seans igerisinde kritik 100,000 direncinin lizerine
¢ikan piyasada, ikinci seans olusan agagi baskiyla birlikte bu seviye altinda bir kapanis olustugunu
gdzlemliyoruz. ikinci seans olusan zayif seyrin devamiyla giine baslayacak olan piyasada, 97,500
seviyesini geri ¢ekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin yikselis egilimini
surdirebilmesi igin 97,500 destegini korumasi gerekiyor. Bu durumda seans igi realizasyonlarin
ardindan 100,000 trend direncini asma denemeleri etkisini siirdlrecektir. Endeksin devam eden
kisa vadeli dists trendini tamamlamasi ve tepki alimlarini yeni bir yikselis hareketine
donistirebilmesi icin 100,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda iise ilk etapta 101,500
olmak lzere 103,500 ve 106,500 seviyelerini hedefleyecek potansiyeli siirdiirecektir. 97,500
altindaki seyrin ise piyasada yeniden 95,000 ve 92,500 seviyelerini test edecek riskleri giindeme
getirebilecegini gbz 6niinde bulunduruyoruz.

Dolayisiyla piyasada su asamada devam eden vyikselis egilimi kapsaminda, seans igi geri
cekilmelerde destek ve stop loss noktasi olarak 97,500 ara destegini almayi strdiiriiyoruz. 97,500
altindaki hareketleri ise yeniden zayiflama sinyali olarak degerlendiriyoruz.
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Pariteler 9 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,71 3,79 3,53 292 234
Diviz Sepeti/TL 5,12 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1475 1,201 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 9 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gasterge Tahvil (%) 19,77 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 17,07 11,74 11,42 10,74 796
Tiirkiye ¢S (baz puan) 279 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,87 2,41 2,45 2,27 217
Hisse Senetlern 9 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 99253 115333 78.139 71726 35.721
Mscl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1336248 1581830 1.074.158 1.012983 1202949
M5l Gelimekte Olan Piyasalar Endeksi 1076 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24777 24.719 19.765 17.425 17.823
58P Endeksi 2784 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 9 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 190,82 159,03 131,27 99,56 8389
Altin (Usd) 1260 1307 1150 1.061 1.184

Degigim

Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 245 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 23,0 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 22 144 3,0 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono &37 77 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 533 32 68 278 -245
ABD 10 Villik Tahvil 48 -4 18 10 88
Hisse Senetleri (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 139 476 89 163 26,4
M5 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -155 473 6,0 -15.8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi T4 37,0 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 0,2 251 13 4 29 75
S&P Endeksi 41 19,4 95 0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 20,0 211 31,9 12,0 87
Altin (Usd) 3,6 136 84 -10,4 -18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine PRIVATE
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercinlerine BANKIN G
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize G YapiKredi
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.



