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Q BIST-100 Endeksi: 98,733 degisim: %-0,37 islem hacmi: 7,85 milyar TL)
Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %19,87 (-2 baz puan) :
‘ o 10 Yilhk Tahvil: %17,43 (-8 baz puan) T
i Usd/TL: 4,57 (%-0,80)
Déviz Sepeti/TL: 4,97 (%-0,60)
Altin: 1.257 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,84 (6nceki gliin %2,84)
VIX: 13,40 (6nceki giin 15,00)
CDS Tirkiye: 289 (6nceki gun 295)

13:00 Hazine ihaleleri (5 yillik sabit kuponlu, 10 yillik Tiife'ye endeksli)

21:30 VYurticinde kabinenin agiklanmasi bekleniyor
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Bugiin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan TBMM Genel Kurulu’nda yemin edecek.
Yeni kabinenin bugiin agiklanmasi bekleniyor.

Cuma glinl 4,9741 seviyesinde kapatan Doviz sepeti bugilin acilista 4,95 civarinda.
Gerek kiiresel piyasalarda yasana risk istahindaki artis gerekse i¢c siyasette yasanan
beklentiler TL varliklar izerinde olumlu etki yaratiyor. BiST 100 endeksi Cuma giiniinii
ylkselisile 98.733 seviyesinde kapatmisti.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu bagimsiz yerel bir derecelendirme
kurulusu kurulabilmesiigin gerekli diizenlemeleri yaptigini agikladi .

DisustnG strdiren DXY etkisi ile EUR/USD paritesinde yasanan toparlanma Cuma
giiniide devam etti. Cuma glini 1,1744 seviyesinden kapanan parite bugiin acilista
1,1770 civarinda islem goriyor.

Cuma ginid Asya hisse senetleri deger kazanirken dolar deger kaybetti. Cuma gilni
gelen ABD saatlik Ucretler verisinin ardindan deger kaybetti. Cin’den gelen ve yuan’i
ticaret savaslarinda bir arag olarak kullanmayacaklari agiklamalarinin ardindan yuan
deger kazandi. Dolar’in son (¢ haftanin en dislik seviyesine ¢ekilmesi gelismekte olan
Ulkelerin Gzerindeki baskisini azaltt.

Altin fiyatlari yatay ve yonsiz seyrini devam ettiriyor.
Petrol fiyatlari 74 dolarin Gizerine gegemedi.

Brexit sekreteri David Davis ve yardimcisi Steve Baker Pazar gecesi istifa etti . Brexit
bakani Suella Braverman da gorevinden ayrildigi yoninde haberler var. May’in
ofisinden yapilan acgiklamada yeni sekreterin Pazartesi glinii agiklanacagi belirtildi.
David Davis ve yardimcisi Steve Baker’in istifa nedeni olarak Avrupa Birligi'nden
yumusak bir sekilde ¢ikma yoniindeki planlari dogru bulmadiklari belirtildi.

Bugiin saat 13:00’da Hazine ihaleleri (5 yillik sabit kuponlu, 10 yillik Tife'ye endeksli
ihalelerin Saat 21,30’da yeni kabinenin agiklanmasi bekleniyor.
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Bugiin Cumhurbagkani yemin toreninin ardindan
yeni kabineyi agiklayacak. Yeni ekonomi yonetimini
ve politikalari piyasalar agisindan énem arz ediyor.
Secim Oncesi haftadan baglayarak slren olumlu
fiyatlama buglin yeni bir evreye girebilir. Yeni
ekonomi yonetimi ve politikalarinin netlesmesinden
sonra piyasanin yoni daha net hale gelebilir.

Kiresel tarafta ise glmrik vergisi konusu
tartisiimaya devam ediyor. ABD, Cuma sabahi itibari
ile Cin’e karsi ilk uygulamasina basladi. Trump
onlem paketlerine yenilerini ekleyip toplam rakami
500 milyar Usd’nin Uzerine ¢ikarabilir. Kiresel
piyasalarda risk istahi dalgali. Yeni haftaya olumlu
bir seyirle basliyor. Genel olarak piyasalar yon
bulma/trend olusturma konusunda zorluk yasiyor.
Ticaret politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve
sirecin uzamasi daha bilylk negatif etkiler
yaratabilir.

Cuma gilinu agiklanan ABD istihdam veri seti glgli
bir sonuca isaret etmedi. issizlik orani artarken,
saatlik kazanglarin artisinda yavaslama oldugu
goruldu. Dolar Endeksi(DXY) data sonrasi zayifladi.
93,85 seviyesine kadar gevsedi. Ticaret savaslarinda
tansiyonun yikselisinin DXY’nin aleyhine oldugu
fikrimizi koruyoruz. Endeksin 93,90 seviyesinin
altina sarkmasi zayif seyrin siirmesine yol acabilir.
93,50ilk destek konumunda.

Sepet/TL hafta baginda TUFE verisi ile zayiflamisti.
Haftanin devaminda kayiplarini geri aldi. Sepet
haftaya da lehte bir seyirle baslyor.

Usd/TL: 4,5740 ile haftayi tamamlayan parite 4,55
civarinda gline/yeni haftaya bashyor. Gozler
Ankara’da. Dolar Endeksi’ndeki gevseme TL'ye katki
saglayan diger unsur.

Bugiin piyasanin Ankara odakl fiyatlama yapmasini
bekliyoruz. Yeni kabinenin o0zellikle ekonomi
yonetiminin acgiklanmasi hareketlilik yaratacaktir.
Gugli olumlu algi ile 4,50-45 bolgesine gevseme
mimkiin olabilir. Aksi halde ise -daha zayif algi-
mevcut seviyeler korunabilir.

Eur/TL: Parite gectigimiz haftayr yatay tamamd.
Buglin ise Ankara’dan gelecek haber akisinin
fiyatlamada ana unsur olmasini bekliyoruz. Eur’'nun
USd karsisinda glic kazanmasi TL'nin hizini biraz
azaltiyor. Gugli olumlu algi ile 5,32-28 bolgesine
gevseme mimkin olabilir. Aksi halde ise -daha zayif
algi-mevcut seviyeler korunabilir.
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TL Tahvil/Bono: Bugiin Cumhurbagkani yemin téreninin
ardindan yeni kabineyi aciklayacak. Yeni ekonomi
yonetimini ve politikalari piyasalar agisindan énem arz
ediyor. Segcim Oncesi haftadan bagslayarak stren olumlu
fiyatlama buglin yeni bir evreye girebilir. Yeni ekonomi
yonetimi ve politikalarinin netlesmesinden sonra piyasanin
yoni daha net hale gelebilir.

Enflasyonun ylksek ¢ikmasi nedeniyle TL varliklarda olusan
baski hafta boyunca surdi. Tahvil faizleri zirve
seviyelerinden sinirli ger ¢cekilme kaydettiler. Cuma giinii 2
ve 10 yillik gosterge tahviller sirasiyla -2 baz puan duslsle-
%19,87 ve -8 baz puan dlsisle- %17,43 ile giini
tamamladilar. 10 yilhk tahvilde 17,40 ve %17,25 direng
seviyeleri. %17,55 ve %17,75 ise destek seviyeleri olarak
one cikiyor.

Kiresel tarafta faiz hadlerinde yatay seyir ‘rahat bir ortam’
sagliyor. Bu sirada Ankara odak noktasinda. Giinln
devamindaki haber akisi 5nimuzdeki doneme dair ip uglari
verebilir. Ankara’dan gelecek haberler ana belirleyici
konumunda. Alginin pozitife c¢evrilmesi ile orta vadeli
iyimserlik s6z konusu olabilir. Olumlu algilanacak maliye
politika ile enflasyon ve enflasyon beklentileri baskilanirsa
tahvil faizlerinde anlamh disusgler olabilir.

Eurobond: Gumrik tarifeleri  konusunun pratige
donliismesi ve konunun gidisatinin ise olumlu olarak
algilanmamasi ile ABD tahvil faizleri yatay seyir izliyor. Bu
ise klresel tahvil piyasasi icin nefes alma anlamina geliyor.
Lokal tarafta ise segim Oncesinden baslayan olumlu
fiyatlama davranisi béyle bir kiiresel dinamikte cereyan
ediyor. Buyuk resimde ekonomi yonetimi ve politikalarinin
netlesmesi eurobondlarin  seyrinde ana parametre
konumunda. Bugin bu netlesmesinin bilylk oranda
saglanacagini dislinliyoruz. Konuya dair haber akisi
hareket getirebilir.

Eurobondlar deger kazanglari ile Cuma ginini
tamamladilar. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,29 Usd
civarinda; orta vadelilerde 0,52 Usd civarinda; uzun
vadeliler ise 0,89-1,17 Usd araliginda artti. Yilhk verimler
sirasiyla %5,84, %6,51 ve %7,23 oldu. Turkiye 5 yilhik CDS
289 seviyesine gevsedi. Destek 300; direng ise 270
seviyeleri.

Global tarafta gimrik tarifeleri ile ilgili bir ¢6ziim/sonug
elde edilebilmis degil. Bu durum tahvil faizlerini baskilyor.
ABD 10 vyilhk tahvil faizi bu sabah 2,84% civarinda
bulunuyor. Tirkiye eurobondlarinda faiz oranlarinda
anlamh disusler olmasi igin Ankara’nin yatirimci algisini
olumluya ¢evirecek aksiyonlar almasi  gerektigini
distuniyoruz. Bu durumda orta vadeli bir iyilesmeden
bahsedebiliriz.
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Eur/Usd: Kiresel tarafta glimriik vergisi
konusu tartisiimaya devam ediyor. ABD,
Cuma sabahi itibari ile Cin’e karsi ilk
uygulamasina basladi. Trump o6nlem
paketlerine yenilerini ekleyip toplam
rakami 500 milyar Usd’nin Uzerine
cikarabilir. Klresel piyasalarda risk istahi
dalgali. Yeni haftaya olumlu bir seyirle
basliyor. Genel olarak piyasalar yon

bulma/trend olusturma konusunda zorluk b 12500
yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢6ziime
varilamamasi ve siirecin uzamasi daha thuﬁ il !I
biiylik negatif etkiler yaratabilir. "i

hi
Cuma giuni agiklanan ABD istihdam veri IH“ gh -1.2000
seti gilicli bir sonuca isaret etmedi. Issizlik ' 'M * b
orani  artarken, saatlik  kazanclarin 1 I Ridl! i
artisinda yavaslama oldugu goérildu. Dolar ” u”“ ':'T' W' H{N"
Endeksi(DXY) data sonrasi zayifladi. 93,85 L ' '? b
seviyesine  kadar  gevsedi.  Ticaret . . . - ﬁ

. . L Apr May Jun

savaglarinda  tansiyonun  ylikselisinin 2018
DXY'nin  aleyhine  oldugu  fikrimizi EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-051UL2018
koruyoruz. Endeksin 93,90 seviyesinin CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Jul-2018 09:23:17

altina sarkmasi zayif seyrin siirmesine yol
acabilir. 93,50 ilk destek konumunda.

Yukarida ifade ettigimiz Uzere glimrik
vergileri konusu ve ABD istihdam veri
setinin gliclii sonuglara isaret etmesi ile
Eur lehine bir seyir/algl suriyor. Parite
yukari yonde bir seyir izleyebilir. 1,1740
seviyesinin Uzerinde kalinmasi halinde .
ylkselis iddiasi gl¢ kazanir. 1,1765 ve ﬁmﬂ btl‘

1,1805 seviyeleri direng olarak 6ne [tm;ﬂﬂ : ﬁwﬂl |
N v ook
g
¥

olmasi halinde ise 1,1740 ve 1,1710 ise

¢ikabilir. Tahminimizin aksine bir seyir
destek fonksiyonu Ustlenebilir.
\ 1255 80

Altin: Gumriik vergileri konusu ve ABD

istihdam veri setinin glgli sonuglara m?ac I e 2018 e

isaret etmesi ile Altinda olumlu fiyatlama YAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 22JUN2017-05JUL2018
gerceklesiyor. 1.250 Usd desteginin Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Jul-2018 09:23:52
lzerinde kalmayr basardi. 1.262 Usd

direncine yaklasmis durumda. Bu direncin

kirilmasi  yonlinde ¢aba harcanacagini

disiniyoruz. 1.265 ve 1.270 Usd direng

seviyeleri. Tahminimizin aksine bir seyir

olmasi halinde ise 1.257 ve 1.252 Usd PR{\?ATE
destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor. BANKING
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DXY
Kiiresel tarafta gimrik vergisi konusu
tartisiimaya devam ediyor. ABD, Cuma
sabahi itibari ile Cin’e karsi ilk
uygulamasina basladi. Trump &nlem - H;ﬂl,rﬂ# ﬁqthi
paketlerine vyenilerini ekleyip toplam — “Mhn
rakami 500 milyar Usd’nin (zerine “__-——L

¢ikarabilir. Kuresel piyasalarda risk istahi
dalgali. Yeni haftaya olumlu bir seyirle
baghyor. Genel olarak piyasalar yon
bulma/trend olusturma konusunda zorluk
yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢6ziime
varilamamasi ve silirecin uzamasi daha
blyuk negatif etkiler yaratabilir.

Cuma glinli agtklanan ABD istihdam veri
seti gliclii bir sonuca isaret etmedi. issizlik
orani artarken, saatlik kazanglarin artisinda
yavaslama  oldugu  gorildi. Dolar
Endeksi(DXY) data sonrasi zayifladi. 93,85
seviyesine kadar  gevsedi.  Ticaret
savaslarinda  tansiyonun  yiikseliginin
DXY’'nin  aleyhine  oldugu fikrimizi
koruyoruz. Endeksin 93,90 seviyesinin
altina sarkmasi zayif seyrin stirmesine yol
acabilir. 93,50 ilk destek konumunda.

ingiltere’de Brexit siirecinden sorumlu
bakan Davis istifa etti. istifa gerekgesi ile
ayrihk sirecinde vyapilanlarin ingiltere’yi
zayif bir konuma ittigi iddiasi. Davis’in
yardimcilari da istifa etti. Karar May’i zor
bir durumda birakti.

Gbp/Usd: Bugiin Gbp lehine ¢abanin
siirecegini dusliniyoruz. 1,3325 ve 1,3360
direng noktalari. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 1,3280 ve 1,3265
ise destek seviyeleri olarak one gikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayl basindan bu yana
0,87-0,8850 bandi iginde vyatay seyir
gegerliligini koruyor. Bugiin igin 0,8850 ve
0,8870 direng seviyeleri. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 0,8820
ve 0,8800 destek noktalari olarak one
cikabilir.
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Gectigimiz hata devam eden yukan hareketin, 100,000 seviyesinde bulunan
hedef noktasin test ettigini gézlemliy oruz.

Endeksin 95 000 (zernde gic kazanan tepki slrecini yeni bir yikselig trendine
danisturebilmesi icin 100,000 trend direncinin agimasi gerekiy or.

By le bir gelismenin sirasyla 101,500, 103,500 ve 106,500 sevy elerini
hedefleyecedini digindigimiz piyasada, hafta icensinde y Ukselis yonindeki
pozisy onlar icin stop loss seviyesi olarak 97 500 destedini almaya devam
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 6 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 457 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 4,98 417 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,176 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 6 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 villik Gsterge Tahvil () 19,87 13,40 10,63 10,86 802
TL 10 Yillik Gisterge Tahvil (3) 17,43 1174 1142 10,74 796
Tirkiye CDS (baz puan) 289 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 2,84 2,41 2,45 2,27 247
Hisse Senetleri 6 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 93.734 115333 78.139 71726 35721
MsCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.327.619 1581830 1.074.158 1.012.983 1202949
MsCl Gelismekte Olan Pivasalar Endeksi 1.060 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24456 24.719 19.765 17.495 17.823
S&P Endeksi 2.760 2674 2.239 2.044 2.059
Emtia 6 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 185,14 159,03 131,27 99,56 83,89
Altin (Usd) 1.259 1.307 1.150 1.061 1.134

Degisim

Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 2038 72 209 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 19,4 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 2,1 141 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono E47 77 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil 569 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 43 -4 18 0 86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 14,4 476 89 -16,3 26,4
MSCI Tlirkiye Hisse Senedi Endeksi 461 473 6,0 158 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 84 370 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 14 251 134 22 15
S&P Endeksi 32 194 95 0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 16,4 211 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) 3,6 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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