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3 Q BIST-100 Endeksi: 99,097 degisim: %1,92 islem hacmi: 7,85 milyar TL)
Tahvil/Bono:

{ o Gosterge Bono: %19,89 (-6 baz puan) .
| o 10 Yilik Tahvil: %17,51 (-14 baz puan)

Usd/TL: 4,61 (%-1,30)

Déviz Sepeti/TL: 5,00 (%-1,40)

Altin: 1.257 Usd (%0,00)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,84 (6nceki glin %2,84)

VIX: 15,00 (6nceki giin 16,10)

CDS Tirkiye: 295 (6nceki gun 301)

15:30  ABD - Tarim Digi istihdam (beklenti: 198.000 énceki: 223.000)
15:30  ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.8 6nceki: %3.8)

15:30  ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 6nceki: %0.3)
15:30  ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%2.8 6nceki: %2.7)

0O 0O 0O 0 0O O

15:30  ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.7)
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Diin i¢ piyasada TL varliklar agisindan pozitif bir giin yasandi. Déviz Sepeti /TL evvelsi
giin gordlgu 5,11 seviyesinden diin kapanis itibari ile 4,99 seviyesine kadar geri cekildi.
BIST 100 endeksi bir onceki gline gore %1,90 artida kapatti. Pozitif seyir kismen
gelismekte olan pozitif havanin kismen de yeni kabinenin agiklanmasina iliskin siirenin
yaklasiyor olmasi etkili oldu.

Secimden sonraki hafta doviz tevdiat hesaplarinda 1,6 milyar dolar azalma oldugu
actklandi. MB birit doviz rezervlerinde ise 4,5 milyar Usd dislis yasandi.

Bugiin aciklanacak ABD Tarim Disi istihdam verisi kiiresel piyasalar ve risk istahi
acisindan oldukca yiiksek 6nem arz ediyor. Diin agiklanan 12-13 Haziran Fed toplanti
tutanaklarinda glicli ekonomi ve kademeli faiz artisina devam gorislerinin yani sira
ticaret savaslarinin  yarattigi  belirsizligin  ekonomide vyaratabilecegi olumsuz
etkilenmeye de deginildigi gorildi. Orta vadede %2 enflasyon hedefinin
yakalanabilecegi goriisi de yer aldi.

Bu sabah agiklanan Almanya Sanayi Uretimi Mayis ay1 rakamlari beklentilerin oldukca
tizerinde geldi. Mayis'ta aylik +2.6% (Beklenti: % +0.3, Onceki: % -1.0).

Bugiin baslayacagi aciklanan ABD-Cin arasindaki yeni giimriik tarifeleri 6ncesinde Asya
para birimlerinde ve hisse senetlerinde 6nce dislsler gozlemlendi su saatlerde hisse
senetleri ve Yuan ‘in artiya gectigi goriintyor.

Altin fiyatlari Tarim Digi istihndam verisi dncesi sakin seyrini sirdiiriiyor.

Petrol fiyatlari siirpriz gelen Abd stoklarindaki yiikselis sonrasinda deger kaybi yasiyor.
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Birka¢ gundir Ankara’dan vyapilan aciklamalar lokal
varliklarin olumlu seyir izlemesini sagliyor. Bu akisa son
olarak dun Binali Yildirim’in agiklamalari eklendi. Yildirim’in
ifadeleri OHAL’in kalkacaginin sinyali olarak algilandi. DUnku
olumlu seyirde kiiresel tarafta risk istahinin gigli olmasinin
da etkisi oldugunu ekleyelim. Hafta sonu Meclis’in,
Pazartesi ise Erdogan’in yemin etmesi bekleniyor. Yeni
kabine ise Pazartesi aksam agciklanabilir. Yeni ekonomi
ybnetimi ve politikalarinin netlesmesinden 6nce bir trend
olusmayabilir.

Enflasyonun ylksek ¢ikmasi nedeniyle TL varliklarda olusan
baskiyi, Yildirim’in dink( agiklamalarinin gélgede biraktigini
ifade edelim. Orta vadede lokal varliklarin lehine seyir igin
mali  politikalarda atilacak adimlara ihtiya¢ oldugu
distncesindeyiz.
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Kiresel tarafta gimrik vergisi ana giindem maddesi olmayi

surdulriyor. ABD’nin, saat 07:01 itibari ile Cin’e 34 milyar u*
Usd’lik ek vergi paketini uygulamaya koydu. Cin yonetimi ~ d]J.E' -ﬂ
ise karsilik vereceklerini ifade etti. Trump toplam rakamin el

Cin’in ABD’ye yaptigl ihracati asabilecegini ifade etti. Yani e b 4 000D
yeni paketler gelebilir. Tansiyon daha da artabilir. Kiresel foraz0 | My is i May 3L T s | dmm
piyasalarda risk istahi dalgali. Giimriik vergisi konusu daha USDTRY Curncy (USD-TRY x-m::.; USDTRY Daly 30NOVZ017-05IUL201
fazla konusulur hale geliyor. FED tutanaklari konunun Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Jul-2018 09:21:21
tartisildigini ortaya koydu. Komite bir yandan ekonomideki

mevcut durumdan memnun diger yandan da durgunluk

tehdidine dikkat cekti. Finansal piyasalarin ardindan reel

sektorde de negatif sonuglar yaratabilir. Genel olarak

piyasalar yén bulma/trend olusturma konusunda zorluk

yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢o6ziime varilamamasi ve

slirecin uzamasi daha bulyik negatif etkiler yaratabilir. <=3
.--—""F_---- ’
Dolar Endeksi(DXY) diin 94,10 seviyesine kadar gevsese de f”’ nﬁﬂ‘-{-n
94,45 civarinda kapanis yapti. Bu sabah ise yeniden disus — $+ ﬁ:]
egiliminde. Ticaret savaglarinda tansiyonun vyikselisinin f”’ f+0 L '%
DXY’nin aleyhine oldugu fikrimizi koruyoruz. Endeksin 95,15 - D i qn-v-a.m*ﬂ ,_,;f
seviyesinin altina sarkmasi ile 94,50-93,50 araliginda bir J_ J;DTﬁ ‘L"""” _— b 4.5000
seyir gegerli olabilir. Aksi halde ise yeniden 97 civari hedef a8 —
. ™ J,n-. ﬂ —
haline gelebilir. g L2 -
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Buglin ABD istihdam veri seti agiklanacak. Sapma gosterir 2017 | 2018
i ili EURTRY Ci (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Weekly 29MAY2016-05JUL2018
ise hareket yaratabilir. Copyright2 ZDZIL.I.!;nglyccmberg Finance L.P. = 05-Jul-2018 09:21:44
Usd/TL: Lokal haber akisi ile TL rahatladi. Mayis sonundan
bu yana bir sikisma s6z konusu. Yukarida 4,70 asagida ise
4,5890 ardindan 4,55 ve 4,5060 destek noktalari. Bugiin
yatay/biraz yukari yonli bir seyir olacagini dustiniyoruz.
Eur’daki yukselis TL lehine katki saglayabilir. 4,5890 seviyesi
esik konumunda. Bu seviyenin lizerinde kalinmasi ile 4,60-
72 direng noktalari miimkin hale gelebilir. Aksi halde ise
4,55 destek gorevi Ustlenebilir. )
PRIVATE
Eur/TL: Bugtin yatay/sinirli yukari egilimli bir seyir olacagini BANKING
distiniiyoruz. 5,41 ve 5,43 direng noktalari. Aksi halde ise GRYapiKredi

5,3750 ve 5,36'nin destek konumunda olmasini bekliyoruz.

6 Temmuz 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Liitfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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TL Tahvil/Bono: Birkag giindiir Ankara’dan vyapilan
actklamalar lokal varliklarin olumlu seyir izlemesini saghyor.
Bu akisa son olarak din Binali Yildirnm’in agiklamalari
eklendi. Yildirnm’in ifadeleri OHAL’in kalkacaginin sinyali
olarak algilandi. Diinkii olumlu seyirde kiresel tarafta risk
istahinin glicli olmasinin da etkisi oldugunu ekleyelim. Hafta
sonu Meclis’in, Pazartesi ise Erdogan’in yemin etmesi
bekleniyor. Yeni kabine ise Pazartesi aksam agiklanabilir.
Yeni ekonomi ybnetimi ve politikalarinin netlesmesinden
once bir trend olusmayabilir.

Enflasyonun yiksek ¢ikmasi nedeniyle TL varliklarda olusan
baskiyi, Yildirim’in dinkd agiklamalarinin golgede biraktigini
ifade edelim. Orta vadede lokal varliklarin lehine seyir igin
mali politikalarda atilacak adimlara ihtiyag oldugu
disuncesindeyiz.

Din 2 ve 10 yilhk gosterge tahviller sirasiyla -6 baz puan
distsle- %19,89 ve -14 baz puan dislsle- %17,51 ile glni
tamamladilar. 10 yilik tahvilde 17,50 ve %16,80 direng
seviyeleri. %18,00 ise destek seviyesi olarak 6ne gikiyor.

iki unsurdan séz edebiliriz. ilki kiiresel tarafta faiz
hadlerinde yatay seyir, digeri ise lokal tarafta ekonomi
yonetimi ve politikalari. Ankara’dan gelecek haberler ana
belirleyici konumunda. Alginin pozitife ¢evrilmesi gerekiyor,
bunun igin ise yeni maliye politikalari 6nem tasiyor. Olumlu
algilanacak politika ile enflasyon ve enflasyon beklentileri
baskilanirsa tahvil faizlerinde anlamli disusler olabilir.

Eurobond: Gimriik tarifeleri konusunda ABD bu sabah
Cin’e karsi 6nlem paketini uygulamaya koydu. Tahvil faizleri
bu haberlere yatay bir seyirle tepki veriyor. Lokal tarafta ise
Binali Yildirm’in agiklamalari 6ne ¢ikti. Glniin sonunda
eurobondlar deger kazanglari ile glini tamamladilar. Biiyik
resimde ekonomi yoénetimi ve politikalarinin netlesmesi
eurobondlarin seyrinde ana parametre konumunda. Bu
nedenle konuya dair haber akisi odakta kalmayi siirdirebilir.

Eurobondlar deger kazanglari ile giini tamamladilar. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,28 Usd civarinda; orta vadelilerde
0,46 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,52-1,03 Usd
araliginda artti. Yillik verimler sirasiyla %5,93, %6,60 ve
%7,32 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS 295 seviyesinde islem
goruyor. Destek 320-325 bdlgesi; direngler ise 290 ve 270
seviyeleri.

Global tarafta glimruk tarifeleri ile ilgili bir ¢6zim/sonug
elde edilebilmis degil. Bu durum tahvil faizlerini baskiliyor.
ABD 10 wyillik tahvil faizi bu sabah 2,84% civarinda
bulunuyor. Tirkiye eurobondlarinda faiz oranlarinda anlamli
digslgler olmasi igin Ankara’nin yatirimer algisini olumluya
cevirecek aksiyonlar almasi gerektigini digsliniyoruz. Bu
durumda orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz.
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Eur/Usd: Kiresel tarafta giimriik vergisi ana
glindem maddesi olmayi surdiiriiyor. ABD’nin,
saat 07:01 itibari ile Cin’e 34 milyar Usd’lik ek
vergi paketini uygulamaya koydu. Cin yonetimi
ise karsihk vereceklerini ifade etti. Trump
toplam rakamin Cin’in ABD’ye yaptig ihracati
asabilecegini ifade etti. Yani yeni paketler
gelebilir. Tansiyon daha da artabilir. Kiresel
piyasalarda risk istahi dalgali. Glimrik vergisi
konusu daha fazla konugulur hale geliyor. FED

tutanaklari  konunun tartisildigini  ortaya 12500
koydu. Komite bir yandan ekonomideki
mevcut durumdan memnun dig dan d m“lﬂu '
ger yandan da Iy
durgunluk tehdidine dikkat cekti. Finansal i“
piyasalarin ardindan reel sektérde de negatif |“ b 19080
sonuglar yaratabilir. Genel olarak piyasalar yon “' ¢l|
bulma/trend olusturma konusunda zorluk bl I
. " Py, o d™
yaslyor. Ticaret politikalarinda  ¢dziime |l .{,*H ﬁul o
varilamamasi ve siirecin uzamasi daha biyiik u |:|TM| hﬂ
negatif etkiler yaratabilir. e e T T %
' Apr ' May ' Jun '
Dolar Endeksi(DXY) diin 94,10 seviyesine kadar 2018 )
gevsese de 94,5 chaninda kapans yapt, Bu (LR Gy (S SO KIATE) SRS bty 2201207 05 20
sabah ise yeniden dlsis egiliminde. Ticaret
savaslarinda tansiyonun yikseligsinin DXY’'nin
aleyhine oldugu fikrimizi koruyoruz. Endeksin
95,15 seviyesinin altina sarkmasi ile 94,50-
93,50 araliginda bir seyir gegerli olabilir. Aksi
halde ise yeniden 97 civari hedef haline
gelebilir.
Buglin ABD istihdam veri seti agiklanacak. T ) *

Sapma gosterir ise hareket yaratabilir.

Buglin ise Eur lehine bir seyirle giline
baslhyoruz. Parite yukari yonde bir seyir
izleyebilir. 1,1725 ve 1,1765 seviyeleri direng
olarak one gikabilir. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 1,1660 ve 1,1635 ise
destek fonksiyonu Ustlenebilir.
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Altin: Altin 1250 Usd destefinin Grerinde  coy obs TR OUUASD X BT S0 o3ty Zgo e
kalmayi basariyor. Dolar Endeksi’nin
gevsemesi, risk istahinin artmasi lehte seyir
sagliyor. GUmriik vergisi konusunun daha fazla
konusulmaya baslamasi Altina destek olabilir.
Ekonomilerin enflasyon lretememesi ise Altin
aleyhine bir unsur konumunda. 1.257 ve 1.260
Usd direng noktalari. Tahminimizin aksine bir PRIVATE
seyir olmasi halinde ise 1.253 ve 1.250 Usd B,AN‘Kl NG
destek seviyeleri olarak one gikiyor. QR YapiKredi
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Kiresel tarafta gimriuk vergisi ana
gindem maddesi olmayr siirdlriyor.

ABD’nin, saat 07:01 itibari ile Cin'e 34

milyar  Usd’lik ek vergi paketini
uygulamaya koydu. Cin yoOnetimi ise
karsilik vereceklerini ifade etti. Trump

toplam rakamin Cin’'in ABD’ye yaptigi
ihracati asabilecegini ifade etti. Yani yeni
paketler gelebilir. Tansiyon daha da
artabilir. Kiresel piyasalarda risk istahi
dalgali. Gimrik vergisi konusu daha fazla
konusulur hale geliyor. FED tutanaklari
konunun tartisildigini  ortaya koydu.
Komite bir yandan ekonomideki mevcut
durumdan memnun diger yandan da
durgunluk tehdidine dikkat gekti. Finansal
piyasalarin ardindan reel sektorde de
negatif sonuglar yaratabilir. Genel olarak
piyasalar yo6n bulma/trend olusturma
konusunda  zorluk  vyasiyor.  Ticaret
politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve
surecin uzamasi daha biyuk negatif etkiler
yaratabilir.

Dolar Endeksi(DXY) diin 94,10 seviyesine
kadar gevsese de 94,45 civarinda kapanig
yapti. Bu sabah ise yeniden dusls
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egiliminde. Ticaret savaslarinda
tansiyonun yikselisinin DXY’nin aleyhine
oldugu fikrimizi koruyoruz. Endeksin 95,15
seviyesinin altina sarkmasi ile 94,50-93,50
araliginda bir seyir gegerli olabilir. Aksi
halde ise yeniden 97 civari hedef haline
gelebilir.

Bugilin ABD istihdam veri seti agiklanacak.
Sapma gosterir ise hareket yaratabilir.

Gbp/Usd: Bugiin Gbp lehine ¢abanin
siirecegini dusliniyoruz. 1,3245 ve 1,3280
direng noktalari. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 1,3200 ve 1,3170
ise destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayl basindan bu yana
0,87-0,8850 bandi iginde vyatay seyir
gegerliligini koruyor. Bugiin igin 0,8850 ve
0,8870 direng seviyeleri. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 0,8820
ve 0,8800 destek noktalari olarak one
cikabilir.
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! Piyasada 92,500 lzerinde olusan zayif ataklarin, son ginlerin ara diren¢ noktasi olarak
izledigimiz 97,500 seviyesini diin yukari gectigini gézlemliyoruz.

Boylece kisa vadeli ylkselis egiliminin glic kazandigl piyasada, haftanin son islem glinline
yukari hareketi stirdiirme cabasiyla baslanacak. Diin 98,500 ara hedef noktasini yukari gecen
piyasada, alim egiliminin bir Ust noktada bulunan 100,000 seviyesine yoneldigini
dislinlyoruz. Endeksin devam eden kisa vadeli disis trendini tamamlamasi ve tepki
alimlarini yeni bir yikselis hareketine donistilrebilmesi icin 100,000 direncinin asilmasi
gerekiyor. 97,500 seviyesini geri ¢cekilmelerde artik destek olarak izleyecegimiz piyasada, bu
nokta Uzerinde endeks vyikselis potansiyelini koruyacaktir. Bu durumda seans igi
realizasyonlarin ardindan 100,000 trend direncini asacak hareketlerin, ilk etapta 101,500
olmak lizere 103,500 ve 106,500 seviyelerini hedefleyecek potansiyeli siirdlirecektir.

Dolayisiyla piyasada su asamada devam eden vyikselis egilimi kapsaminda, seans ici geri
cekilmelerde destek ve stop loss noktasini 97,500 ara destegine cekiyoruz. 97,500
lzerindeki hareketleri ise ylkselisin devami yoniinde izlemeyi slirdiriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 5 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 461 3,79 353 292 234
Ddviz Sepeti/TL 5,00 417 362 3,04 258
Eur/Usd 1,169 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 5 Temmuz 20138 2017 2016 2015 2014
TL 2 villik Gosterge Tahvil () 19,89 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gisterge Tahvil (3) 1751 1174 1142 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 295 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (3) 2,85 2,41 2,45 2,97 2,47
Hisse Senetleri 5 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 99.097 115333 78.139 71726 85.721
MSCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.333.490 1581830 1.074.158 1012983 1.202.949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.054 1158 845 T94 955
Dow Jones Endeksi 24357 24 719 19.765 17.495 17.823
S&P Endeksi 2737 2674 2.239 2.044 2.059
Emtia 5 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 185,82 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin {Usd) 1.255 1.307 1.150 1.061 1184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 216 72 209 25,0 87
Ddviz Sepeti/TL 199 15,2 188 18,0 11
Eur/Usd 2.7 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 DO ] 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 649 77 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 577 32 =] 278 245
ABD 10 Yillik Tahvil 44 -4 18 0 86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 14,4 476 89 16,3 26,4
MS5CI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -15,7 473 6,0 -15,8 246
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi |9 37,0 64 -16,8 47
Dow Jones Endeksi -15 251 134 22 15
5&P Endeksi 24 154 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 16,3 21,4 219 12,0 6,7
Altin { Usd) -39 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmigtir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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