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Q BIST-100 Endeksi: 96,588 degisim: %-0,19 islem hacmi: 5,8 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %19,21 (-4 baz puan) ‘
o 10 Yilhk Tahvil: %16,90 (+13 baz puan) I
Usd/TL: 4,67 (%1,10)
Déviz Sepeti/TL: 5,07 (%1,40)
Altin: 1.257 Usd (%1,50)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,83 (6nceki giin %2,86)
VIX: 16,10 (6nceki giin 15,60)
CDS Turkiye: 300 (6nceki giin 301)

- Abd piyasalari tatil nedeni ile kapali olacak
04:45  (in - PMI Hizmet (beklenti: 52.7 énceki: 52.9)
14:30 TR - Reel efektif doviz kuru (6nceki: 77.85)
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Diin TUIK Haziran ayi enflasyon rakamlarini agikladi. TUFE’de 2018 yili Haziran ayinda
bir 6nceki aya gore ylizde 2,61, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 15,39 artis
gosterdi. Piyasa beklentileri aylik %1,36 civarindaydi. Temmuz ayinda zirve yapmasi
bekleniyor. Cekirdek TUFE, haziranda yiizde 14.60 seviyesine yiikseldi. Uretici Fiyat
Endeksindeki aylik artis ise %3,03 olarak gergeklesirken yillik artis orani 23,71‘e
yukseldi.

Beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verilerinin etkisi ile TL'de deger kayiplari
yasandi. BIST 100 endeksi ise glin( hafif yikselis ile kapatti.

Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, Twitter (zerinden yaptigl aciklamada "Orta
vadeli bir perspektifle enflasyon/cari acik gibi sorunlar kokten c¢oézalir" ifadesini

kullandr.

Din TCMB’'nin agikladigi Nisan 2018 donemine iliskin finansal kesim disindaki
firmalarin Doviz varlik ve ylikiimlillUk verilerine gore

Nisan doneminde net Doviz agigl 221 milyar dolar oldu. Kisa vadeli déviz fazlasi ise 6.04
milyar dolar olarak gergeklesti. .

Buglin saat 14:30 ‘da TCMB reel efektif Doviz kuru agiklanacak.
Cin Merkez Bankasinin (PBOC) sozlii miidahalesinin ardindan Yuan’da degerlenme
diinde devam etti. Yuan’daki toparlanmanin etkisi ile dolar endeksi diin glini disUs ile

94,615 kapatti. Cin hisse senetlerinde ise diisiis devam ediyor.

ABD’nin, Cuma gina itibari ile Cin’e 34 milyar Usd’lik ek vergi paketini uygulamaya
almasi bekleniyor.

ABD borsalari diinii disUs ile kapatti. Bugiin tatil nedeni ile kapali olacak.
Dolar endeksindeki diistislin etkisi ile altin fiyatlari yukari yénde hareketlendi.

Petrol fiyatlari ABD Petrol stoklarindaki diistisiin devam etmesinin etkisi ile ylkselisini
surddrdyor. .
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Haziran ay1 TUFE verisi beklentilerin tizerinde bir sonuca isaret
etti. Beklentiler 1,30% iken gerceklesme 2,60% oldu. Boylece
yillik enflasyon orani 15,39% mertebesine yikselmis oldu.
Datanin agiklanmasinin ardindan lokal varliklar satis baskisi
altinda kald.

Din ifade ettigimiz lizere son iki haftadir siiren iyimserligin
seyri iki faktére bagl. Bunlardan biri TUFE. Digeri ise yeni
ekonomi yénetimi ve uygulanacak politikalar. Onem
derecesine gore ise kabine ilk sirada yer aliyor.

Son aylarda kur-enflasyon baskisini MB aksiyonlari bertaraf

etme cabasi sergiledi. Kur tarafi yliksek TL faiz nedeniyle daha

sakin bir seyir izliyordu. Enflasyon kaygilan faizin cazibesini

azaltiyor. Zira mevcut faiz seviyeleri enflasyonu kontrol altina

alamaz ise yeni faiz artigi ihtiyaci dogabilir. Orta vadede lokal

varliklarin lehine seyir igin mali politikalarda atilacak adimlara “l

ihtiyag oldugu dustncesindeyiz. ﬂu h ﬂhi' 0
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Kiresel tarafta gimrik vergisi ana giindem maddesi olmayi . Inﬂ*m
strduriyor. ABD’nin, Cuma guini itibari ile Cin’e 34 milyar
Usd’lik ek vergi paketini uygulamaya almasi bekleniyor. Din

ise Cin Yuani'ndaki deger kaybi dikkat gekti. Cin yonetiminin

kuru ticaret politikasi araci olarak kullanmayacaklari ‘"“‘“n
yéniindeki agiklamasi ile Yuan degerlenirken, Usd deger kaybi B pr - = - =
yasadi. Gumrik vergisi konusu daha fazla konusulur hale 2018 _

geliyor. Finansal piyasalarin ardindan reel sektérde de negatif CGwﬂgEE;D‘i;gfg’ﬂ;”s;;g;;;;i’“[gIUSDTR“' Daily EGND];E%}U';%;UJEO%%?:M
sonuglar vyaratabilir. GUmrik vergisi konusunda tansiyon

azalinca risk istahi artiyor; artinca azaliyor. Ancak genel olarak

piyasalar y6n bulma/trend olugturma konusunda zorluk

yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢6zime varilamamasi ve

surecin uzamasi daha buylik negatif etkiler yaratabilir.
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Cin yonetiminin Yuan'a iliskin agiklamalari sonrasi Usd kiiresel
piyasalarda deger kaybetti. Dolar Endeksi(DXY) 94,50
seviyesine  gevsedi. Ticaret savaslarinda  tansiyonun
yukselisinin  DXY’nin aleyhine oldugu fikrindeyiz. Endeksin
95,15 seviyesinin Uzerinde kalmasi ile 97 civari hedef haline ’_fa

gelebilir. Aksi halde ise yeniden 94,50-93,50 araliginda bir seyir — []“'-
gegerli olabilir. — T-

_— ﬁq.n'g*lﬂ -

Lokal tarafta Persembe glini segimin kesin sonuglari, Pazar u.. ﬁq-m-u.m*[' —
glinl ise yeni kabinenin agiklanmasi bekleniyor. TCMB, Haziran J. éu'rt' J"'*"”
ayl enflasyon degerlendirmelerini 10:00’da yayinlayacak. Dig
tarafta ise Cuma gunii ABD istihdam veri seti agiklanacak. *lnw

™
Usd/TL: TOFE sonrasi TL deger kaybi yasadi. Parite 4,67 T Tee T e T T T T T |
R . R I 2017 | 2018
civarina geldi. MB faizlerinin cazibesi TUFE sonrasi azalinca TL EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Weekly 201AY2016-251UN2018
biraz zayifladi fikrindeyiz. Yeni ekonomi ydnetimi ve Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 25-Jun-2018 09:28:45
politikalarinin netlesmesinden 6nce bir trend olugsmayabilir.
Buglin vyatay/sinirl  yukari egilimli bir seyir olacagini
distiniyoruz. Asagida 4,6650, yukarida 4,6850 arahg ilk
destek-direng noktalari. Bir sonraki destek direngler ise 4,64 ve
4,72. )
Eur/TL: Bugin yatay/sinirli yukan egilimli bir seyir olacagini BP:IIN‘:(AIIIEG
distiniyoruz. Asagida 5,4450, yukarida 5,4660 arahg ilk A e
destek-direng noktalari. Bir sonraki destek direngler ise 5,42 ve M
5,49.
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TL Tahvil/Bono: Haziran ayi TUFE verisi beklentilerin
Uzerinde bir sonuca isaret etti. Beklentiler 1,30% iken
gerceklesme 2,60% oldu. Boylece yillik enflasyon orani 15,39%
mertebesine yikselmis oldu. Datanin agiklanmasinin ardindan
lokal varliklar satis baskisi altinda kaldi. Diin ifade ettigimiz tGzere
son iki haftadir siiren iyimserligin seyri iki faktore bagl.
Bunlardan biri TUFE. Digeri ise yeni ekonomi ydénetimi ve
uygulanacak politikalar. Onem derecesine gére ise kabine ilk
sirada yer aliyor. Son aylarda kur-enflasyon baskisini MB
aksiyonlari bertaraf etme cabasi sergiledi. Kur tarafi yiksek TL
faiz nedeniyle daha sakin bir seyir izliyordu. Enflasyon kaygilari
faizin cazibesini azaltiyor. Zira mevcut faiz seviyeleri enflasyonu
kontrol altina alamaz ise yeni faiz artigi ihtiyaci dogabilir. Orta
vadede lokal varliklarin lehine seyir igin mali politikalarda
atilacak adimlara ihtiyag oldugu disiincesindeyiz.

Kuresel tarafta gumrik vergisi ana gindem maddesi olmayi
surdurtyor. ABD’nin, Cuma glind itibari ile Cin’e 34 milyar Usd’lik
ek vergi paketini uygulamaya almasi bekleniyor. Din ise Cin
Yuani’'ndaki deger kaybi dikkat gekti. Cin yonetiminin kuru ticaret
politikasi araci olarak kullanmayacaklari yoniindeki agiklamasi ile
Yuan degerlenirken, Usd deger kaybi yasadi. ABD 10 yillik tahvil
faizi 2,83% civarinda yatay seyrediyor.

Diin 2 ve 10 yillik gosterge tahviller sirasiyla -30 baz puan artti-
%19,51 ve -49 baz puan artti- %17,39 ile giinii tamamladilar. 10
yilhk tahvilde 16,80 ve %16,50 direng seviyeleri. %17,50 ise
destek seviyesi olarak 6ne cikiyor.

TUFE verisi baski yaratti. Tahvil faizlerinin yénii agisindan
Ankara’dan gelecek haberler ana belirleyici konumunda. Alginin
pozitife ¢evrilmesi gerekiyor, bunun igin ise yeni maliye
politikalari 6nem tasiyor. Olumlu algilanacak paket/politika ile
enflasyon ve enflasyon beklentileri baskilanirsa tahvil faizlerinde
daha anlamli dugsusler olabilir. Persembe glni segimin kesin
sonuglari, Pazar giinii ise yeni kabinenin agiklanmasi bekleniyor.

Eurobond: TUFE'nin beklentilerin ¢ok iizerinde gelmesi lokal
piyasada baski yaratti. Ekonomi ydnetimi ve politikalarinin
netlesmesi eurobondlarin seyrinde ana parametre konumunda.
Bu nedenle bu hafta bu konuya dair haber akisi odakta kalmayi
surdurebilir.

Eurobondlar sinirli  pozitif seyir izledi Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,07 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,26 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,24-0,37 Usd araliginda artti. Yilhk
verimler sirasiyla %6,02, %6,66 ve %7,37 oldu. Tirkiye 5 yillik
CDS 300 seviyesinde islem goriyor. Destek 320-325 bolgesi;
direngler ise 290 ve 270 seviyeleri.

Global tarafta gimrik tarifeleri ile ilgili stire¢ devam ediyor. Bu
konuda bir ¢6ziim/sonug elde edilebilmis degil. Bu durum tahvil
faizlerini baskiliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,83%
civarinda bulunuyor.

Tirkiye eurobondlarina talebin devam etmesi ve faiz oranlarinda
anlamli  dislisler olmasi igin Ankara’nin yatirimci algisini
olumluya gevirecek aksiyonlar almasi gerektigini dislintyoruz.
Bu durumda orta vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz.
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2025 Vadeli Eurobond
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Eur/Usd: Kiresel tarafta gimrik vergisi ana
guindem maddesi olmay surdiriyor. ABD’nin, Cuma
gunl itibari ile Cin’e 34 milyar Usd’lik ek vergi
paketini uygulamaya almasi bekleniyor. Diin ise Cin
Yuani’'ndaki deger kaybi dikkat gekti. Cin ydnetiminin
kuru ticaret politikasi araci olarak kullanmayacaklari
yoniundeki agiklamasi ile Yuan degerlenirken, Usd
deger kaybi yasadi. Gimriik vergisi konusu daha fazla
konusulur hale geliyor. Finansal piyasalarin ardindan
reel sektorde de negatif sonuglar yaratabilir. Gimrik
vergisi konusunda tansiyon azalinca risk istahi
artiyor; artinca azaliyor. Ancak genel olarak piyasalar
yon bulma/trend olusturma konusunda zorluk
yasiyor. Ticaret politikalarinda ¢éziime varilamamasi
ve sirecin uzamasi daha buyik negatif etkiler
yaratabilir.

Cin yonetiminin Yuan’a iliskin agiklamalari sonrasi
Usd kiresel piyasalarda deger kaybetti. Dolar
Endeksi(DXY) 94,50 seviyesine gevsedi. Ticaret
savaslarinda  tansiyonun  yiikselisinin ~ DXY’'nin
aleyhine oldugu fikrindeyiz. Endeksin 95,15
seviyesinin (izerinde kalmasi ile 97 civari hedef haline
gelebilir. Aksi halde ise yeniden 94,50-93,50
araliginda bir seyir gecerli olabilir.

Din Yuan'in seyri piyasalari hareketlendirdi. Cin
yonetiminin agiklamasi sonrasi Usd deger kaybetti.
Dolar Endeksi 94,45 seviyesine indi. Ticaret
savaslarinda  tansiyonun  ylikselisinin ~ DXY’'nin
aleyhine oldugu fikrindeyiz. Endeksin 95,15
seviyesinin (izerinde kalmasi ile 97 civari hedef haline
gelebilir. Aksi halde ise yeniden 94,50-93,50
araliginda bir seyir gecerli olabilir.

Buglin ise Eur lehine bir seyirle gline bashyoruz.
Parite yukari yonde bir seyir izleyebilir. 1,1680 ilk
diren¢ konumunda. Devaminda 1,1695 ve 1,1750
seviyeleri 6ne gikabilir. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1,1660 ve 1,1635 ise destek
seviyeleri olarak one gikiyor.

Altin: Usd’nin deger kaybettigi, giivenli liman
talebinin arttigi giinde Altin asiri satis bolgesinden
tepki verdi. Gimrik vergisi konusunun daha fazla
konusulmaya baslamasi Altina destek olabilir.
Ekonomilerin enflasyon Uretememesi ise Altin
aleyhine bir unsur konumunda. 1.260 ve 1.265 Usd
direng noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi
halinde ise 1.255 ve 1.250 Usd destek seviyeleri
olarak one gikiyor.
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EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-21JUN2018
Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 21-Jun-2018 09:33:05
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Klresel tarafta gumriik vergisi ana gindem
maddesi olmayi slrdiriyor. ABD’nin, Cuma gini
itibari ile Cin’e 34 milyar Usd’lik ek vergi paketini
uygulamaya almasi bekleniyor. Diin ise Cin
Yuani’ndaki deger kaybi dikkat ¢ekti. Cin
yonetiminin kuru ticaret politikasi araci olarak
kullanmayacaklari yonindeki agiklamasi ile Yuan
degerlenirken, Usd deger kaybi yasadi. Gumrik
vergisi konusu daha fazla konusulur hale geliyor.
Finansal piyasalarin ardindan reel sektorde de
negatif sonuglar yaratabilir. GUmrik vergisi
konusunda tansiyon azalinca risk istahi artiyor;
artinca azaliyor. Ancak genel olarak piyasalar yon
bulma/trend olusturma konusunda zorluk yasiyor.
Ticaret politikalarinda ¢6ziime varilamamasi ve
sirecin uzamasi daha biylk negatif etkiler
yaratabilir.

Cin yonetiminin Yuan’a iliskin agiklamalari sonrasi

Usd kiiresel piyasalarda deger kaybetti. Dolar
Endeksi(DXY) 94,50 seviyesine gevsedi. Ticaret
savaslarinda tansiyonun yiikselisinin ~ DXY’nin
aleyhine oldugu fikrindeyiz. Endeksin 95,15

seviyesinin Uzerinde kalmasi ile 97 civari hedef
haline gelebilir. Aksi halde ise yeniden 94,50-93,50
araliginda bir seyir gecerli olabilir.

DlUn Yuan'in seyri piyasalari hareketlendirdi. Cin
yonetiminin agiklamasi sonrasi Usd deger kaybetti.

Dolar Endeksi 94,45 seviyesine indi. Ticaret
savaslarinda tansiyonun yiikselisinin ~ DXY’nin
aleyhine oldugu fikrindeyiz. Endeksin 95,15

seviyesinin Uzerinde kalmasi ile 97 civari hedef
haline gelebilir. Aksi halde ise yeniden 94,50-93,50
araliginda bir seyir gegerli olabilir.

ingiltere’de ise basbakan May’in miimkiin olan en
yumusak Brexit’i teklif etmeye hazirlaniyor.

Gbp/Usd: Nisan ayi ortasindan gelen diisiis
hattinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bugiin Gbp lehine
gabanin siirecegini dislinliyoruz. 1,3245 ve 1,3280
diren¢ noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1,3200 ve 1,3170 ise destek
seviyeleri olarak one cikiyor.

Eur/Gbp: Mayis ayi basindan bu yana 0,87-0,8850
bandi iginde yatay seyir gegerliligini koruyor. Diin
Eur lehine seyir baski altinda kaldi. Zira
momentumu zayifti. Bugiin igin 0,8825 ve 0,8800
destek seviyeleri. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 0,8845 ve 0,8860 direng noktalari
olarak one gikabilir.
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Endekste 92,500 lizerinde olusan zayif yukari ataklarin, son glinlerde 97,500 ara direnci
altinda yatay bir seyir izledigini gdzlemliyoruz.

Yatay seyri slirdlirme egilimiyle gline baslayacak olan piyasada, seans icerisinde 97,500
seviyesini ilk onemli diren¢ noktasi olarak izlemeyi slrdiriyoruz. 97,500 Uzerindeki
hareketlerin siirdirecegi yikselis egiliminin ise piyasada 6nce 98,500, ardindan ise orta
vadeli trend direnci olarak izledigimiz 100,000 seviyesini test edilme potansiyelini
sirdiirecektir. Geri ¢ekilmelerde ise 95,000 seviyesi seans ici destek noktasi olarak aliyoruz.
Gun ici ylkselis potansiyeli, 95,000 lizerindeki hareketlerde devam egilimini koruyacaktir

Dolayisiyla piyasada su asamada devam eden yikselis egilimi kapsaminda, 95,000 seviyesini
geri cekilmelerde destek ve stop loss noktasi olarak almaya devam ediyoruz. 95,000
altindaki olasi seyrin ise piyasada 92,500 ve 90,000 hedefleriyle yeniden asagi baski

olusturabilecegini g6z 6nilinde bulunduruyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Onemli Gostergelerin Performansi

Pariteler 3 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 468 3,79 253 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 5,07 417 362 3,04 2,58
Eur/Usd 1167 1204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 3 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahwil (%) 1951 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villhk Gosterge Tahvil () 17,39 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 300 168 73 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 283 244 245 297 247
Hisse Senetleri 3 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 96588 115333 78.139 71726 85.721
MSc Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.999.941 1581 830 1.074.158 1012983 1.902.949
M5cl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.058 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24175 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2713 2674 2239 2.044 2.059
Emitia 3 Temmuz 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 189,04 159,03 131,27 9956 88,89
Altin (Usd) 1.957 1307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 235 7.2 20,9 25,0 87
Déviz Sepeti/TL 21,6 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 29 141 3,0 10,3 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 611 277 23 234 -208
TL 40 illik Tahwil 565 32 53 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 42 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 163 476 89 163 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -17.8 473 6,0 -15.8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 86 37,0 64 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 23 951 134 23 75
S&P Endeksi 15 19,4 95 0,7 11,4
Emitia (%) 2018 Do 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 189 214 319 120 6,7
Altin (Usd) 38 136 8.4 10,4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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