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Q BIST-100 Endeksi: 102.257 (degisim: %-0,15 islem hacmi: 5,4 milyar TL)
Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %17,05 (+14 baz puan)
J o 10 Yilhk Tahvil: %15,11 (+5 baz puan)
i Usd/TL: 4,58 (%+1,32)
Déviz Sepeti/TL: 4,99 (%+1,42)
Altin: 1.290 Usd (%+0,15)
ABD 10 Yillik Tahvil: %3,05 (6nceki giin %3,06)
VIX: 13,08 (6nceki giin 13,40)
CDS Turkiye: 287 (6nceki giin 282)

11:15 ingiltere BOE Carney konusacak.
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Yurtigi piyasalarda TCMB’den olasi adimlara yonelik beklentiler 6n planda kalmaya devam ediyor. Din,
Usd/TL 4,59 seviyesinin Uzerini gorerek haftaya rekorla basladi. Doviz sepeti ise 5 seviyelerini gordi.
Gosterge faiz 2008 Aralik ayindan bu yanaki en yiliksek seviyesine ulasmis durumda. Tirkiye 5 yillik CDS
288 seviyesinde. Global tarafta Dolar Endeksi ve kiresel faizlerdeki yikselis ile yikselen petrol fiyatlari
gelismekte olan tlke piyasalarina yoénelik endise yaratan konu basliklari arasinda yer alyor.

ABD-Cin ticaret savaslari gerginligi, Cin Disisleri Bakanhgi’'ndan gelen agiklamalarla azaldi. Cin’in ABD ile
dis ticaret fazlasini 200 Milyar usd azaltmayi 6nerdigi yalanlanirken, slren ticaret gériismelerinin yapici
oldugu agiklamasinda bulunuldu. Ote yandan ABD Hazine Bakani Mnuchin, ticaret savasini beklemeye
aldiklarini, farkli bir gercevede anlasincaya kadar gimrik vergisini beklemeye alma konusunda
anlastiklarini  belirtti. Dolar Endeksi 93,60 seviyelerinde. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise %3,05
seviyelerinde.

Cuma giini Italya’da Euro karsiti 5 Yildiz Hareketi ve gécmen karsiti League arasindaki koalisyon
hikimet programi resmi olarak agiklandi. Kurulan populist koalisyon ve devaminda siyasi tansiyondaki
artis olasiligi Avrupa tarafinda énemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor. italya Euro Bélgesi’nin 3.
Bilyuk ekonomisi ve Avrupa Merkez Bankasi’na olan borglarinin statiistiniin degismesi ile ilgili standart
disi bir talepde bulunmasi olasiligi tedirginlik yaratiyor.

Diin Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan Nisan ayi yurt disi Uretici fiyat endeksi agiklandi. Yurt
¢inde Uretimi yapilarak yurt disina ihrag edilen mallarin Uretici fiyatlarindaki degisimi 6lgen endeks 2018
yili Nisan ayinda bir dnceki aya gore %4, bir dnceki yilin ayni ayina gére %21,72 artis gosterdi.

Philadelphia Fed Baskani P. Harker diin yaptig aciklamalarda enflasyonun hizlanmadigini belirtti ve faiz
artisinda acele etmeye gerek olmadigi gérlisiini paylasti. Minneapolis Fed Baskani N.Kashkari ise yaptig
konusmada kripto paralari elestirdi.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Carney, TSI 11.15’de Londra’da konusacak.
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ABD-Cin arasindaki ticarette ABD lehine adim
atilmasina karar verilmesi ve italya’daki yeni
hikimetin popdlist bir yaklasim iginde olmasi
haberleri ile Usd haftaya glgli baslangic yapti.
93,80-94,00 direncini agsamayan endeks biraz geri
¢ekilmis durumda.

Mevcut dinamigin Usd lehine olmasi nedeniyle
Endeks vyikselis egilimini koruyabilir. 94, 94,25,
94,70 direng noktalari olarak 6ne g¢ikiyor. ABD
merkezli bu dinamik gelismisinden gelismekte
olanina tiim piyasalarda baski vyaratiyor. GOU
varliklarinin oransal olarak daha fazla negatif
etkilendigini belirtelim.

Dig taraftan gelen bu baski TL Uzerinde Onemli
kayiplara yol agmis durumda ve baski yaratmaya da
devam ediyor. Bu baskiyi dengeleme/azaltma
konusunda buglinlerde MB (izerinden bir ¢dzim
saglanmasi bekleniyor. Para politikasi ile saglanacak
rahatlamalarin kisa vadeli olacagini, esas katkinin
maliye politikalari ile saglanabilecegini ifade edelim.
Piyasada MB’nin faiz artisi yapip yapmayacag
konusu ise belirsizligini koruyor.

Bugiin 6nemli bir veri bulunmamaktadir.

Usd/TL: Yukandaki ifadelerimiz kapsaminda TL
zayif kalmay slrdurebilir. MB faiz artisi konusu ise
belirsizligini koruyor.

Dolar Endeksi’'nin yarattigi baskiyr lokal tarafta
MB'nin faiz artisi yapacagina dair inang artar ise
dengeleyebilir. Aksi halde TL zayif kalabilir. 4,60,
4,65 direng noktalari. Paritenin kisa vadede asiri
alim sinyali Gretmeye basladigini belirtelim. Olumlu
seyirde ise 4,565 ve 4,53 seviyelerine yaklasilabilir.

Eur/TL: TL Eur karsisinda da zayif. MB faiz artigi
konusu ise belirsizligini koruyor.

MB faiz artigi yapacagina dair inang artmaz ise TL
bugiin de zayif kalabilir. 5,415 ve 5,45 direng
noktalari. Paritenin kisa vadede asiri alim sinyali
Uretmeye basladigini belirtelim. Olumlu bir seyirde
ise 5,375 ve 5,34 destek seviyeleri olarak one
cikiyor.
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"z TL Tahvil/Bono: ABD para birimi ve tahvillerindeki
1 yiikselis kiiresel capta baski yaratiyor. Bu baski GOU
| varliklarinda daha net ortaya cikiyor. Tirkiye bono
] piyasasi da belirgin satis baskisi ile fiyatlaniyor.
: Kuresel ekonominin toparlanmasi tahvil faizlerini
[ yikseltici sonug doguruyor. Bliylimenin devam etmesi
‘ halinde faizlerdeki yukselisin siirmesi daha olasi. Bu

yukselisi, lokal tarafta kisa vadede para politikasi ile;
orta vadede ise maliye politikasi dengeleyebilir.

Din tahvil verim egrisinin tiim vadelerinde artig oldu. e y L — y i —

2 ve 10 yilhk gosterge tahviller glini sirasiyla -14 baz 2017 2018

puan artisla- %17,05 ve -5 baz puan artigla- %15,11 ile mﬁ%ﬂ%ﬁaﬁ;ﬁgﬁ:ﬁmﬂm 10V Compound Yista) 'AH;';}H":F_DZE’E e
tamamladilar. 10 yilhk tahvilde 15,25% ve 15,90%

destek seviyeleri; 14,70% ve 14,50% ise direng Tirkiye CDS

seviyeleri.

Lokal tarafta enflasyon, cari agik, artan eneriji fiyatlari
gibi ekonomiye dair baslklar negatif etki yaratmayi
strdirtyor. Merkez Bankas’'nin faiz artisi yapacagi
seklinde piyasa beklentisi/spekilasyonu varhgini
koruyor. Bu spekilasyon kisa vadenin ana destekleyici
parametresi olabilir. Ancak dis baski daha etkin. Lokal
tarafin dinamiklerini de dahil ettig§imizde TL bonolar

baski altinda kalmay: surdirtyor. | 2014 | 2015 2016 | 2017 | 2018
CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5 [14) TRSY CDS Weskly OTMAYZ016-2LMAYZ018
Copyrights 2018 Bloombarg Finance L.P. 21-May-2018 09:40:33

Eurobond: ABD tahvil faizleri kiiresel tahvil piyasasina
yén vermeyi slrduriyor. Kiresel ekonominin
toparlanma egilimini korumasi ve bu siiregte ABD
makro verilerinin gérece daha iyi olmasi ile tahvil
faizleri yiikseliyor. Bu dinamik ile GOU bono faizlerinde
de yon yukari.

2025 Vadeli Eurobond

Tirkiye eurobondlari din ginii deger kayiplar ile
tamamladilar. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,36 Usd
civarinda; orta vadelilerde 0,76 Usd civarinda; uzun
vadeliler ise 0,80-1,85 Usd araliginda dusti. Yilhk

verimler sirasiyla %6,08, %6,98 ve %7,60 oldu. Turkiye ‘ 2009 | 2010 | 2011 ‘ 2012 | 2013 | 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 |
5 yl”lk CDS 287 SeViyeSinde bulunuyor. 240 SeViyeSinin FFISASSE Corp [TURAEY & T/0 C0/17/30) 2055 Heskly TRApRapie-simiveoss (o RIS B;T::g;ﬂmﬁlir'l

Uzerine ylkselmesi 300 baz puan civarina yukselisi

beraberinde getirebilir.
2043 Vadeli Eurobond

Kiiresel tahvil piyasalarinda genis resimde yukari Hi: 186025 —
yonde egilimin slrdtguni dusuniyoruz. Kiresel -100%
ekonomik gorinim toparlanmaya isaret ettikge faiz I
hadleri yukari gikabilir. Bu nedenle eurobond __90;
faizlerinin de buna eslik edecegini soyleyebiliriz. =
Toparlanmadaki gl kaybi ve/veya lokal tarafin kendi =
hikayesini yaratmasi halinde faizlerde gevsemeden s6z F80
edebiliriz. Mevcut durumda yukari yon faizlerde daha ﬁ
olasi. Mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip Low: 73.243
oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi yiiksek olan w13 | 2014 ‘ so1s | so1s ‘ ot | 2018
yatirimcilarimiz sinirli alim yapabilirler. £3628825 Cora (TURKEY 4 7/8 04/16/43) 2043 Weskly OHHAY20IS-2IMAVE018 Comyrisht® 2018 Bloambers Firance LP.

21-May-2018 09:41:35
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Eur/Usd: Diin Atlanta FED baskani Bostic ve
Philedelphia FED bagkani Harker agiklamalarda
bulundu. Agiklamalarin sahince olmaktan uzak,
dengeli oldugunu soyleyebiliriz. ABD-Cin arasindaki
ticari iliskideki dengesizligin giderilmesi amaciyla
yapilan goriismelerin ABD lehine sonuglanmasi ve
italya’daki yeni hikimetin popilist program
actklamasi ile Usd haftaya gliclii basladi. 93,80-94,00
direncini asamayan endeks biraz geri c¢ekilmis
durumda.

Mevcut dinamigin Usd lehine olmasi nedeniyle
Endeks yiikselis egilimini koruyabilir. 94, 94,25, 94,70
direng noktalari olarak éne gikiyor. ABD merkezli bu
dinamik gelismisinden gelismekte olanina tim
piyasalarda baski yaratiyor. GOU varliklarinin oransal
olarak daha fazla negatif etkilendigini belirtelim.

Yukaridaki ifadelerimizden ortaya ¢ikan sonug
paritede asagl yoniin daha olasi oldugu seklinde.
Temel agidan denge Usd lehine olsa da parite asir
diisis sinyali Uretmeye baslamis durumda. Parite
1,1710-1,1740 civarinda dengelenme ¢abasinda.
Bugin vyatay/sinirh  zayif bir seyir olacagini
disuntyoruz. 1,1765, 1,1735 destek noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise
1,1800 ve 1,1845 direng noktalari.

Buglin 6nemli bir veri bulunmuyor. BOE baskani
Carney bir konusma yapacak(TSi 11:15).

Altin: Altin son 1 haftadir 1.285-95 Usd bandinda
hareket ediyor.

Genel dinamik Altin aleyhinde. Dolar Endeksi'nin
degerlenmesi, ABD tahvil faizlerinin yikselis egilimini
korumasi ile Altin baski altinda kalmayi sirdiryor.
Kritik 1.300 Usd destegini asagi kiran fiyatlarda, 1.275
ve 1.250 Usd riskleriyle asagi egilim siirebilir.

Ana resimde ise enflasyon endisesinin olusmamasi
ve/veya jeopolitik risklerin artmamasi Altin igin
olumlu seyler sdylemeyi zorlastiriyor. Bu sabah 1.288
Usd seviyesinde bulunan Altin bugin zayif bir seyir
surdirebilir. 1.285 ve 1.275 Usd destek noktalari.
Aksi yonde bir seyir olmasi halinde ise 1.290 ve 1.294
Usd ise direng seviyeleri.
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Diin Atlanta FED baskani Bostic ve Philedelphia
FED baskani Harker agiklamalarda bulundu.
Agiklamalarin sahince olmaktan uzak, dengeli
oldugunu soyleyebiliriz. ABD-Cin arasindaki ticari
iliskideki dengesizligin giderilmesi amaciyla
yapilan gorismelerin ABD lehine sonuglanmasi
ve italya’daki yeni hiikimetin popiilist program
actklamasi ile Usd haftaya gii¢li basladi. 93,80-
94,00 direncini asamayan endeks biraz geri
¢ekilmis durumda.

Mevcut dinamigin Usd lehine olmasi nedeniyle
Endeks yukselis egilimini koruyabilir. 94, 94,25,
94,70 direng noktalari olarak 6ne gikiyor. ABD
merkezli bu dinamik gelismisinden gelismekte
olanina tiim piyasalarda baski yaratiyor. GOU
varliklarinin oransal olarak daha fazla negatif
etkilendigini belirtelim.

Bugiin 6nemli bir veri bulunmuyor. BOE baskani
Carney bir konusma yapacak(TSi 11:15).

Gbp/Usd: Paritede goériinim zayif. 1,3450
destek seviyesinin altina sarkilmasi ile asagi yon
biraz daha gii¢ kazanabilir ki bu haftalik bazda
zayiflama sinyali olabilir. Temel dinamik Usd
lehine olmayi surdirdyor. Bugilin igin asag
yondeki hareketin sirecegini dusiniyoruz.
Ancak kisa vadede asiri satim bolgesine girilmis
durumda. 1,3385 ve 1,3355 destek noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise
1,3450 ve 1,3500 direng noktalari olarak one
cikiyor.

Eur/Gbp: Birka¢ giinlik disisiin ardindan
buglin Eur kayiplarinin bir kismini telafi etme
¢abasi sergileyebilir. 0,8780 ve 0,8810 direng
seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor. 0,8725 ve 0,8710
ise tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde
destek olarak dne gikabilir.

22 Mayis 2018
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Seans ici geri ¢ekilmelerinde 101,000 lzerinde dengelenmeyi basararak yukari ataklarini sirdlren
piyasada, diin olusan tepki alimlarinda ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz 103,000 seviyesini
asma denemelerinin zayif kaldigini gézlemliyoruz.

101,000 Uzerindeki yukari ataklarini sirdiirme gabasiyla gline baslayacak olan piyasada, 101,000
destegini seans ici geri ¢ekilmelerde yakindan izlemeyi siirdiriyoruz. Endeksin tepki potansiyelini
surdirebilmesi igin geri ¢ekilmelerinde 101,000 {lizerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda ilk
etapta 103,000 olmak tizere 105,000 hedefleriyle yukari ataklarin devam edebilecegini distiniyoruz.
101,000 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden asagi baski unsuru olusturabilecegini
g6z onlinde bulunduruyoruz. Boyle bir gelisme ise ara tepki yiikselisinin ardindan piyasada 99,000 ve
98,000 seviyelerini hedefleyebilecek geri ¢cekilmeleri glindeme getirecektir.

Dolayisiyla piyasada tepki siirecine yonelik yikselis yoniindeki pozisyonlar icin stop loss seviyesi
olarak 101,000 destegini almaya devam ediyoruz. 101,000 altindaki seyri ise yeniden asagi baski
sinyali olarak degerlendiriyoruz. Piyasanin yeniden yukari ataklarinda glic kazanmasi ise 103,000
Uzerinde gercgeklesecektir.
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Parlteler 21 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,58 3,79 3,53 2,92 2,34
Doviz Sepeti/TL 4,99 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,178 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 21 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,05 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 15,11 11,74 11,42 10,74 7,96
Turkiye CDS (baz puan) 287 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,06 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 21 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 102.258 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.380.582 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.136 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.013 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.733 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 21 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 189,99 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.290 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 21,0 7,2 20,9 25,0 8,7
Doviz Sepeti/TL 19,7 15,2 18,8 18,0 1,1
Eur/Usd -1,9 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono 365 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 337 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 65 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi -11,3 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -12,7 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -1,8 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 1,2 251 13,4 -2,2 7,5
S&P Endeksi 2,2 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 19,5 211 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) -1,2 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim

danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde P )
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine PRIVATE
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine BANKIN G
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize W

uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.



