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Q BIST-100 Endeksi: 101.869 (degisim: %-0,28 islem hacmi: 6,2 milyar TL)
Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %16,95 (+19 baz puan)
J o 10 Yilhk Tahvil: %14,92 (+29 baz puan)
i Usd/TL: 4,46 (%0,90)
Déviz Sepeti/TL: 4,87 (%1,00)
Altin: 1.288 Usd (%-0,40)
ABD 10 Yillik Tahvil: %3,12 (6nceki gin %3,10)
VIX: 13,40 (6nceki giin 13,40)
CDS Tirkiye: 268 (6nceki gun 259)

02:30 Japonya TUFE Nisan (beklenti: %0.7 énceki: %1.1)
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Diin Doviz Sepeti /TL evvelsi glink( geri cekilmesinin ardindan yeniden ylkselise gecerek 4,86 civarinda
kapanis yapti. Bugiin agilista kayiplarini koruyan sepet 4,87 civarinda . Dolar endeksi genel olarak sakin
bir seyir izledi .Buglin agilista 93,40 civarinda devam ediyor. Jeopolitik risklerin etkisi altinda kalan petrol
fiyatlar yikselisini slrddrtyor. Buglin agilista Brent petrol 79,47 civarinda islem goériyor. Din giin
icinde 1,18 ‘in altina sarkan Eur/Usd paritesi gline 1,18 seviyesinin hemen Ulzerinde basladi. ABD
borsalari eksi kapanislar yapti. Altin fiyatlari 1290 Usd civarinda yikselen faizlerin etkisi altinda
diststni strdirdid. ABD 10 yillik bonolar 3,10 seviyesinde islem goriirken TL 2 yil , 16,95 10 yil vadeli
bonolar 14,93 seviyelerinde kapanis gergeklestirdi.

Din aciklanan Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku rakamlari (11 Mayis haftasi) itibari ile bir
onceki haftaya gore devlet i¢ borglanma senedi piyasa fiyati degisimi ve kur farkindan arindiriimis olarak
230.9 milyon dolar azalirken hisse portfoyl ise ayni donemde net 28.8 milyon dolar artti.

Trump yodnetiminden bir yetkiliye dayandirilarak yapilan agiklamada Cin’in, ABD'ye olan dis ticaret
fazlasini, ABD Urinlerinin ithalatini artirarak 200 milyar dolar azaltma yoniinde teklifte bulundugu

belirtilirken Trump’in Cin’e ve AB ‘ne yonelik agiklamalari olumsuz olarak nitelendi.

Bugiin agiklanan Japonya Tiife verisi %7 beklentiye karsilik %6 geldi. Giin icinde énemli veri beklentisi
yok.
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Kiresel piyasalarda tahvil faizlerindeki yukselis, Usd’nin
glclenmesi, petrol fiyatlarindaki artis fiyatlamayi
etkileyen ana unsurlar olarak 6ne g¢ikiyor. Usd, ABD
ekonomisindeki toparlanmanin AB-ingiltere gibi biyik
Ulkelerin ekonomilerine relatif daha iyi makro veriler
Uretmesi nedeniyle giiclii seyrediyor. Dolar Endeksi diin
93,60 seviyesine yiikseldi. endeks bu sabah 93,40
civarinda bulunuyor. ABD merkezli bu dinamik
gelismisinden gelismekte olanina tiim piyasalarda baski
olarak yaratiyor. GOU varliklari oransal olarak daha fazla
negatif etkilendigini belirtelim.

Dis taraftan gelen bu baski TL Uzerinde dnemli kayiplara
yol agmis durumda ve baski yaratmaya da devam

ediyor. Bu baskiyi dengeleme/azaltma konusunda su l* gz
siralarda  MB  lzerinden bir ¢6zim saglanmasi ‘l” ﬂo
bekleniyor. Para politikasi ile saglanacak rahatlamalarin ﬂwn f |ﬂu"']l'i+n

kisa vadeli olacagini, esas katkinin maliye politikalariile = - = -« -« - - - - .- ... *ﬂ“ﬂ'# ------ oo
saglanabilecegini ifade edelim. Piyasada MB'nin faiz "~ """ """ -- ; ‘aﬂh """"
artisl  yapip yapmayacagl konusu ise belirsizligini —mm— *LL.._,,.. —

koruyor. W, 0 fﬂ'lmT'" W |
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Bugiin TCMB beklenti anketi aciklanacak(14:30). Dis 2017 | 2018 )
. . . L . USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 06APR2016-07MAY2018

tarafta ise 6nemli bir veri bulunmuyor. Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 07-May-2018 09:33:13

Usd/TL: Yukarida ifade ettigimiz izere Usd giicli
seyrediyor. Bu nedenle TL baski altinda kalmayi
sirdirebilir. Parite onceki glinkii kayiplarini din geri
aldi. 4,46 civarinda giin tamamlandi.

Dolar Endeksi'nin bugln sinirli bir disis kaydetmesini Hln?" ﬂt)‘
bekliyoruz. Diger yandan MB faiz artis beklentisinin mhé“] |'q1
azalmasi ise TL agisindan negatif etken konumunda. Bu ﬂu;n“
nedenle paritenin 4,445-47 araliginda bir seyirle gline i dwumwﬂmﬂna‘”
baslamasini bekliyoruz. Bu bandin alt tarafina dogru bir W[ruﬂy H“l tFin‘ﬁLHﬂ“ﬂﬁmm
yakinsama olabilir. Olumsuz seyirde 4,50 ve 4,52; [l]' " h
olumlu seyirde ise 4,44 ve 4,41 seviyelerine
yaklasilabilir. Lot = | T
EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 15JUL2017-07MAY2018
Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 07-May-2018 09:32:59
Eur/TL: TL din Eur karsisinda da zayif seyir izledi.
Genel gercgeve ise Usd/TL ile ayni. Bugtin paritede sinirli
bir disis olmasini bekliyoruz. 5,25-5,28 arahgi kisa
vadeli bandi olusturuyor. Bu bandin alt tarafina dogru
bir yakinsama olabilir. Olumsuz seyirde 5,30 ve 5,32;
olumlu §feyirde ise 5,23 ve 5,20 seviyelerine PR(\?ATE
yaklasilabilir. BANKING
G YapiKredi
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TL Tahvil/Bono: Kiresel ekonominin toparlanmasi
tahvil faizlerini ylkseltici sonug doguruyor. Biylimenin
devam etmesi halinde faizlerdeki yikselisin stirmesi
daha olasi. Bu nedenle lokal tahvil faizleri de ayni
yénde hareket ediyor. Bu yikselisi lokal taraf
dengeleyebilir. Kisa vadede para politikasi sinirli; orta
vadede ve daha anlamli katki saglama noktasinda ise
maliye politikasi devreye girebilir.

Din tahvil verim egrisinin genelinde yukselis oldu. 2 ve
10 yillik gosterge tahviller glini sirasiyla -19 baz puan
artigla- %16,95 ve -29 baz puan artigla- %14,92 ile
tamamladilar. 10 yilhk tahvilde 15,00% ve 16,20%
destek seviyeleri; 14,20% ve 13,50% ise direng
seviyeleri.

Lokal tarafta enflasyon, cari agik, artan eneriji fiyatlari
gibi ekonomiye dair baslklar negatif etki yaratmayi
strdirtyor. Merkez Bankas’'nin faiz artisi yapacagi
seklinde piyasa beklentisi/spekilasyonu varhgini
koruyor. Bu spekilasyon kisa vadenin ana destekleyici
parametresi. Ancak dig baski daha etkin.

ABD 10 yillik vadeli tahvil faizi %3,10 seviyeleri ile 2011
yilindan beri en yiksek seviyesine yikseldi. Lokal
tarafin dinamiklerini de dahil ettigimizde TL bonolar
baski altinda kalmay: surdirtyor.

Eurobond: ABD tahvil faizleri vyukselis egilimini
koruyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,11% seviyesinde
yukselmis durumda. Genel kiresel alg kiresel
buylumenin slrdigi bir dinamikte tahvil faizlerinde
yoénin yukari oldugu seklinde.

Turkiye eurobondlari din sinirl deger kayiplari ile
gunl tamamladilar. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,19
Usd civarinda; orta vadelilerde 0,41 Usd civarinda;
uzun vadeliler ise 0,20-0,70 Usd araliginda distd. Yilhk
verimler sirasiyla %5,88, %6,78 ve %7,47 oldu. Turkiye
5 yillik CDS 269 seviyesinde bulunuyor. 240 seviyesinin
Uzerine ylkselmesi 300 baz puan civarina yukselisi
beraberinde getirebilir.

Kuresel tahvil piyasalarinda genis resimde yukari
yonde egilimin slrdiguni dislniyoruz. Kiresel
ekonomik gorinim toparlanmaya isaret ettikge faiz
hadleri yukari g¢ikabilir. Bu nedenle eurobond
faizlerinin de buna eslik edecegini soOyleyebiliriz.
Toparlanmadaki glc kaybi ve/veya lokal tarafin kendi
hikayesini yaratmasi halinde faizlerde gevsemeden s6z
edebiliriz. Mevcut durumda yukari yon faizlerde daha
olasi. Mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip
oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi yiiksek olan
yatirimcilarimiz sinirli alim yapabilirler.
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Eur/Usd: Makro veriler géz 6niine alindiginda
ABD ekonomisinin toparlanma egilimi, AB-ingiltere
gibi gelismis Ulke ekonomilerine relatif daha iyi
durumda. Bu nedenle para birimleri fiyatlanirken
USD lehine bir fiyatlama gerceklesiyor. Ayrica
italya’da sag-popiilist bir koalisyonun isbasina
gelmesi de Eur agisindan biraz negatif algl
yaratiyor.

Dolar Endeksi din 93,60 seviyesine yikseldi.
Endeks bu sabah 93,40 civarinda bulunuyor. Endeks
bir miktar momentum kaybi ortaya koyuyor. 93,50
seviyesinin altinda kalinmasi halinde sinirli bir
disuse yol agabilir. Bugiin bir miktar gevseme
mumbkin olabilir. 93,30 ve 93,20 destek noktalari.
Ancak yon biyik resimde -mevcut dinamikle- Usd
lehine olmayi siirdiriyor.

Parite din yatay bir kapanigla giinii tamamladi.
Birkag glnlik baskinin dengelendigini sdylemek
mimkiin. Bugin sinirh  bir yikselis olmasini
bekliyoruz. 1,1835 ve 1,1865 direng noktalari.
Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise
1,1790 ve 1,1765 destek noktalari olarak 0One
cikiyor.

Buglin 6nemli bir veri bulunmuyor.

Altin: Genel dinamik Altin aleyhinde. Dolar
Endeksi'nin degerlenmesi, ABD tahvil faizlerinin
yukselis kaydetmesi (%3,10 seviyeleri ile 2011
yilindan beri en yuksek seviyesine yiikseldi) ile Altin
baski altinda kalmaya basladi. Kritik 1,300 destegini
asagl kiran fiyatlarda, 1,275 ve 1,250 riskleriyle
asagi egilim sdrebilir.

Ana resimde ise enflasyon endisesinin olusmamasi
ve/veya jeopolitik risklerin artmamasi Altin igin
olumlu seyler soylemeyi zorlastiriyor. Bu sabah
1.290 Usd seviyesinde bulunan Altin’da 1.293-1.298
Usd civarina bir atak gabasi olabilir. 1,300 Usd’nin
altinda fiyatlar asagi yonli baski altinda kalacak.
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3 ekonomisinin toparlanma egilimi, AB-ingiltere gibi
gelismis Ulke ekonomilerine relatif daha iyi
durumda. Bu nedenle para birimleri fiyatlanirken
USD lehine bir fiyatlama gergeklesiyor. Ayrica ;‘~,
italya’da sag-popiilist bir koalisyonun isbasina 217 | _ _
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yaratiyor.

Dolar Endeksi diin 93,60 seviyesine yikseldi.
Endeks bu sabah 93,40 civarinda bulunuyor.
Endeks bir miktar momentum kaybi ortaya
koyuyor. 93,50 seviyesinin altinda kalinmasi
halinde sinirli bir dislse yol agabilir. Bugiin bir
miktar gevseme mimkin olabilir. 93,30 ve 93,20
destek noktalari. Ancak yon buyik resimde -
mevcut dinamikle- Usd lehine olmay: strdlriyor.

Gbp/Usd

Bugtlin 6nemli bir veri bulunmuyor.

| 2018

GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-07MAY2018
Gbp/Usd: Parite diin sinirl bir yiikselisle Copyright2 2018 Bloomberg Finance LP. 07-May-2018 09:29:36
glini tamamladi. Birka¢ glinlik baskinin
dengelendigini séylemek muamkin. Buglin
sinirh bir yikselis olmasini bekliyoruz. 1,3545
ve 1,3570 direng noktalari. Tahminimizin
aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,3490 ve Eur/Gbp
1,3460 destek noktalari olarak éne ¢ikiyor. - r
A = 0.83000
’T*W' hﬂ“*' ﬂ“ OH'Io“ U "H
) _#_ _ll"ﬂ Mt‘ﬂ» _UD‘L - _‘h —‘l u— - _‘o—}ﬂ?f%
Eur/Gbp: Birka¢ giinliik disisin ardindan Im ? Mﬁ il l‘lﬁ‘ | U“‘I‘u -
bugiin Eur kayiplarinin bir kismini telafi etme H‘ u [-0-87000
cabasi sergileyebilir. 0,8760 ve 0,8780 direng Hﬂ
seviyeleri olarak 6éne cikiyor. 0,8715 ve 0,8680 [.'m:":'mm.“] Tl
ise tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde | 2018 _ _
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Endekste yukari ataklarin ardindan olusan geri ¢ekilmelerin, diin 101,000 destegi Uzerinde
karsilandigini gozlemliyoruz. Boylece seans igi yukari ataklarin devam ettigi piyasada, giine tepki
alimlarini sirdiirme egilimiyle baglanacagini disliniiyoruz.

Bu kapsamda 101,000 destegini yakindan izlemeyi surdiiriiyoruz. Endeksin gegtigimiz hafta basladig
tepki potansiyelini stirdirebilmesi igin geri ¢ekilmelerinde 101,000 lzerinde dengelenmesi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 103,000 olmak uzere 105,000 hedefleriyle yukari ataklarin devam
edebilecegini dislinlyoruz. 101,000 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden asagi
baski unsuru olusturabilecegini gbéz ©6ninde bulunduruyoruz. Boyle bir gelisme ise ara tepki
yukselisinin ardindan piyasada 99,000 ve 98,000 seviyelerini hedefleyebilecek geri gekilmeleri
glindeme getirecektir.

Dolayisiyla piyasada kisa vadeli yukselis yonundeki pozisyonlar icin stop loss seviyesi olarak 101,000
destegini almaya devam ediyoruz. 101,000 altindaki seyri ise yeniden asagi baski sinyali olarak
degerlendiriyoruz. Piyasanin yeniden yukari ataklarinda glic kazanmasi ise 103,000 (zerinde
gerceklesecektir.
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XUL0D Index (Borsa Istanbul 100 Index) XULED Daily OSNOVZ0LT - 14MAYZ01E

Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 17 Mawyis 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 447 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 487 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,180 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 17 Mawyis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 villik Gisterge Tahvil (%) 16,95 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villk Gisterge Tahvil (3) 1492 1174 1142 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 268 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3413 241 245 227 2,17
Hisse Senetleri 17 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 101.869 115,333 78.139 T1.726 85.721
MSCI Tlrkiye Hisse Senedi Endeksi 1.376.566 1581830 1.074.158 1.012983 1.202.949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1144 1158 845 T94 955
Dow Jones Endeksi 24714 24719 19.765 17.425 17823
S&P Endeksi 2720 2674 2939 2.044 2.059
Emtia 17 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 184,98 159,03 131,97 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.289 1.307 1150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 DO 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 179 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 16,8 152 188 18,0 11
Eur/Usd 47 14,1 30 -103 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Db 1 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 355 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahil 318 32 =] 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 72 -4 13 10 86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 117 476 839 -16.3 264
MSCi Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -13,0 473 6,0 -15.8 246
M5l Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi -1,2 37,0 64 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi 0.0 251 134 22 15
S&P Endeksi 17 19,4 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 163 211 319 120 6.7
Altin (Usd) -1.4 13,6 84 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglinci kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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