YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

Genel Yatirrm Tavsiyeleri
16 Mayis 2018

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Katkilariyla

PRIVATE
BANKING

YapiKredi



YATIRIMIN i~ ~; :
GUNLUK Icindekiler
ROTASI

Son Veriler
r| * Gundem
l

\

|

Beklentilerimiz
- TL Tahvil ve Bonolar
- Pariteler
- Eurobondlar
o Altin
o Hisse Senedi
* Onemli Gostergelerin Performansi

)
PRIVATE
BANKING

—_ e
GRYapiKredi

16 Mayis 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YA'I_'IRlM_IN | i S ' — “
GUNLUK Son Veriler & Gundem

k T~

ROTASI - ‘-

)
%

0O 0O 0O 0O 0 O

BIST-100 Endeksi: 101.540 (degisim: %-1,77 islem hacmi: 7,1 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %16,80 (+70 baz puan)
o 10Yillk Tahvil: %14,71 (+81 baz puan)
Usd/TL: 4,45 (%1,20)
Déviz Sepeti/TL: 4,86 (%0,90)
Altin: 1.295 Usd (%-1,50)
ABD 10 Yillik Tahvil: %3,07 (6nceki giin %3,01)
VIX: 14,60 (6nceki gin 12,90)
CDS Tirkiye: 254 (6nceki giin 237)
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Japonya 1C GSYiH (beklenti: %0.0 énceki: %0.4)

TR - Sanayi Uretimi - Mart aylik (beklenti: %.0.7 6nceki:%-0.2)
TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:%8.3 6nceki:%9.9)

Euro Bélgesi TUFE revize (beklenti: %1.2 énceki: %1.3)

ABD - Konut Baslangiglari (beklenti: 1319K dnceki: 1319K)
ABD - Konut lzinleri (beklenti: 1343K 6nceki: 1379K)

ABD - Sanayi Uretimi (beklenti: %0.6 énceki: %0.5)
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derecelendirme kurulusu Moody's din yaptigi agiklamada Tirkiye'deki makro trendlerin Glkenin kredi
notu igin olumsuz oldugunu belirtti. Din; Usd/TL 4,47; Eur/TL ise 5,30 ile tarihi ylksek seviyelerini gérdu.
Bu sababh itibariyle Turkiye CDS 254, Doviz Sepeti 4,85 seviyelerinde.
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i Siyasi alandaki belirsizlik ve Orta Dogu'da artan gerginlik varlklar Gzerinde baski yaratiyor. Kredi
|
\

ABD’nin Kudus'teki buylkelgilik binasi tiim diinyadan gelen tepkilere ragmen 6nceki giin resmen agildi.
Gazze’'de yasanan olaylar ve meydana gelen can kayiplarina istinaden Basbakan Yardimcisi ve Hikimet
S6zclsl Bozdag Turkiye'de 3 glin yas ilan edildigini agikladi.

ABD ve Cin, ABD Bagkani Trump'in Cinli telekomiinikasyon ekipmani Ureticisi ZTE sirketine yardim
edecegini agiklamasi ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in ekonomi basdanismanini ABD’ye gonderme
kararlari ile ticaret savagsi endiselerini azaltti.

Dolar Endeksi 93,25 seviyelerinde. ABD 10 yillik vadeli tahvil faizi %3,09 seviyeleri ile 2011 yilindan beri
en yuksek seviyesine ylkseldi. Altin 1.295 USD seviyelerine geriledi.

Kuzey Kore, ABD ve Gliney Kore'nin ortak askeri tatbikatini provokasyon olarak niteleyerek, Gliney Kore
ile ylksek diizeyli muizakereleri askiya aldi. Kuzey Kore ayrica 12 Haziran'da Singapur'da Lider Kim Jong ile
ABD Bagkani D. Trump arasinda gergeklesmesi planlanan zirvenin de iptal edilebilecegi uyarisinda yapti.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump Temmuz 2015'te iran ile bazi ekonomik yaptirimlarin
kaldirilmasi karsiliginda imzalanan nikleer anlagmadan gekildigini agikladi. Baskan B.Obama déneminde
imzalanan ve Ocak 2016’da yururlige giren anlasma ABD’nin yani sira Cin, Almanya, Fransa, Rusya,
ingiltere ile iran arasinda imzalanmisti. Anlasmadan cekilme kararinin agiklanmasinin ardindan ABD
Hazine Bakanligindan yapilan agiklamada iran'a yénelik yaptirimlarin 90-180 giinliik periyotlarla yeniden
uygulanmaya baslanacagl ve sire¢ sonunda yaptirimlarin tamamiyla yirirlige girecegi belirtildi.
ABD'nin iran Hikiimeti'ne ilk yaptirm paketi 6 Agustos'ta, ikinci yaptirim paketi ise 4 Kasim’da
uygulamaya girecek. Yaptirimlar kapsamindan iran, ABD Dolari satin alamayacak, altin ve diger degerli
madenlerle ticaret yapamayacak.

San Francisco Fed Baskani J. Williams, ekonomik gériinim konusunda ¢ok olumlu oldugunu soyledi ve bu
yil G¢ veya dort faiz artirnminin uygun oldugu gorisind yineledi.

Diin agiklanan veride ABD’de Nisan ayi perakende satislarda manset rakam piyasa beklentisine paralel
gelirken, daha 6nemli olan oto ve benzin harig satislar %0.3 ile beklentinin altinda kaldi.

Dln yurt ici tarafta Hazine 2 ve 5 vyil vadeli sabit kuponlu devlet tahvillerinin yeniden ihracini
gerceklestirdi. 2 yillik ihalede ortalama faiz % 16.61, 5 yillik ihalede 15.96% seviyesinde gerceklesti.

Bugiin yurtici tarafta sanayi liretimi, Euro Bolgesi'nde TUFE , ABD’de ise sanayi liretimi ve konut verileri
aciklanacak.
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Usd/TL - Eur/TL '

Dolar Endeksi gegen hafta ulastigi 93,40 seviyesini yine asamadi.
Endeks 9 Mayis'ta soz konusu seviyeye ulagmis ardindan 92,30’a
kadar gevsemisti. Bu glinlerde makro veriler ve birka¢ FED Uyesinin
konusmasi fiyatlamaya tesir eden ana unsurlar olarak siralanabilir.

Ginln sonunda Usd’nin degerlenmesi, ABD tahvil faizinin 3,09%
seviyesine yiikselmesi, kiiresel risk istahinin azalmasi ile GOU para
birimleri Gzerindeki baski artti. TL, Usd ve Eur karsisinda yeni rekor
seviyelere ulastl. Lokal tarafta ise para politikasi odak noktada
bulunuyor. MB’nin faiz artisi yapacagl seklindeki spekilasyon
giindemdeki yerini koruyor. 4,6460 ile onceki haftay;; 4,74 gegen
haftayr tamamlayan Sepet/TL bu sabah 4,8920 ile rekor tazeledi. Su
siralarda da 4,86 civarinda bulunuyor.

Makro veri seti ve ekonomideki toparlanma konusunda ibre hala ABD
ekonomisinden yana. Dolayisi ile temel agidan Usd daha gigli
konumda. Dolar Endeksi'nin 92,70 seviyesinin Uzerinde kalmasi
yukselis istegine katki saglar.

Dunkii AB ve ABD verileri sinirli Usd lehine olarak yorumlanabilir.
Bugiin ABD’de sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Ayrica Kaplan,
Williams, Clarida konusacak. Usd’nin ylikselisinin ivme kazanmasi igin
daha net destekleyici unsura ihtiyaci oldugunu dislniyoruz.
Endekste yukari yon biraz daha avantajli. DXY yeniden 93,45 ve 94,20
hedeflerine yonelebilir. Destek noktalari ise 92,70, 92,20 ve 91,50.

Kiresel tarafta risk istahinin azalmasi TL Gzerindeki baskiyi artiyor.
MB'nin faiz artigi yapacagl yonindeki spekllasyon odak noktasinda
olmayi strdirtyor. Ancak disarindan gelen basing giigll. TL korunaksiz
kaliyor. Yapilmasi beklenen MB faiz artisinin hangi oranda olacagi
onemli. Zira 100-150-200.. vb her bir artig oraninin yaratacagi etki
farkli olacaktir. Yani isin 6zii TCMB’nin hedefine(seviyede ve/veya
volatilitede ne oranda dusls istedigine) bagh bir artis s6z konusu.
Enflasyon, cari agik, artan eneriji fiyatlari gibi ekonomiye dair baslklar
negatif etki yaratmay siirdiiriiyor. Kisa vadede TL'ye destek olacak
unsurun(lokal tarafta) para politikasi oldugu kanaatindeyiz; kiiresel
tarafta ise DXY baskisinin azalmasi ve risk istahindaki(sinirll) artig
fayda saglar.

Usd/TL: Din kiresel tarafin baskisi ile TL zayif seyrini korudu. Parite
4,4750 ile rekor tazeledi. Lokal tarafta para politikasi, kiresel tarafta
ise Dolar Endeksi’ndeki ylkselis ana parametreler. Olasi bir faiz artis
beklentisi TL'ye destek oluyor. Ancak genis resimde mevcut i¢ ve dis
dinamigin TL lehine oldugunu séyleyemiyoruz. Dolayisi ile TL -mevcut
sartlar altinda- orta vadede zayif kalmay: strdirebilir.

Dunkii atagin ardindan biraz gevseyerek 4,45 civarinda giine
bashyoruz. Gin igi seyirde 4,4440-4,46 bandi énemli. Bu bandin ne
yonde asilacagl 6nemli. Zira asa yonde kirilmasi halinde 4,4350 ve
4,40; yukari yonde kirilmasi halinde ise 4,48 ve 4,55 seviyeleri hedef
haline gelebilir.

Eur/TL: TL, Eur karsisinda da zayif. Parite 5,3088 ile rekor tazeledi.
Temel agidan Usd/TL’deki ifadelerimiz gecerli. Bu zayifigi MB faiz
artisi  beklentisi dengeleyebilir. Aksi halde TL zayif kalmayi
slrdirebilir. MB beklentisi 6ne ¢ikar ise 5,25 civarina gevseme
mumkin olabilir. Aksi halde ise 5,31 psikolojik sinir/direng. Bir sonraki
direng seviyeleri 5,35-40.
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TL Tahvil/Bono: Hazine’nin diin dizenledigi 2 ve 5
yillik ihaleler yuksek faiz oranlari ile sonuglandi. 2
yilik ihale 15,96%, 5 yillik ihale 16,61% ile
tamamlandi. Verim egrisinin tamami yukari gikti. 2 ve
10 yillik gosterge tahviller glini sirasiyla -70 baz puan
artigla- %16,80 ve -81 baz puan artigla- %14,71 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde 15,00% ve 16,20%
destek seviyeleri; 14,20% ve 13,50% ise direng
seviyeleri.

Lokal tarafta enflasyon, cari agik, artan eneriji fiyatlari
gibi ekonomiye dair baslklar negatif etki yaratmayi
surdirtyor. MB’nin faiz artisi yapacagl seklinde
piyasa beklentisi/spekiilasyonu varligini koruyor. Bu
spekilasyon  kisa  vadenin  ana  destekleyici
parametresi. Ancak dis baski daha etkin.

ABD tahvil faizlerindeki yiikselis kiresel boyutta baski
yaratiyor. Hem ekonomideki toparlanma hem federal
hikiimetin fon ihtiyacinin artis kaydetmesi ile ABD
tahvil faizleri artisini sirdirebilir. ABD 10 yillik tahvil
faizi bu sabah 3,07% civarinda seyrediyor. Lokal
tarafin dinamiklerini de dahil ettigimizde TL bonolar
baski altinda kalmay: surdirtyor.

Eurobond: ABD TUFE verisi sonrasi yasanan birkag
gunlik dustustin ardindan tahvil faizleri yeniden
yiikselis egiliminde. Onceki giin 3,00% civarinda olan
ABD 10 yillik tahvil faizi 3,07% seviyesine yukseldi. Bu
sert yiikselis nedeniyle Tirkiye eurobondlari diin
onemli deger kayiplari ile glini tamamladilar. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 1,32 Usd civarinda; orta
vadelilerde 2,29 Usd civarinda; uzun vadeliler ise
3,03-3,96 Usd araliginda disti. Yillik verimler
sirasiyla %5,78, %6,77 ve %7,56 oldu. Tirkiye 5 yillik
CDS 256 seviyesinde bulunuyor. 240 seviyesinin
Uzerine yikselmesi 300 baz puan civarina yiikselisi
beraberinde getirebilir.

Kiresel tahvil piyasalarinda genis resimde yukari
yonde egilimin slrdGginid duglniyoruz. Kiresel
ekonomik goriiniim toparlanmaya isaret ettikce faiz
hadleri yukari ¢ikabilir. Bu nedenle eurobond
faizlerinin de buna eslik edecegini soOyleyebiliriz.
Toparlanmadaki gi¢ kaybi ve/veya lokal tarafin kendi
hikayesini yaratmasi halinde faizlerde gevsemeden
s6z edebiliriz. Mevcut durumda yukar yon faizlerde
daha olasi. Mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli-
cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi yliksek olan
yatirnmcilarimiz sinirli ahm yapabilirler.
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Eur/Usd: Diinkii AB ve ABD veri akisinin sinirli Usd
lehine oldugunu duslinlyoruz. Bugilinlerde makro
veriler ve birkag FED vyetkilisinin konusmasi 6ne
cikiyor. Genel goriinim Usd lehine olmayi stirdiiriyor.
Onceki giin yorgunluk belirtileri gdsteren parite diin
90 baz puan civarinda diglsle 1,1840 ile glini
tamamladi.
Dolar Endeksi TUFE verisi ile 93,40 civarindan 92,30 W ” | } ﬂl' | ﬂ. . H,/ i
seviyesine kadar gevsemisti. Din yeniden yukar ' ﬂ ||0|“ ni Hu '+°|ﬂ“ 'J,m_.,nﬁ"."& *'
yonde harekete basladi ve 93,40 civarina eristi. Gliniin HU — I _ g ﬂ_ _— «I-QI—
devaminda ise sinirli bir gevseme kaydetti. Yukari —— -
yonin  daha avantaji  oldugunu  dusinmeyi _—
sirdirtyoruz. 93,40 ve 94,20 yukaridaki ilk hedef —
noktalari. Asagida ise 92,70, 92,20 ve 91,50 seviyesine
diisiis mumkin olabilir. ' Feo ‘ . ‘ Apr
‘Bir siuredir AB ve Ingiltere verileri ekonomik EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-07MAY2018
. . . . o Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 07-May-2018 09:30:38
toparlanmada yavaslama sinyali Uretiyor. TUFE
verisinin ardindan bu haftaki ABD verileri de zayifliga
isaret eder ise bunun Usd’ye yansimasi negatif olur.’
demistik diin. Dunkd veriler biraz Usd lehine geldi
diyebiliriz.

Birkag gln once 1,1820 civarindan baslayan tepki
hareketi 1,20 seviyesine erismis ardindan tekrar geri
cekilmeye baslamisti. Parite bugin 1,1830 civarinda
dengelenmeye c¢alisiyor. Tahminimiz bugin tepki
¢abasinin olacagi seklinde(1,1845-1865). Genel olarak
ise asagl yonun biraz daha devam edebilecegi
gorisiindeyiz. 1,18 ve 1,1740 destek noktalari.
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Altin: Dolar Endeksi’nin yeniden degerlenmeye 'ﬁg ﬁ
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baslamasi, ABD tahvil faizlerinin yikselis kaydetmesi

ile Altin baski altinda kalmaya basladi. Son 3 haftada 0

1.305-1.325 Usd araliginda seyreden Altin bu bandi ]]n

asagl yonde kirmis durumda. - - e - i =
| 2018

Ana resimde ise enflasyon endisesinin olusmamasi om0 1 Do o D el 2 73

ve/veya jeopolitik risklerin artmamasi Altin i¢in olumlu

seyler sdylemeyi zorlastiriyor. Giintin ilk bélim 1.300

Usd civarina bir atak ¢abasi olabilir. Ginin devami ise

fazla bir degisim olacagini-mevcut veri seti ile-

disinmiyoruz.
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Dunkd AB ve ABD veri akisinin sinirli Usd lehine
oldugunu dustinliyoruz. Bugiinlerde makro veriler ve
birkag FED yetkilisinin konusmasi one cikiyor. Genel
gorinim Usd lehine olmayi sirdiriyor.

Dolar Endeksi TUFE verisi ile 93,40 civarindan 92,30
seviyesine kadar gevsemisti. Diin yeniden yukari
yonde harekete basladi ve 93,40 civarina yeniden
eristi. GlUnidn devaminda ise sinirh bir gevseme
kaydetti. Yukari yoniin daha avantajli oldugunu
diisinmeyi surdiriyoruz. 93,40 ve 94,20 yukaridaki
ilk hedef noktalari. Asagida ise 92,70, 92,20 ve 91,50
seviyesine disls mimkan olabilir.

‘Bir siredir AB ve Ingiltere verileri ekonomik
toparlanmada yavaslama sinyali dretiyor. TUFE
verisinin ardindan bu haftaki ABD verileri de zayifliga
isaret eder ise bunun Usd’ye yansimasi negatif olur.’
demistik diin. DUnkd veriler biraz Usd lehine geldi
diyebiliriz.

Gbp/Usd: Din Usd’nin deger kazanmasi nedeniyle
paritede yon asagl oldu. Ancak Gbp, Eur kadar zayif
bir seyir izlemedi. 50 baz puan civarinda bir dislsle
1,3505 ile giin tamamlandi. Temel taraf Usd lehine.

Paritenin  bugiin tepki ¢abasi sergileyecegini
dislindyoruz. Ancak momentum duasik. Zayif
kalabilir. 1,3540 direng konumunda. Asagida ise

1,3490 ve 1,3450 destek noktalari.

Eur/Gbp: Paritede yeniden Eylil-Mart dénemindeki
0,8750-0,8950 araliginin alt sinirina yakin seyir
surlyor. Bir trendin varliginda s6z edemiyoruz. Din
Usd’nin yarattigl baskida Eur'nun daha zayif kalmasi
ile parite dusus kaydetti.

Bugiin Gbp lehine bir ¢aba olabilir. Dolayisi ile sinirli
bir disls olmasini bekliyoruz. 0,8740 ve 0,8700
destek olarak 6ne gikabilir. Tahminimizin aksine bir
seyir olmasi halinde ise 0,8790 ve 0,8820 direng
noktalari.
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Endekste olusan ara ylkselis denemesinin, diin seans i¢i asagi baskiyla karsilastigini gézlemliyoruz.

Zayif seyrin devamiyla gline baslayacak olan piyasada, seans igerisinde 101,000 destegini yakindan
izlemeyi strdirecegiz. Endeksin gectigimiz hafta basladig tepki potansiyelini siirdirebilmesi icin geri
cekilmelerinde 101,000 destegi lzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 102,500
olmak lizere 105,000 hedefleriyle yukari ataklarin devam edebilecegini disliniiyoruz. 101,000 destegi
altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden asagi baski unsuru olusturabilecegini géz 6niinde
bulunduruyoruz. Boyle bir gelisme ise ara tepki yikselisinin ardindan piyasada 99,000 ve 98,000
seviyelerini hedefleyebilecek geri cekilmeleri glindeme getirecektir.

Dolayisiyla piyasada kisa vadeli ylkselis yoniindeki pozisyonlar icin stop loss seviyesi olarak 101,000
destegini almaya devam ediyoruz. 101,000 altindaki seyri ise yeniden asagl baski sinyali olarak
degerlendirecegiz. Piyasanin yeniden vyukari ataklarinda glic kazanmasi ise 102,500 (zerinde
gerceklesecektir.
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16 Mayis 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Onemli Gostergelerin Performansi

L -

Pariteler 15 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 4,45 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 4,36 417 362 3,04 258
Eur/Usd 1,183 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 15 Mawyis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 16,80 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villk Gisterge Tahvil (3) 1471 1174 1142 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 253 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil () 3,07 241 2,45 2,97 2,47
Hisse Senetleri 15 Mawyis 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 101.540 115.333 78.139 T1.726 85.721
MSCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1371646 1581830 1.074.158 1.012983 1.202.949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1 150 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24706 24719 19.765 17425 17823
S&P Endeksi 2711 2674 2939 2.044 2.059
Emtia 15 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 185,09 159,03 131,97 99,56 88,89
Altin {Usd) 1.294 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 175 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 16,6 15,2 188 18,0 11
Eur/Usd 15 14,1 2.0 -10,2 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 340 217 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahil 297 32 =] 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil BE -1 13 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -12,0 4716 89 -163 26,4
M5 Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -13,3 473 6,0 -15,8 246
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 06 370 64 168 47
Dow Jones Endeksi 01 251 134 22 15
S&P Endeksi 14 194 95 07 114
Emtia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 16,4 21,1 319 120 6,7
Altin {Usd) -1,0 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmigtir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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