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Q BIST-100 Endeksi: 101.853(degisim: %-0,52 islem hacmi: 5,7 milyar TL)
Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %16,14 (+27 baz puan)
J o 10 Yilhk Tahvil: %13,72 (+13 baz puan)
i Usd/TL: 4,34 (%2,5)
Déviz Sepeti/TL: 4,77 (%2,5)
Altin: 1.320 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,96 (6nceki glin %2,97)
VIX: 12,65 (6nceki gun 13,20)
CDS Turkiye: 237 (6nceki giin 241)

10:00 TR - Cari islemler Dengesi Subat (beklenti: -4.15b &nceki: -4.15b)
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13:00 ECB'den Mersch konusacak
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Cuma gunl Cumhurbagkani Erdogan yaptigi aciklamada faizlerin indirilmesi gerektigini yineledi.
Cumhurbaskani Basdanismani Cemil Ertem yaptigi agiklamada; “Merkez Bankasi kurda oynakligin oldugu
dénemde butiin araglarini kullandi, bundan sonra da geregini yapacaktir” dedi. Para politikasinda Merkez
Bankasi gerekeni yapacak, maliye de destekleyecek agiklamasinda bulundu. PPK olagan toplantisi 7
Haziran tarihinde yapilacak.

Bu sababh itibariyle Tirkiye CDS 237, Doviz Sepeti 4,76 seviyelerinde. Bu sabah Eur/TL 5,20 seviyesini
asarak tarihi yiiksek seviyesini gordii. Altin ise Dolar Endeksi’ndeki hafif geri cekilme (92,45) ve iran
yaptirimlari konusundaki belirsizliklerle 1.320.-Usd seviyesine yiikseldi.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump Temmuz 2015'te iran ile bazi ekonomik yaptirimlarin
kaldirilmasi karsiliginda imzalanan nikleer anlasmadan gekildigini agikladi. Baskan B.Obama déneminde
imzalanan ve Ocak 2016’da yurlrlige giren anlasma ABD’nin yanisira Gin, Almanya, Fransa, Rusya,
ingiltere ile iran arasinda imzalanmisti. Anlasmadan cekilme kararinin agiklanmasinin ardindan ABD
Hazine Bakanligindan yapilan agiklamada iran'a yénelik yaptirimlarin 90-180 giinliik periyotlarla yeniden
uygulanmaya baslanacagi ve slre¢ sonunda yaptirimlarin tamamiyla yirirlige girecegi belirtildi.
Gegtigimiz hafta ABD, iran Devrim Muhafizlari'na bagl Kudis Giicii'ne milyonlarca dolar aktardigini
soyledigi alti kisi ve U sirkete yaptirimlar getirdi. Ote yandan, ABD'nin iran Hiikiimeti'ne ilk yaptirim
paketi 6 Agustos'ta uygulamaya girecek. Yaptirimlar kapsamindan iran, ABD Dolari satin alamayacak, altin
ve diger degerli madenlerle ticaret yapamayacak.

Birlesik Arap Emirlikleri, ABD'nin iran'a yaptirimlari yeniden uygulamasi durumunda OPEC'in piyasalarda
dogabilecek acigl kapatmaya yetecek kapasitesinin oldugu agiklamasinda bulundu. Petrol fiyatlari 70.-
USD’nin Uzerinde islem gérmeye devam ediyor.

Kuzey Kore Lideri Kim ve Gliney Kore Devlet Baskani Moon’un sinirda yer alan bir koyde biraraya
gelmesinden sonra Kuzey Kore Lideri Kim ve ABD Baskani Donald Trump’in 12 Haziran’da yapilmasi
planlanan goérismenin yeri Singapur olarak agiklandi.

Buglin yurt ici tarafta cari acik verisi agiklanacak. Bu hafta makro tarafta; yurticinde sanayi Uretimi,
Abd’de perakende satislar, Euro Bolgesi'nde revize 1C biyime ve Tife verisi, Japonya bliyiime verisi ve
Cin’de sanayi Uretimi ve perakende satislar agiklaniyor. Ayrica Sali glinl saat 17:00’de Fed Baskan
yardimcisi adayi Richard Clarida ve yonetim kurulu adayir Michelle Bowman, Senato bankacilik
komitesinde konusacak.
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24 Haziran segimleri oncesi para politikasi odak noktada bulunuyor.
MB’nin faiz artigi yapacagi seklindeki spekiilasyon giindemdeki yerini
koruyor. TL haftaya giic kaybederek baghyor. Eur/Usd’deki yikselis
nedeniyle Eur, TL karsisinda rekor tazeledi. Erdogan, Londra temaslari
cergevesinde yatirimcilarla bir araya gelecek. Ayrica iki ulke arasinda
serbest ticaret anlasmasina yonelik gérismelerde bulunacak.

Bolgesel jeopolitik konu ABD-iran-israil iicgeninde dikkat cekmeyi
strdiriyor. Kiresel tarafta ise ABD TUFE verisinin beklentilerin altinda
kalmasi ile Usd sinirh deger kaybi yasiyor. Makro veri seti ve
ekonomideki toparlanma konusunda ibre hala ABD ekonomisinden
yana. Dolayisi ile temel agidan Usd daha gugli konumda. Gegtigimiz
hafta asiri alim sinyali Greten Dolar Endeksi 93,401 zirve yaptiktan sonra
geri cekilerek 92,45 seviyesinde bulunuyor. Endeks 92,50 92,70
civarinda tepki ¢abasi sergileyebilir.

Gegtigimiz hafta ekonomi yonetiminin attigi adimlarla TL Gzerindeki
baski nispeten azalmigti. Ancak haftanin genelinde yine de deger kaybi
s6z konusu oldu. Sepet/TL 4,6460 ile énceki haftayr tamamlamisti.
Gegen hafta lokal haber akisi 4,63’e kadar gevseme oldu. Haftanin
kapanisi ise 4,74 ile yapildi. Yeni haftaya ise 4,7650 civarinda basliyoruz.

Kuresel tarafta risk istahinin siirmesi TL agisindan olumlu, aksi halde ise
TL Gzerindeki baski artiyor. Ote yandan lokal taraf hareket yaratiyor.
MB’nin faiz artisi yapacagi yonindeki spekiilasyon odak noktasinda
bulunuyor. Onemli husus, olasi bir artisin hangi oranda olacag). Zira 100-
150-200.. vb her bir artis oraninin yaratacagi etki farkli olacaktir. Yani
isin 6z TCMB'nin hedefine(seviyede ve/veya volatilitede ne oranda
dlsus istedigine) bagh bir artis s6z konusu. Enflasyon, cari agik, artan
enerji fiyatlari gibi ekonomiye dair baslklar negatif etki yaratmayi
surduriyor. Kisa vadede TL'ye destek olacak unsurun(lokal tarafta) para
politikasi oldugu kanaatindeyiz; kulresel tarafta ise DXY baskisinin
azalmasi ve risk istahindaki(sinirl) artis fayda saglar.

Bugin cari agik verisi agiklanacak(-4,15milyar USd). Global tarafta ise
onemli bir veri akisi bulunmuyor.

USd/TL: Fiyatlamada iki unsur etken. Etkenlerden biri lokal taraftaki
para politikasi, digeri ise Dolar Endeksi’'ndeki sinirli gevseme. Olasi bir
faiz artisi beklentisi TL'ye destek oluyor. Ancak genis resimde mevcut ig
ve dis dinamigin TL lehine oldugunu séyleyemiyoruz. Dolayisi ile TL kisa
vadede rahatlasa da -mevcut sartlar altinda- orta vadede zayif kalmayi
surdurebilir.

Cuma glnii DXY’nin deger kaybetmesine ragmen TL, Usd karsisinda zayif
kaldi. Lokal haber akisi buna neden oldu. Haftaya da zayif basliyor.
Negatif algilanacak yeni haber akisi olmadigi surece ‘faiz artisr’
beklentisinin etkisi ile yukari yonin sinirli olmasini bekliyoruz. 4,35-37
direng noktalari. Hatta mevcut 4,34-35 seviyeleri gliniin tepesi olarak
kalabilir. 4,30-32 araligina gevseme s6z konusu olabilir. Cumhurbagkani
Erdogan’in Londra ziyareti glin icinde takip edilecek.

Eur/TL: Eur'nun deger kazanmasi ile parite 5,2055 ile rekor
tazeleyerek haftaya bashyor. Temel agidan Usd/TL’deki ifadelerimiz
gegerli. Eur'nun giglenmesi ve PPK beklentisi fiyatlamada etken.

Bugiin paritedeki gevsemenin sinirli kalmasini bekliyoruz. 5,1650 destek
noktasi. 5,1870-5,2050 ise direng noktalari.
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TL Tahvil/Bono: Haftanin son giinii TL bono piyasasinin
genelinde faizler ylkseldi. Haftanin genelinde ise kisa taraf
belirgin artis kaydederken, uzun taraf yatay kapanis yapti.

Lokal tarafta enflasyon, cari agik, artan enerji fiyatlari gibi
ekonomiye dair basliklar negatif etki yaratmayi stirduriyor.
MB’nin  faiz artisl  yapacagi seklinde piyasa
beklentisi/spekilasyonu varligini koruyor. Kisa vadede TL'ye
destek olacak unsurun(lokal tarafta) para politikasi oldugu
kanaatindeyiz; kiresel tarafta ise ABD tahvil faizlerinde
gevseme ve kiiresel risk istahindaki artig(sinirh) fayda saglar.
Cuma giini 2 ve 10 yillik gésterge tahviller giind sirasiyla -27
baz puan artisla- %16,14 ve -13 baz puan artisla- %13,72 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde 13,75% ve 14,00% destek
seviyeleri; 13,40% ve 13,20% ise direng seviyeleri.

ABD TUFE verisi sonrasi kiiresel capta tahvil faizleri sinirli bir
gevseme kaydetse de genis bakista yukari yén daha
avantajli. Zira hem ekonomideki toparlanma hem federal
hikimetin fon ihtiyacinin artis kaydetmesi bu silirecin ana
unsurlar olarak siralanabilir. ABD 10 yillhk tahvil faizi bu
sabah 2,96% civarinda seyrediyor.

Kiresel tarafta tahvil faizlerinde yukari yoniin hala gegerli
oldugunu soyleyebiliriz. Lokal tarafin dinamiklerini de dahil
ettigimizde TL bonolar baski altinda kalmay surdiriyor.

Eurobond: ABD faizlerindeki gevseme ve kiresel risk
istahinin siirmesi ile Turkiye eurobondlari sinirl deger artisi
ile Cuma giinlinii tamamladilar.

Tlrkiye eurobond verim egrisinin tum vadelerinde sinirli
kazanglar s6z konusu oldu. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,15 Usd civarinda; orta vadelilerde 0,15 Usd civarinda;
uzun vadeliler ise 0,11-0,35 Usd araliginda artti. Yilhk
verimler sirasiyla %5,36, %6,30 ve %7,12 oldu. Tirkiye 5
yillik CDS 240 seviyesinde bulunuyor. 240 seviyesinin
lizerine yilikselmesi 300 baz puan civarina yukselisi
beraberinde getirebilir.

Kiresel tahvil piyasalarinda genis resimde yukari yonde
egilim korunuyor. Ancak ABD TUFE verisinin beklentilerin
altinda kalmasi sinirh bir rahatlama saglamis durumda. ABD
10 yillik tahvil faizi 2,96% civarinda seyrediyor.

Kuresel ekonomik gériiniim toparlanmaya isaret ettikge faiz
hadleri yukari gikabilir. Bu nedenle eurobond faizlerinin de
buna islik edecegini soyleyebiliriz. Toparlamadaki gig kaybi
ve/veya lokal tarafin kendi hikayesini yaratmasi halinde
faizlerde gevsemeden s6z edebiliriz. Mevcut durumda
yukari yon faizlerde daha olasi. Mevcut seviyelerinin orta
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi
ylksek olan yatirimcilarimiz sinirli alim yapabilirler.

10 Yillik Gosterge Bono
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Eur/Usd: ABD TUFE verisinin beklentilerin altinda

kalmasi ile asiri ahmdaki Usd’nin deger kaybetmesine yol

acmis durumda. Gegtigimiz hafta asiri alim sinyali Greten

Dolar Endeksi 93,401 zirve yaptiktan sonra geri ¢ekilerek

92,45 seviyesinde bulunuyor. Endeks 92,50-92,70

civarinda tepki gabasi sergileyebilir.

Veri Usd’de sinirli bir deger kaybina yol agmis olsa da & l ' | + | ﬂ' __—
genel dinamik ayni. ABD para birimi ekonomik verilerin ” §' nu |i i iﬂ ' ¢ﬂ*| 0 "h] '*“il‘ ) ﬁ.ﬂ;—l}m'“'

glcli  seyrini korumasi, bu sirada AB datalarinin HU 0 'nn * +|u_“_!ﬂ _ ' -
ekonomik toparlanmada momentum kaybini ortaya — 1 _—
koymasi ile Usd avantaji konumunu koruyor. Sonug
olarak ise FED, ECB basta olmak Uzere diger merkez
bankalarina relatif daha sahince kaliyor.

Feb j Mar j Apr
. . . 2018
Dolar Endeksi yeni haftaya Zaylf bagllyor. Bu sabah ise EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-07MAY2018

92,35 civarinda bulunuyor. 92,65 ve 92,80 seviyelerinin Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 07-May-2018 09:30:38
altinda kalinmasi Usd’nin asagi yon olasihigini artiryor.

Cuma glinu 92,80 yukar yonde gecilemeyince tepki

hareketi zayifladi ve endeks asagiya dondi. 92,35 son

ginlerin destegi. Bu destek asagl yonde gegilirse 91,50

seviyesine kadar gevseme ihtimali artar.

Veri tarafinda bugtin 6nemli bir akis bulunmuyor. Bugilin
ECB'den Y.Mersch konusacak

Eur, tahminimizden daha glgll bir seyir izliyor. Paritede
asiri satim bolgesinden baslayan hareket biraz daha
surebilir. 1,20 ve 1,2050 direng seviyeleri. Bugtin sinirh
zayif/yatay bir seyir bekliyoruz. 1,19450 ve 1,1915 destek
noktalari.
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Altin: Kiresel risk istahi varligini koruyor, volatilite 'ﬁﬂ |+ TT ”

endeksi ise Nisan ayi basindan bu yana asagi yondeki 1200

hareketini stirdiiriiyor. Diger yandan Usd gii¢ kaybediyor. ﬂﬂ
Diger para birimleri ise degerleniyor. Makro verilerin I

beklenti altinda kalmayi siirdiirmeleri ihtimali ise masada | Too TR T R T A
bulunuyor. Altin bu noktada yatay seyir izliyor. Mevcut YAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017-07MAY2018
Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 07-May-2018 09:30:23

durumda yukari yonde bir ¢aba olabilir. 1.325 ve 1.330
Usd direng noktalari.

Genis resimde ise kiresel enflasyon baskisinin,
endigesinin  henliz olusmamis olmasi; jeopolitik
tansiyonun diisiik kalmasi ile Altin ihtiyaci olan desteklere
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ABD TUFE verisinin beklentilerin altinda kalmasi asiri
alimdaki Usd’nin deger kaybetmesine yol agmis
durumda. Gegtigimiz hafta asiri alim sinyali Greten Dolar
Endeksi 93,401 zirve yaptiktan sonra yaptiktan sonra
92,45 seviyesine geri c¢ekildi. Endeks 92,50 92,70
civarinda tepki ¢cabasi sergileyebilir.

Veri Usd’de sinirli bir deger kaybina yol agmis olsa da
genel dinamik ayni. ABD para birimi ekonomik verilerin
glclli seyrini korumasi, bu sirada AB datalarinin
ekonomik toparlanmada momentum kaybini ortaya
koymasi ile Usd avantajli konumunu koruyor. Sonug
olarak ise FED, ECB basta olmak Uzere diger merkez
bankalarina relatif daha sahince kaliyor.

Dolar Endeksi yeni haftaya zayif basliyor. Bu sabah ise
92,35 civarinda bulunuyor. 92,65 ve 92,80 seviyelerinin
altinda kalinmasi Usd’nin asagi yon olasiligini artiriyor.
Cuma ginii 92,80 yukari yonde gegilemeyince tepki
hareketi zayifladi ve endeks asagiya dondi. 92,35 son
glnlerin destegi. Bu destek asagl yonde gegilirse 91,50
seviyesine kadar gevseme ihtimali artar.

Veri tarafinda bugiin 6nemli bir akis bulunmuyor.

Gbp/Usd: ingiltere Merkez Bankas’nin giivercin
aciklamalari ile baski altinda kalan Gbp, zayif ABD TUFE
verisi ile destek buldu. Haftanin devaminda ise parite
1,3550 desteginde su ana kadar kalmayi basardi.

Buglin sinirl bir disids olmasini bekliyoruz. 1,3540 ve
1,3500 destek noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir
olmasi halinde ise 1,3575 ve 1,3600 diren¢ noktalari
olarak 6ne ¢ikiyor.

Eur/Gbp: Paritede yeniden Eylil-Mart dénemindeki
0,8750-0,8950 araliginin alt sinirina yakin seyir siirliyor.
Bir trendin varliginda s6z edemiyoruz.

Bugtin Eur lehine bir gaba olabilir. Dolayisi ile sinirli bir
ylikselis olmasini bekliyoruz. 0,8845 ve 0,8875 direng
noktalari. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde
ise 0,88 ve 0,8775 destek olarak 6ne gikabilir.

14 Mayis 2018
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‘ Endekste 29 Ocak tarihinde 121,531 zirve noktasindan baslayan kisa vadeli diisis trendi icerisindeki
i asagl hareket, diin 97,849 seviyesine kadar geriledi. Boylece -%20 ye ulasan sert satis baskisinin
I ardindan piyasada seans ici tepki alimlarinin olustugunu gozlemliyoruz.

I Tepki alimlarini siirdirme c¢abasiyla gline baslayacak olan piyasada, seans igerisinde 101,500
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin sert satis baskinin ardindan tepki
strecine yonelik bir harekete baslayabilmesi icin 101,500 Gzerinde kalinmasi gerekiyor. Bu durumda
ilk etapta 102,500 olmak lzere, 105,000 ve 106,500 hedefleriyle alim egilimi 6n plana ¢ikacaktir.
Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 99,000 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz. 99,000
Uzerinde karsilanacak geri ¢ekilmelerin ardindan piyasa giin i¢i yikselis potansiyelini koruyacaktir.

Dolayisiyla olusan tepki alimlarini 6énemsedigimiz piyasada, kisa vadeli yukari potansiyelinin
olusabilmesi ve bu kapsamda yeniden yiikselis yoniinde pozisyon almak icin 101,500 direncinin
Gzerinde kalinmasi gerekiyor.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

14 Mayis 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Pariteler 11 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,34 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 477 417 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1196 1,204 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 11 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 16,14 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gésterge Tahwil () 13,72 11,74 11,42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 237 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 296 241 245 227 247
Hisse Senetleri 11 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 101.852 115333 78.139 71726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1381 564 1581 830 1.074.158 1012 983 1.902.949
Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.164 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24831 24.719 19.769 17.425 17.823
S&P Endeksi 2728 2674 2239 2.044 2.059
Emitia 11 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 184,31 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1320 1307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
usd/TL 14,7 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 145 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 0.4 141 3,0 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 274 a7 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 198 32 53 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 55 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi ETh 476 89 163 264
M5 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -12 7 473 &0 -15.8 246
M5l Gelismekte Olan Pivasalar Endeksi 0.6 370 64 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 05 254 134 29 75
S&P Endeksi 2,0 19,4 95 0,7 11,4
Emitia (%) 2018 Do 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 159 214 319 120 67
Altin (Usd) 10 136 84 -10.4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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