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| Q BIST-100 Endeksi: 100.780 (degisim: %1,43 islem hacmi: 7,1 milyar TL) l'
1 O Tahvil/Bono: (

| o Gosterge Bono: %15,66 (+13 baz puan) ,

| o 10 Yilhk Tahvil: %13,73 (-31 baz puan)

Usd/TL: 4,29 (%-1,2)

Déviz Sepeti/TL: 4,70 (%-0,80)

Altin: 1.312 Usd (%0,00)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,99 (6nceki giin %2,99)

VIX: 13,40 (6nceki gun 14,70)

CDS Turkiye: 246 (6nceki gun 240)

04:30  Cin - Tufe (beklenti: %1.9 dnceki:%2.1)

0O 0O 0O 0O 0 O

14:00 Ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi (beklenti: %0.50 énceki: %0.50)

14:00 ingiltere Merkez Bankasi Varlik Alim Programi (beklenti: 435b énceki: 435b)
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (4 Mayis haftasi)

15:30  ABD - TUFE (beklenti: %+0.3 dnceki: %-0.1)

15:30  ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.2)

15:30  ABD - TUFE yillik (beklenti: %+2.5 énceki: %2.4)

15:30  ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %2.2 énceki: %2.1)

15:30  ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (beklenti:218.000 6nceki: 211.000)
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Din Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda yapilan Ekonomi Degerlendirme Toplantisi sonrasinda
yapilan agiklamada, Turkiye'nin biytime esash ekonomi politikalariyla yoluna devam edecegi belirtilerek,
Ulke ekonomisinin en 6nemli ¢ipalarindan olan mali disiplinden asla taviz verilmeyecegi vurgulandi.
Ayrica, hikiimetin, para ve maliye politikalari konusundaki hedeflerine ulagsma kararhhginin teyit edildigi
belirtildi.

Suriye ve cevresinden gelen haberler iran-israil geriliminin artarak siirdiigiine isaret ediyor.

Oncek giin ABD Baskani Donald Trump Temmuz 2015'te iran ile bazi ekonomik yaptirimlarin kaldiriimasi
karsiliginda imzalanan niikleer anlasmadan gekildigini agikladi. Baskan B.Obama déneminde imzalanan ve
Ocak 2016'da yiiriirlige giren anlasma ABD’nin yanisira Cin, Almanya, Fransa, Rusya, ingiltere ile iran
arasinda imzalanmisti. Anlasmadan gekilme kararinin agiklanmasinin ardindan ABD Hazine Bakanhgindan
yapilan agiklamada iran'a yénelik yaptirnmlarin 90-180 giinlik periyotlarla yeniden uygulanmaya
baslanacagi ve siire¢ sonunda yaptirimlarin tamamiyla yirirliige girecegi belirtildi. Baslangic olarak iran
Merkez Bankasi'na yonelik yaptirimlar bekleniyor.Petrol fiyatlari 70.-USD’nin lizerinde iglem goriyor.

Diin ABD ve Avrupa Borsalari giinii yiikselisle kapatti. Ote yandan italya’da 4 Mart'taki genel segimin
ardindan hala hiikiimetin kurulamamasi {izerine erken secim senaryolari soru isareti yaratiyor. ikinci bir
genel secim beklentisi ile birlikte italya varliklarinda baski hakim.

Bu sabah itibariyle Turkiye CDS 247, Déviz Sepeti 4,69 seviyelerinde. Gegtigimiz Persembe giini enflasyon
rakamlarinin beklentilerin Gzerinde gelmesi sonucu yikselen Usd/TL; makro ekonomik veriler, S&P’nin
kredi notunu duslirmesi ve Dolar Endeksi’'ndeki giigli seyrin etkisi ile ylkselisini stirdirmisti. Guglu
Dolar Endeksi (93) ve gelismekte olan Ulkelerdeki devam eden global satis baskisi 6nceki aksam ABD
Baskani Trump’in iran Nikleer Anlasmasi’ndan cekilme karari ile birlesince Usd/TL 4,37 seviyelerine kadar
yikseldi. Dln ise Ekonomi Degerlendirme Toplantisi'nin yurt igi taraftaki olumlu etkisi ile gerileyen
Usd/TL bu sabah 4,28 seviyelerinde islem goériyor.

Kuzey Kore Lideri Kim ve Giiney Kore Devlet Baskani Moon’un sinirda yer alan bir koyde biraraya
gelmesinden sonra Kuzey Kore Lideri Kim ve ABD Bagkani Donald Trump’in gériigsme tarihi Haziran’in
3.haftasi olarak agiklandi.

Diin aciklanan veride ABD UFE beklentilerin altinda kald.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz karari, yarin ise ABD ithalat/ihracat verileri 6ne ¢ikacak
glindem maddeleri arasinda olacak.

)
PRIVATE
BANKING

—_
G YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



]

YATIRIMIN SESE p~
GUNLUK |
ROTASI |

|

N

X

e

USd[TL -

WA 4 e i s,

Eur/TL |

Kuresel dinamik ayni. Fakat lokal tarafta hem TCMB hem de hikiimet
kaynakli haber akisinin yarattigi iyimserlik s6z konusu.

Onceki giin Rezerv Opsiyon Mekanizmasi ile Usd likiditesine 2,2 milyar
genisleyici katki saglayan MB diin ise 2 yeni karar aldi. D6viz Depo ihale
tutarini 250 milyon Usd artirarak 1,5 milyar Usd’ye cikard. ikincisi ise
doviz satim ihaleleri tutarini 1,8 milyar Usd artirarak 7,1 milyar Usd
seviyesine ylkseltti.

Hikimet kanadinda ise Ekonomik Koordinasyon Kurulu(EKK) toplantisi
yapildi. Toplanti sonrasinda yapilan agiklamada para ve maliye
politikalarina ulasiimasi konusunda kararlilik mesaji verildi. Bolgesel
jeopolitik agidan ABD’nin iran’i dislayici tutumunu siirdiirmesi bélgesel
tansiyonun yliksek seyretmesine yol agabilir.

Kuresel tarafta ise ABD para birimi degerli kalmay strdlrtyor. Boylece
kiresel piyasalarda diger para birimlerinin Gzerinde baski yaratmaya
devam ediyor. Bu baski ise Gelismekte Olan Ulke para birimlerinde daha
belirgin olarak ortaya gikiyor. Dolar Endeksi diin 93,40 seviyesine kadar
yukseldi. Guniin devaminda ise 93 civarina geri gekildi ve bu civarda
kalmayi da strdurtyor. 93,75 ve 94,30 direng noktalarini olusturuyor.

Dunkl haber akisi ile TL deger kazanci elde etti. Para politikasi araglari
su ana kadar yapilan hamlelerin etkisi sinirli olabilir. Esas hamle olan
faiz artisinin ise diinku kararlihk mesajlari sonrasi miimkiin oldugunu
distintiyoruz. Buradaki 6nemli husus, olasi bir artisin hangi oranda
oldugu. Zira 100-150-200.. gibi her bir artisin yaratacagl etki farkh
olacaktik. Yani isin 6z TCMB’nin hedefine(seviyede ve/veya volatilitede
ne oranda dusus) bagh bir artis s6z konusu. Enflasyon, cari acik, artan
enerji fiyatlari gibi ekonomiye dair basliklar negatif etki yaratmayi
surduriyor. Kisa vadede TL'ye destek olacak unsurun(lokal tarafta) para
politikasi oldugu kanaatindeyiz; kiresel tarafta ise DXY baskisinin
azalmasi ve risk istahindaki(sinirh) artig fayda saglar.

Bu hafta veri tarafinda tlkemize ait 6nemli bir veri akigi yok. Kiresel
tarafta ise bugiin ingiltere BOE faiz karari, sanayi tretimi; ABD TUFE,
Cuma ABD Michigan giiven endeksi haftanin 6ne gikanlari.

Usd/TL: Diinkii gelismelerle parite diisis kaydetti. Ancak genis
resimde mevcut i¢ ve dis dinamigin TL lehine oldugunu séyleyemiyoruz.
Dolayisi ile TL mevcut sartlar altinda zayif kalmayi strdurebilir.

Din 4,35-37 civarindan 4,25 civarina bir disls oldu. Guiniin devaminda
ise 4,28-30 bolgesine seyir gergeklesti. Bu sabah da bu civarda
bulunuyor. Dunki hamlelerin etkisinin  uzun soluklu olmasini
beklemiyoruz. Hem lokal dinamik hem de bdlgesel gelismeler bunu
mumkin kilmiyor zira. Diinki haber akisinin etkisi ile yukari yon bir
miktar momentum kaybi yasamis durumda. Bugilin asagi yonlu bir caba
ile gline baglanmasini bekliyoruz. 4,27-25 destek noktalari. Olumlu
havanin stirmesinde DXY’nin gevsemesi de 6nemli. Glinin devaminda
ABD TUFE verisi hareket getirebilir. Zayif veri ile 4,25-23 seviyeleri
denenebilir. Glglu verisi se tekrar 4,29-32 bolgesine yiikselis olabilir.

Eur/TL: Dun TL lehine hareket oldu. Ancak temel dinamik agisindan
Usd/TL'ye dair ifadelerimiz gegerli. Usd, Eur, TL arasinda en zayif olan
para birimi TL. Bu nedenle Usd glic kaybi yasarken paritede asagi
inemiyor/inmekte zorlaniyor. Bugin TL lehine ¢abanin sirmesini
bekliyoruz. Ancak asagi yon sinirli. 5,06-05 destek noktalari. Glgli ABD
TUFE verisi yénii tekrar yukari gevirebilir. 5,10-12 direng noktalari. Lehte
bir haber akisi(lokal tarafta ilintil) olmaz ise TL zayif kalmayi
surdurebilir. Direng seviyeleri 5,13, 5,18.
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TL Tahvil/Bono: piin lokal taraf kaynakli haber akisi bono
faizlerinde karisik seyre neden oldu. Kisa tarafta faizler artarken,
uzun tarafta faizler diisiis kaydetti. MB diin 2, son 3 glinde ise 3
hamle yapmis oldu. Guniin ana parametresi ise EKK'nin
toplanacagi agiklamasi idi. Toplanti sonrasi para-maliye
politikalarinda hedeflere ulagsmak igin kararlihk mesaji verildi. Siki
durusun surecegi yonundeki mesajlar ile olusan iyimserlik uzun
vadeli olmayabilir. Zira temel taraftaki dinamikte bir degisiklik
bulunmuyor.

Kuresel ¢apta tahvil faizleri yukselis egiliminde. Bu hareketin
tetikleyicisi ise ABD tahvil faizleri. Hem ekonomideki toparlanma
hem federal hikumetin fon ihtiyacinin artis kaydetmesi bu
stirecin ana unsurlari olarak siralanabilir. ABD 10 yillk tahvil faizi
bu sabah 2,99% civarinda seyrediyor.

ABD'nin iran ile olan anlasmadan gekilmesi sonrasi iran’1 dislayici
tutumunu surdirmesi bolgesel tansiyonun yiiksek seyretmesine
yol agabilir.

Glglenen Dolar Endeksi ve artan tahvil faizlerinin yarattigi baskiyi
lokal tarafin dengeleyememesi s6z konusu. Enflasyon, cari agik,
artan eneriji fiyatlari gibi ekonomiye dair bashklar negatif etki
yaratmayi surdlrtyor. 7 Haziran tarihindeki PPK’da faiz artigi
yapilacag seklinde piyasa beklentisi/spekiilasyonu olustugunu
belirtelim. Kisa vadede TL’ye destek olacak unsurun(lokal tarafta)
para politikasi oldugu kanaatindeyiz; kiresel tarafta ise DXY
baskisinin azalmasi ve risk istahindaki artig(sinirli) fayda saglar.

Diin 2 ve 10 yillhk gosterge tahviller glint sirasiyla -13 baz puan
artigla- %15,66 ve -31 baz puan azalisla- %13,73 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilin 14,18% ile rekor tazeledigini not
edelim. 14,12% ve 14,58% destek seviyeleri; 13,55% ve 13,20%
ise direng seviyeleri.

Kuresel tarafta tahvil faizlerinde yukari yonin hala gecerli
oldugunu soyleyebiliriz. Lokal tarafin dinamiklerini de dahil
ettigimizde TL bonolar baski altinda kalmayi strdiriyor.

Eurobond: diin TCMB ve EKK kaynakli haber akisi i¢ piyasada
olumlu hava vyaratirken eurobond piyasasi negatif seyrini
surdirdii. Kiresel tahvil piyasalarinda yukari yoénde egilim
korunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,99% civarinda seyrediyor.

Turkiye eurobondlari diin verim egrisinin tim vadelerinde sinirli
satis baskisi altinda kaldi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,31 Usd
civarinda; orta vadelilerde 0,35 Usd civarinda; uzun vadeliler ise
0,17-0,60 Usd araliginda dustd. Yilhk verimler sirasiyla %5,47,
%6,47 ve %7,25 oldu. Tirkiye 5 yilhik CDS 248 seviyesinde
bulunuyor. 240 seviyesinin Uzerine yikselmesi 300 baz puan
civarina ytikselisi beraberinde getirebilir.

Disaridan gelen faiz yikselisi baskisini lokal taraf dengeleyebilir
dislincemizi koruyoruz. Ancak su ana kadar bu karsilik bulabilmis
degil. Turkiye eurobondlarinin birim fiyatlari tarihi dip seviyelere
inmis durumda. Mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip
oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi yiksek olan yatinmcilarimiz
sinirli alim yapabilirler.

10 Yillik Gosterge Bono
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Eur/Usd: Genel dinamik ayni. Kiiresel piyasalarda Usd diger
para birimlerini domine etmeyi strdiriyor. Bu durum degisen
oranlarda tim para birimleri i¢in gegerli. ABD para birimi
ekonomik verilerin giigli seyrini korumasi, bu sirada AB
datalarinin ekonomik toparlanmada momentum kaybini
ortaya koymasi Usd lehine sonug Uretiyor. Bu veri setinin
uzantisi olarak ise FED, ECB basta olmak Uzere diger merkez
bankalarina relatif daha sahince kaliyor.

AB tarafinda ekonomik verilerin glic kaybini isaret ettikleri,
ECB’nin sahince tondan uzaklastigini belirtelim. Bu nedenle
Usd baskin olmayi siirdiriyor.

Dolar Endeksi diin 93,40 seviyesine kadar yikseldi. Guniin
devaminda ise 93 civarina geri ¢ekildi ve bu civarda kalmayi da
surdlrayor. 93,75 ve 94,30 direng noktalarini olusturuyor.
Haftalik bazda da asiri alim sinyali ile haftaya baslayan endeks,
biraz daha yukarisini(94,30) deneyip ardindan biraz
gevseyebilir.

Bu hafta veri tarafinda bugiin ingiltere BOE faiz karari, sanayi
tretimi; ABD TUFE, Cuma ABD Michigan giiven endeksi
haftanin 6ne gikanlari.

Yukaridaki ifadelerimize istinaden asagl yon avantajli olmayi
surdlriyor. Parite asiri satim sinyali UGretiyor. Ancak bu durum
temel tarafinda gélgesinde kaliyor. Bugiin ABD TUFE verisi
beklenti alti kalirsa Eur lehine sonug Uretebilir(saat 15:30).
Gugli data ile zayif dataya verilecek reaksiyon-asiri satigtan
oturi- asimetrik olabilir. Buglin sinirh pozitif/yatay bir seyir
olacagl kanaatindeyiz. 1,1910 ve 1,1955 giinin direng
noktalari. 1,1830 ve 1,1800 ise destek seviyeleri olarak dne
cikiyor.

Altin: ABD’nin iran ile yapilan anlasmadan cekilmesinin
ardinda israil'in Golan Tepeleri ve Suriye’ye yaptig saldirilar
jeopolitik tansiyonu artirici etki yapiyor. Altin’a olan talep bir
miktar artis kaydetmis durumda. Ote yandan Dolar Endeksi
yukselisini  slirdlriyor. ABD-Kkore arasinda ise liderler
toplantisi oncesi hazirlik ¢alismalari siiriiyor. Ayrica ABD-Cin
arasinda ise ticari konulara iliskin gorlismeler de devam
ediyor.

Ekonomi tarafinda ise kiresel ekonomilerdeki toparlanma
enflasyon baskisi/endisesi yaratmiyor. ABD para birimi giigli
seyrini sirdUriyor. Siyasi riskler ise sinirli bir artis kaydediyor.
Sonug itibari ile Altin yukselis icin gerekli unsurlara
bugilinlerde sahip degil. Bugiin 1.310 Usd seviyesine yakin
kalmasini bekliyoruz. 1.305 ve 1.315 Usd ise destek direng
seviyelerini olusturuyor.

10 Mayis 2018
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Genel dinamik ayni. Kiiresel piyasalarda Usd diger para

birimlerini domine etmeyi sirdirliyor. Bu durum

degisen oranlarda tiim para birimleri icin gegerli. ABD Iuhmu,
para birimi ekonomik verilerin glgli seyrini korumasi, Tt~
bu srrada AB datalarinin ekonomik toparlanmada "qnnﬂﬂfl Tl _

momentum kaybini ortaya koymasi Usd lehine sonug T~ —
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Dolar Endeksi diin 93,40 seviyesine kadar yikseldi. %5, = = = e T &
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civarda kalmayi da strduriyor. 93,75 ve 94,30 direng

noktalarini olusturuyor. Haftalik bazda da asin alim

sinyali ile haftaya baslayan endeks, biraz daha

yukarisini(94,30) deneyip ardindan biraz gevseyebilir.

Gbp/Usd
ABD TUFE verisinin Nisan ayinda 0,3% artis kaydetmesi
bekleniyor. Cekirdek tiiketici fiyat endeksinde yillik 2,2%
artis ongoruluyor. Beklentiler karsilik bulur ise Fed’in

izledigi enflasyon gostergesi olan PCE deflatdrii Merkez ﬂ q ﬂ/ l
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Bankasi’'nin hedefi olan ylizde 2 seviyesinin Uzerine
ylkselmis olacak.

AB tarafinda ise ekonomik verilerin gl¢ kaybini isaret ’ﬂmﬂﬁ]
ettiklerini, ECB’nin sahince tondan uzaklastigini r-

belirtelim. Benzer makro veri gevsemesi ingiltere icin de =1 " Feb " Mar
s6z konusu. Bu nedenle Usd baskin olmay siirdiiriiyor. | 2018 _
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aciklanacak. Faiz oraninda ve tahvil alim programi
rakamlarinda bir degisiklik olmasi beklenmiyor. BOE’'nin
mevcut durumu nasil okudugu netlik kazanacak.
Alinacak  kararin  oybirligi ile mi yoksa baz
Uyelerin(ayrica kag Uye) serhi ile mi alinacagi 6nemli.

) Eur/Gbp

Bu hafta veri tarafinda bugiin Ingiltere BOE faiz karari, r
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Endekste 29 Ocak tarihinde 121,531 zirve noktasindan baslayan kisa vadeli diisis trendi icerisindeki
asagl hareket, diin 97,849 seviyesine kadar geriledi. Boylece -%20 ye ulasan sert satis baskisinin
ardindan piyasada seans ici tepki alimlarinin olustugunu gozlemliyoruz.

Tepki alimlarini siirdirme c¢abasiyla gline baslayacak olan piyasada, seans igerisinde 101,500 ‘
seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz. Endeksin sert satis baskinin ardindan tepki
strecine yonelik bir harekete baslayabilmesi icin 101,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda

ilk etapta 102,500 olmak lzere, 105,000 ve 106,500 hedefleriyle alim egilimi 6n plana ¢ikacaktir.

Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 99,000 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz. 99,000
Uzerinde karsilanacak geri ¢ekilmelerin ardindan piyasa giin i¢i yikselis potansiyelini koruyacaktir.

Dolayisiyla diin olusan tepki alimlarini 6nemsedigimiz piyasada, kisa vadeli yukari potansiyelinin

olusabilmesi ve bu kapsamda yeniden yiikselis yoniinde pozisyon almak icin 101,500 direncinin
asllmasi gerekiyor.
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Onemli Gostergelerin Performansi

Pariteler 9 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 429 379 353 292 234
Ddviz Sepeti/TL 4,70 417 3,62 3.04 258
Eur/Usd 1,186 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 9 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gisterge Tahvil (%) 1566 13,40 1063 10,86 8,02
TL 10 Villik Gisterge Tahvil (%) 1373 1174 1142 10,74 796
Tirkiye ¢DS (baz puan) 246 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (3) 2,98 244 2,45 2,97 2,17
Hisse Senetleri 9 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 100.781 115333 78.139 71726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.365.002 1581830 1.074.158 1.012983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1144 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24 543 24719 19.765 17.495 17.893
5&P Endebsi 2698 2674 2.239 2.044 2.059
Emtia 9 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 184,37 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin {Usd) 1.314 1307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 134 72 20,9 25,0 87
Ddviz Sepeti/TL 127 15,2 188 18,0 11
Eur/Usd -13 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 226 77 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil 199 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 57 -4 13 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Di 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 12,6 476 89 -16,3 26,4
MS5CI Tirkiye Hisse Senedi Endebsi -13,7 473 6,0 -15,8 246
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -12 37,0 64 -168 -47
Dow Jones Endeksi 07 25,1 13,4 22 75
S5&P Endeksi 09 19,4 95 0.7 114
Emtia (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL} 14,0 21,4 219 120 6,7
Altin {Usd) 0,6 13,6 8,4 -10,4 -1,8

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile

Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmigtir.

Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin

menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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