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Q BIST-100 Endeksi: 102.599 (degisim: %-0,3 islem hacmi: 7,3 milyar TL)
Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %15,36 (+51 baz puan) ‘
J o 10 Yilhk Tahvil: %13,76 (+31 baz puan) [
| Usd/TL: 4,23 (%+0,2)

Déviz Sepeti/TL: 4,65 (%0,00)

Altin: 1.317 Usd (%0,30)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,95 (6nceki glin %2,95)

VIX: 14,80 (6nceki gun 15,90)

CDS Turkiye: 224 (6nceki gun 216)

15:25 Atlanta Fed Baskani Bostic konusacak (oy hakki var)
21:00 Richmond Fed Baskani Barkin konusacak (oy hakki var)
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Arjantin'in kredi gorinimuni indirdigini
duyurdu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Fransa'nin kredi notu seviyesini teyit
ederken kredi goriniminiu yukselttigini duyurdu. Gegtgimiz hafta uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standard & Poor's (S&P) Tirkiye'nin kredi notunu disirmis, Tirkiye'nin yabanci para cinsinden
kredi notunun "BB"den "BB-"ye, yerli para cinsinden notunun "BB+"dan "BB"ye duslrulduga,
gorinimindn "duragan" oldugunu belirtmisti.

Bu sabah itibariyle Tirkiye CDS 224, DoOviz Sepeti 4,66 seviyelerinde. Persembe giini enflasyon
rakamlarinin beklentilerin tzerinde gelmesi sonucu yikselen USD/TL; makro ekonomik veriler, S&P’nin
kredi notunu disltrmesinin etkileri ve Dolar Endeksi’ndeki gliclii seyrin etkisi ile Cuma giinl 4,29 ile en
yuiksek seviyelerini gordi. Bu sabah 4,24 seviyelerinde islem gortyor.

Reel efektif ddviz kuru endeksi, Nisan ayinda TUFE bazinda 81,71'e geriledi.

Kuzey Kore Lideri Kim ve Giiney Kore Devlet Baskani Moon’un sinirda yer alan bir kdyde bir araya
gelmesinden sonra Kuzey Kore Lideri Kim ve ABD Bagkani Donald Trump’in gortisme tarihi Haziran’in 3.
Haftasi olarak agiklandi.

Gegtigimiz Cuma gelen veriye goére ABD'de Nisan ayinda tarim disi istihdam 185 bin beklentiye karsilik
164 bin artt, issizlik orani ise 17 yil sonra ilk kez %4'ln altina indi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) vyetkilileri, Ulke ekonomisi ve bankanin faiz politikalari hakkinda
degerlendirmeler yapti. Bankalardan sorumlu Fed Bagkan Yardimcisi R.Quarles giivenli ve verimli bir
finansal sistemin 6nemine deginirken, New York Fed Bagkani W.Dudley Fed'in enflasyon hedefi olan %
2'lik seviyeye yaklastigini ve bunun biraz Gzerine gikmasinin sorun olmayacagini belirtti. San Francisco
Fed Bagkani J.Williams da enflasyonun % 2'nin biraz Uzerine g¢ikmasinin sorun olmayacagi gorisiinde
oldugunu belirtti. ABD merkez bankasi Fed gegtigimiz haftaki toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz
degistirmemis ve faizleri %1,50 - %1,75 araliginda birakmisti. Bir sonraki FED FOMC (Federal Agik Piyasa
Komitesi ) Toplantisi 12-13 Haziran tarihlerinde yapilacak.

Bugiin ingiltere piyasalari kapali olacak, Almanya ve Euro Bélgesi’nde Hizmet Sektérii Satin Alma
Yoneticileri Endeksi verileri agiklanacak. Haftanin devaminda Carsamba giinii ABD UFE verisi, Persembe
giinii ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz karari, Cuma giinii ABD ithalat/ihracat verileri 6ne ¢ikacak
giindem maddeleri arasinda olacak.
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Kiresel piyasalarda Usd diger para birimlerini domine etmeyi
siirdiiriiyor. Bu kapsamda Gelismekte Olan Ulke para birimleri
belirgin sekilde baski altinda kaliyor. Cuma giinii agiklanan ABD
istihdam veri seti karisik sonuglara isaret etti. issizlik orani
3,9%’a inerken, kisisel saatlik kazanglar beklenenden(0,2%) az
artti(0,1%); istihdam datasi da zayif kaldi. ABD ekonomisi Nisan
ayinda 164K istihdam yaratti, beklentiler 193K olmasi yéniinde
idi. Diger taraftan onceki aya iliskin veri ise 33K yukari yonde
revize edildi. Kiresel tarafta brent fiyati dikkat ¢ekiyor. ABD’nin
iran niikleer anlasmasindan gekilmesi, iran’i petrol piyasasinin
disina itecek. Brent yukari trendini koruyor. Trump’in konu ile
ilgili kararini 12 Mayis’a kadar vermesi bekleniyor.

Dolar Endeksi tizerinde istihdam veri setinin etkisi sinirli oldu.
92,90 seviyesine kadar yiikselis oldu, devaminda ise 92,50
civarinda dengelenme saglandi. Endeksin 92,90 seviyesinin
lizerine ¢tkmasi 94,30 seviyesine yiikselise kapi aralayabilir.

Usd’nin baskisini dengeleyemeyen lokal piyasa dinamigi s6z
konusu. Enflasyon, cari agik, artan enerji fiyatlari gibi ekonomiye
dair baghklar negatif etki yaratmayi slrdirlyor. 7 Haziran
tarihindeki PPK’da 100 baz puan faiz artisi yapilacagi seklinde
piyasa beklentisi/spekilasyonu olustugunu belirtelim.

Bu hafta veri tarafinda Ulkemize ait 6nemli bir veri akisi yok.
Kiresel tarafta ise Pazartesi Almanya fabrika siparisleri, Sali
Almanya sanayi (retimi, Carsamba ABD UFE, toptan stoklar,
Persembe ingiltere BOE faiz karari, sanayi lretimi; ABD TUFE,
Cuma ABD Michigan giliven endeksi haftanin 6ne gikanlari.

Usd/TL: Parite 11 Nisan’daki 4,1940 rekorunu destek yapma
yoninde seyir izliyor. Cuma glini 4,29 ile rekor tazeleyen parite
giiniin devaminda 4,23 civarina geri gekildi. Bu geri ¢ekilmede
ABD verilerinin gugli sonuglara isaret etmemesi de etkili oldu
diyebiliriz.

Parite gectigimiz haftaya 4,04 ile baslamis ve 4,23 ile kapanig
yapmistl. Gegtigimiz hafta TL zayifti. Zira dinamigin TL lehine
oldugunu soyleyemiyoruz. Bu haftaya da ayni sartlar ile
bagliyoruz. Dolayisi ile TL yine zayif kalabilir.

4,2150 ve 4,23 seviyelerinin lzerinde kalinmasi yukari yonu
daha olasi kiliyor. Bu kapsamda paritenin bugiin yukari yénde
motivasyonla baslayacagini diisiinliyoruz. Lehte bir haber akisi
olmaz ise bu motivasyonun sirecegi kanaatindeyiz. Direng
seviyeleri 4,25, 4,27 ve 4,29.

Eur/TL: Temel dinamik agisindan Usd/TL’ye dair ifadelerimiz
gegerli. 5,06 ve 5,05 seviyelerinin lizerinde kalinmasi yukari
yoni daha olasi kiliyor. Bu kapsamda paritenin bugiin yukari
yonde motivasyonla baslayacagini diistiniiyoruz. Lehte bir haber
akigi olmaz ise bu motivasyonun siirecegi kanaatindeyiz. Direng
seviyeleri 5,085, 5,10 ve 5,133.
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TL Tahvil/Bono: Kiresel piyasalarda ABD tahvil faizleri,
kiiresel tahvilleri domine etmeyi surdiriyor. Bu kapsam
Gelismekte Olan Ulke sabit getirili varliklari belirgin sekilde
baski altinda kaliyor. ABD tahvil faizleri ekonomideki
toparlanmanin sirmesinin disinda federal hiikimetin fon
talebinin artmasinin da etkisi ile de yukselis kaydediyor
diyebiliriz. ABD Hazinesi’'nin bu hafta 3, 10 ve 30 yillik tahvil
ihaleleri ile toplam $73 milyar borglanmayi planladigini
belirtelim. ABD tahvil faizi bu sabah 2,95% civarinda
seyrediyor.

Usd’nin baskisini dengeleyemeyen lokal piyasa dinamigi soz
konusu. Enflasyon, cari agik, artan enerji fiyatlari gibi
ekonomiye dair basliklar negatif etki yaratmay sirduriyor. 7
Haziran tarihindeki PPK’da 100 baz puan faiz artisi yapilacagi
seklinde  piyasa  beklentisi/spekilasyonu  olustugunu
belirtelim.

Gegctigimiz hafta haber akisi genel olarak pozitif degildi. Bu
nedenle lokal tahvil faizleri hafta boyunca yikselis
kaydettiler. 2 yillik gosterge tahvil 100 baz puan civari, 10
yillik gosterge tahvil 115 baz puan civari yikselis kaydetti.

Diin 2 ve 10 yillik gosterge tahviller Cuma glinlini sirasiyla -51
baz puan artigla- %15,36 ve -31 baz puan artisla- %13,76 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvil bir dnceki zirvesi olan 13,55%’in
lizerine ¢iktl. 13,84% ile rekor tazeledi. 14,12% ve 14,58%
destek seviyeleri; 13,55% ve 13,20% ise direng seviyeleri.

Kiresel tarafta tahvil faizlerinde yukari yoniin hala gegerli
oldugunu soyleyebiliriz. Yonun asaglya donmesi igin ABD
makro verilerin yavaglama sinyali vermesi ve/veya emtia
fiyatlarinin gevsemesi gerekir fikrindeyiz. Lokal tarafin
dinamiklerini de dahil ettigimizde TL bonolar baski altinda
kalmayi stirduriyor.

Eurobond: ABD faizlerini bugilinlerde yukari g¢eken birkag
unsur var. ilki biiyiime. ABD ekonomisi toparlanma yéniinde
sinyal Uretmeyi surdiriyor. ikincisi ABD merkezi
hiikiimetinin fonlama ihtiyacinin artis kaydetmesi. Uglinciisii
ise kuresel risk istahindaki artis. Bu biraz daha degisken bir
faktor. Zira istah kah azaliyor, kah artiyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi 2,96% civarinda seyrediyor.

Tirkiye eurobondlari gectigimiz hafta boyunca negatif seyir
izlediler. Cuma giint birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,44 Usd
civarinda; orta vadelilerde 0,85 Usd civarinda; uzun vadeliler
ise 0,30-0,75 Usd arahginda dustd. Yillik verimler sirasiyla
%5,18, %6,15 ve %7,08 oldu. Tirkiye 5 yilik CDS 224
seviyesinde bulunuyor. 200 seviyesinin Uzerine ylikselmesi
220-230 bolgesine yiikselisi beraberinde getirmis durumda.

Disaridan gelen faiz ylkselisi baskisini  lokal taraf
dengeleyebilir distincemizi koruyoruz. Ancak su ana kadar
tersi bir dinamik s6z konusu. Tirkiye eurobondlarinin mevcut
seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini
koruyoruz. Risk istahi yiksek olan yatirimcilarimiz sinirli alim
yapabilirler.

7 Mayis 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Usd: Kiresel piyasalarda Usd diger para birimlerini
domine etmeyi sirdirliyor. Bu kapsam Gelismis ve
Gelismekte Olan Ulke para birimleri belirgin sekilde baski
altinda kaliyor. Cuma giinli agiklanan ABD istihdam veri seti
karisik sonuglara isaret etti. Issizlik orani 3,9%’a inerken,
kisisel saatlik kazanglar beklenenden(0,2%) az artti(0,1%);
istihdam datasi da zayif kaldi. ABD ekonomisi Nisan ayinda
164K istihdam yaratti, beklentiler 193K olmasi yoniinde idi.
Diger taraftan onceki aya iliskin veri ise 33K yukari yonde
revize edildi. Kiresel tarafta brent fiyati dikkat cekiyor.
ABD’nin iran niikleer anlasmasindan gekilmesi, iran’1 petrol
piyasasinin digina itecek. Brent yukari trendini koruyor.
Trump’in konu ile ilgili kararini 12 Mayis’a kadar vermesi
bekleniyor.

AB tarafinda ise ekonomik verilerin giig kaybini isaret ettikleri,
ECB’nin sahince tondan uzaklastigini belirtelim. Bu nedenle
Usd baskin olmayi siirdiiriyor.

Dolar Endeksi Gzerinde istihdam veri setinin etkisi sinirli oldu.
92,90 seviyesine kadar yiikselis oldu, devaminda ise 92,45
civarinda dengelenme saglandi. Endeksin 92,90 seviyesinin
lizerine g¢ikmasi 94,30 seviyesine ylkselise kapi aralayabilir.
Haftalik bazda da asiri alim sinyali ile haftaya baslayan endeks,
biraz daha yukarisini(94,30) deneyip ardindan biraz
gevseyebilir.

Bu hafta veri tarafinda Pazartesi Almanya fabrika siparisleri,
Sali Almanya sanayi Uretimi, Carsamba ABD UFE, toptan
stoklar, Persembe ingiltere BOE faiz karari, sanayi lretimi;
ABD TUFE, Cuma ABD Michigan giiven endeksi haftanin 6ne
cikanlari.

DXY kritik 92,45 seviyesinin lizerinde kalarak gliclinii ortaya
koyuyor. Ancak simdi 92,63 seviyesindeki direncini asmasi
gerekiyor. 92,90 ise bir sonraki direng konumunda. Endeksin
yatay/yukari yonde c¢aba iginde olmasini bekliyoruz. Bu
kapsamda paritenin yatay/asagi yonde hareket edecegini
ongoéruyoruz. 1,1895 ve 1,1845 ginin destek noktalari.
Tahminimiz aksine bir seyir olmasi halinde ise 1,1995 ve
1,2025 direng noktalari.

Altin: Kiresel ekonomilerdeki toparlanma enflasyon
baskisi/endisesi yaratmiyor. ABD para birimi gigcli seyrini
slirdurtyor. Siyasi riskler ise sinirh bir artis kaydediyor. ABD-
Cin ticari konularla ilgili goriismelerini strdirlyorlar. Diger
yandan ABD-iran niikleer anlasmasinin akibetinin ise 12
Mayis’'ta belli olmasi bekleniyor. ABD anlagsmadan ¢ekilme
sinyali veriyor.

Sonug itibari ile Altin yikselis icin gerekli unsurlara
bugtinlerde sahip degil. 1.305 Usd desteginden baslayan tepki
1.320 Usd civarinda yorulmus durumda. Bugiin yatay/sinirh
asagl yonde seyir olabilir. 1.308 ve 1.300 Usd glinin destek
seviyeleri. Tahminimizin aksine bir seyir olmasi halinde ise

173\?+§st9239~13822 Usd ise direng noktalari OIar%QB%Q'HMQFUn ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Kiresel piyasalarda Usd diger para birimlerini domine etmeyi DXY
siirdiirliyor. Bu kapsam Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke para
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AB tarafinda ise ekonomik verilerin gl¢ kaybini isaret
ettikleri, ECB’nin sahince tondan uzaklastigini belirtelim.
Benzer makro veri gevsemesi ingiltere icin de s6z konusu. Bu
nedenle Usd baskin olmay:i siirdlriyor. Carsamba glini BOE e
faiz karari toplantisi yapilacak. Faiz artisi beklenmiyor. } i -
BOE’nin mevcut durumu nasil okudugu netlik kazanacak. ﬂl @ ~ . u'[ — _J
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stoklar, Persembe ingiltere BOE faiz karari, sanayi lretimi;
ABD TUFE, Cuma ABD Michigan giiven endeksi haftanin éne
¢ikanlari.

DXY kritik 92,45 seviyesinin lzerinde kalarak gliclinii ortaya
koyuyor. Ancak simdi 92,63 seviyesindeki direncini asmasi Eur/Gbp
gerekiyor. 92,90 ise bir sonraki direng konumunda. Endeksin r
yatay/yukari yonde ¢aba iginde olmasini bekliyoruz.

Gbp/Usd:  Yukaridaki ifadelerimiz igiginda  paritenin “11

yatay/asagl yonde hareket etme olasiigi daha gigli. Su ll' ‘ u
siralarda  1,3540 destegini test eden parite bir siire bu WH

civarda tutanabilir ve bu tutunmaya BOE toplantisi da katki
saglayabilir. Ancak temel ibre Usd’den yana. Bu kapsamda
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direng noktalari. ingiltere piyasalari bugiin tatil olacak. | 2018

EURGEP Curncy (EUR-GEP X-RATE) EURGEP Daily 22WM2017-07MAYZOLE Copyrightl 2018 Eloomberg Finance L.P.
O7-May-2018 05:30:04

Eur/Gbp: Parite yeniden EylGl-Mart dénemindeki 0,8750-
0,8950 araliginda seyir izliyor. Son bir haftalik seyirde ise
sikisma 0,8845-0,8830 araligini one ¢ikariyordu. Bu sabah

itibari ile bu sikismayi asagi yonde kirma g¢abasi s6z konusu. 7
PRIVATE

Buglin yatay/sinirll negatif seyir bekliyoruz. 0,8800-0,8780 B,A N‘K ING

destek noktalarini olusturuyor. Yén yukari devam eder ise QR YapiKredi

0,8850 ve 08880 direng seviyeleri olarak 6ne gikiyor.
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o Yurtici piyasalarda ise kisa vadeli diists trendini koruyan BIST-100 endeksinde 101.500 destegi

Uzerinde tepki denemeleri etkiliydi. Bloomberg konsensusuna goére BIST-100 endeksinin son

- fiyatlamalara gére MSCI gelismekte olan ulke hisse endeksine gore ileriye doniik F/K iskontosu %42

seviyesinde. (Kasim diplerinde %42 seviyesindeydi)
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 4 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
usd/TL 423 3,79 353 2,92 2,34
Diviz Sepeti/TL 4,65 417 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,197 1,204 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 4 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 1536 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villlk Gdsterge Tahwil (%) 13,76 11,74 11,42 10,74 796
Tiirkiye ¢DS (baz puan) 224 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 296 241 245 237 2 47
Hisse Senetleri 4 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 102599 115.333 78.139 71726 35721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1383510 1581 830 1.074.158 1.012.983 1.902 949
M5Cl Gelimekte Olan Piyasalar Endeksi 1.136 1.458 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24 263 24719 19.765 17425 17.823
5&P Endeksi 2663 2674 2239 2.044 2.059
Emitia 4 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 179,20 159,03 13127 99,56 88,89
Altin (Usd) 13417 1.307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 DO ] 2017 2016 2015 2014
usd/TL 118 72 209 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 115 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 04 141 3,0 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do ] 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 196 77 23 284 -208
TL 40 Villik Tahwil 202 32 [} 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 55 -4 18 10 86
Hisse Seneileri (%) 20138 Do 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 110 476 89 163 2.4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -125 473 &0 -158 246
MsCl Gelismekte Olan Pivasalar Endeksi -18 370 64 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 1.8 251 134 29 75
S&P Endeksi 0,4 19,4 95 0,7 11,4
Emitia (%) 20138 Do 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 127 244 319 12,0 67
Altin {Usd) 08 136 84 10,4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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