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- Q BIST-100 Endeksi: 104.725 (degisim: %0,4 islem hacmi: 7,6 milyar TL)
Tahvil/Bono:

| o Gosterge Bono: %14,85 (+24 baz puan) ;
| o 10Yillik Tahvil: %13,45 (+52 baz puan)

Usd/TL: 4,22 (%+1,5)

Déviz Sepeti/TL: 4,65 (%2,00)

Altin: 1.313 Usd (%0,30)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,95 (6nceki giin %2,97)

VIX: 15,90 (6nceki giin 16,00)

CDS Tirkiye: 216 (6nceki glin 207)

14:30 TR - Reel efektif déviz kuru (6nceki: 83.42)

0O 0O 0O 0 0O O

15:30 ABD - Tarim Digi Istihdam (beklenti: 185.000 énceki: 103.000)
15:30 ABD - igsizlik Orani (beklenti: %4.0 énceki: %4.1)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2 énceki: %0.3)
15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%2.7 dnceki: %2.7)

15:30 ABD - Katihm Orani (6nceki: %62.9)
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f Diin Dolar Endeksi bugiin agiklanacak Tarim Disi istihdam verisi 6ncesi 92,50 kritik seviyenin altina gekildi
ve 92,41 civarinda kapanis yapti. Giiciinii korumaya devam eden endeksin yéniinde Tarim Digi istihdam
verisi 6nemli. Dolar endeksinde yasanan hafif ¢cekilme Eur/Usd paritesinde kiglk toparlanma gabalarina
neden oldu .Altin 1310 seviyesinde devam ederken Petrol fiyatlarinda yulari yonli hareket gézlemlendi.
Doviz Sepeti/TL yukselisine diinde devam etti. 4,6342 kapanis yapan sepet ‘de negatif ayrisma devam
ediyor. Asya hisseleri diiserken ABD ve Avrupa borsalarinda karisik seyirler gozlemlendi.

ABD-Cin ticaret gorismelerinin ikinci giiniinde oldukga iyi gittigi yoninde ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin ‘den agiklama geldi.

Bugiin saat 14.30 TR- Reel efektif doviz kuru (6nceki: 83.42) agiklanacak . Saat 15.30 ‘da ABD -- Tarim Disl
istihdam (beklenti; 185.000 &nceki: 103.000 ) , ABD - issizlik Orani (beklenti: %4.0 6nceki: %4.1) , ABD -
Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2 6nceki: %0.3), ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%2.7
onceki: %2.7), ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.9) aciklanacak.
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Nisan ayr TUFE verisi 1,85% ile beklentilerin Gizerinde geldi.
Yillilk enflasyon 10,85% seviyesine vyiikseldi. veriye dair
beklenti zaten yuksekti 1,5%; gerceklesme daha yukarida
oldu. Guniin sonunda veri, TL'ye negatif etki yapti/yapiyor.
Genis resimde ise enflasyon, cari agik, blitce fon agigi, artan
enerji maliyetleri gibi basliklar lokal ekonomiye dair basliklari
olusturuyor. Yeni haftada ise hem i¢ hem dis tarafta haber
akisi aleyhte sonuglar dretiyor. S&P’nin not indirimi yan,
Dolar Endeksi’ndeki ylkselis ana unsur konumunda. Diin ise
TUFE bu seriye dahil oldu. Sepet/TL hafta basindan(4,46) bu
yana(4,64) yluzde 4 civarinda deger kaybi yasamis durumda.

Kiresel tarafta ise FED kararlari fiyatlara girdi, ABD-iran
arasindaki nikleer anlagsmanin iptali konusu, ABD-Cin vergi
gorismeleri 6ne cikiyor. veri tarafinda ise bugin ABD
istihdam veri seti agiklanacak.

Dolar Endeksi onceki giin eristigi 92,80 zirvesinden sinirli
gevseme egilimini koruyor. Endeks diin 92,35 seviyesine
kadar gevsedi. Bu sabah ise 92,40 civarinda bulunuyor.

Bugilin ABD istihdam rakami ve saatlik kazang¢ giinlik seyri
etkileyebilir. Glgli veri Usd lehine, zayif veri ise Usd aleyhine
sonug Uretebilir.

Usd/TL: Paritenin son rekorunu 11 Nisan’da 4,1940 ile
yapmistl. Yeni haftada haber akiginin TL lehine olmamasi
nedeniyle diinkii TUFE verisi sonrasi kirilma yasandi. 4,2450 ile
TL rekor tazeledi. Temel agidan TL lehine katki saglayacak
haber akisi olmuyor. Bu nedenle TL'deki zayif kalmayi
strduriyor.

Bugiinkli seyri ABD istihdam veri seti dncesi ve sonrasi olarak
iki bolime ayirabiliriz. Veri seti oncesi yatay bir seyir
olacagini dislinllyoruz. Yatay seyrin araligini 4,2450-4,2140
olarak tahmin ediyoruz. Data sonrasi ise -beklentilerden
sapma oranina baglh olarak- veri setinin glgli/zayif gelmesi
onemli. GuUglu veri ile parite zirve tazeleyebilir(4,25-30
aralig1). Zayif veri ise TL'ye nefes alma firsati verebilir(4,2130-
4,2350).

Eur/TL: Temel dinamik agisindan Usd/TL’ve dair ifadelerimiz
gecerli. TL, Eur karsisinda daha glicli kaldi. Zira Eur da zayif
seyrediyor. Buglin  yatay bir seyirle gline baslanacagini
disliniyoruz(5,0940-5,0530). ABD verisi sonrasi hareket
gelebilir. Veri glicli gelirse TL Eur’dan daha zayiflayacak; veri
zayif gelse Eur TL'den daha fazla gliclenecek diye dlslinliyoruz.
Bu nedenle paritenin yatay/sinirli yukari seyir izleyebilecegi
kanaatindeyiz. 5,0530-5,0940 araliginda seyir sirebilir.
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‘ TL Tahvil/Bono: TUFE verisi sonrasi rakamsal

olarak enflasyon yukari gelirken, diger yandan

i enflasyon beklentileri de bozuluyor. Veri sonrasi TL

~ bono faizleri belirgin yiikselis kaydettiler. Lokal tarafin
kendi dinamikleri baski yaratiyor. Bazi ekonomik

igtistergelerde bozulma emareleri, S&P’nin not
indirimi, enerji fiyatlarinda artis son olarak TUFE’nin
yukselisi konu basliklarini olusturuyor.

ABD tahvil faizleri sinirh bir gevseme kaydediyor. ABD
tahvil faizi bu sabah 2,95% civarinda seyrediyor.

Din 2 ve 10 yillik gosterge tahviller glind sirasiyla -24
baz puan artisla- %14,85 ve -53 baz puan artisla-
%13,45 ile tamamladilar. 10 yilik tahvilin zirvesi
13,55% ve zirveye vyakin seviyelerde bulunuyor.
13,55% ve 13,62% destek seviyeleri; 13,20% ve 13,00%
ise direng seviyeleri.

Kiresel tarafta tahvil faizlerinde yukari yonin hala
gecerli oldugunu soyleyebiliriz. Yonin asagiya dénmesi

icin  makro verilerin yavaslama sinyali vermeleri
ve/veya emtia fiyatlarinin  gevsemesi  gerekir
fikrindeyiz. lokal tarafin dinamiklerini de dahil

ettigimizde TL bonolar baski altinda kaliyor.

Eurobond: Hem ic hem de dis faktorler Turkiye
varliklarini baskiliyor. S&P not indirimi, Usd baskisi,
son olarak TUFE verisi bu haftanin unsurlari. Lokal
haber akisi pozitif gerceklesmiyor.

Kiresel tahvil piyasasinda faizlerin yukari yoéndeki
hareketi soluklanma egiliminde. ABD 10 yillik tahvil
faizi 2,95% civarinda seyrediyor.

Tirkiye eurobondlari diin de negatif seyir izlediler.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,34 Usd civarinda; orta
vadelilerde 0,97 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,95-
1,25 Usd araliginda distd. Yillik verimler sirasiyla
%5,05, %6,01 ve %7,01 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS 216

seviyesinde bulunuyor. 200 seviyesinin {zerine
yukselmesi 220-230 bolgesine yikselis ihtimalini
artirabilir.

Disaridan gelen faiz yikselisi baskisini lokal taraf
dengeleyebilir duslincemizi koruyoruz. Ancak su ana
kadar tersi bir dinamik s6z konusu. Turkiye
eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta vadede -
sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi yliksek
olan yatinmcilarimiz sinirli alim yapabilirler.
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Eur/Usd: Pariteyi hareketlendiren yén veren
unsurlar ABD kaynakli. Ekonomik ve siyasi konu
basliklari fiyatlamaya tesir ediyor. AB tarafinda ise
ekonomik konular 6ne gikiyor. Ancak haber akisi ise
genel olarak Eur aleyhine gergeklesiyor. Parite
hareketi de bunu ortaya koyuyor. Bugiin
aciklanacak ABD istihdam verisi gin igi seyirde
onemli. Guglu veri Eur'nun zayifigina katki
yapabilir. Zayif veri ise Eur’ya biraz nefes aldirabilir.
Diger yandan Dolar Endeksi dinki dinlenmenin
ardindan yeniden yiikselis ¢abasi ile gline bashyor.

Buglinkli seyirde DXY’nin yukari yonde hareket
etme istegi pariteyi baskiliyor. Veri dncesi 1,1930
destek konumunda. ABD veri seti sonrasi ise glicli
veri ile 1,1850 destegine; zayif veri ile ise 1,2025
direncine yikselis gergeklesebilir. 1,2025 altinda
kalinmasi asagi yoni daha olasi kiliyor.

Altin:  Kiresel ekonomilerdeki  toparlanma
enflasyon baskisi/endisesi yaratmiyor. ABD para
birimi glicli seyrini strdiriyor. Siyasi riskler ise
sinirhl bir artis kaydediyor. ABD-Cin ticari
konularla ilgili gériismelerini stirdtrtyorlar. Diger
yandan ABD-iran niikleer anlasmasinin akibetinin
ise 12 Mayis'ta belli olmasi bekleniyor. ABD
anlagsmadan gekilme sinyali veriyor.

Sonug itibari ile Altin vyikselis icin gerekli
unsurlara buglinlerde sahip degil. 1.305 Usd
desteginden tepki vermek istiyor. Ancak
momentum zayif. Bugiin yatay/sinirli asagi yonde
seyir olabilir. 1.305 ve 1.300 Usd giiniin destek
seviyeleri. tahminimizin aksine bir seyir olmasi
halinde ise 1.316 ve 1.322 Usd ise direng
noktalari olarak 6ne gikiyor.
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FED kararlari sonrasi Dolar Endeksi 92,30 seviyesine
kadar gevsedi. Bugin ise tekrar yukari yonde hareket
etme istegi icinde. Saat 15:30°da agiklanacak ABD
istihdam verisi guin igi seyirde 6nemli. Glgli veri DXY'nin
yukselisine katki yapabilir. Zayif veri ise DXY'nin tekrar
92,50 seviyesinin altina indirebilir. Diger yandan Dolar
Endeksi'nin gin igi seyrinde 92,45 seviyesi 6nemli. Bu
seviyenin  Ustl  yukselis ihtimalini artinr  diye
distniyoruz.

Bugiin  ABD istihdam verisi hareket yaratma
potansiyeline sahip. Beklenti Usti veri seti

Makro veri tarafinda ABD’de istihdam verisi seti 6nemli.
istihdam sayisina dair beklenti 192 bin, ortalama saatlik
kazanglarin artisina dair beklenti ise 0,2% artis olmasi
yoninde. FED'in 2% enflasyon hedefini bant araligina
cevirmesi saatlik kazanglarin yiksek gelmesinin
yaratacagl etkisi sinirladigini dastniiyoruz. Enflasyon
hedefinin 2% ile rijit oldugu yapida saatlik kazanglar
etkisi daha fazla idi diye ekleyelim.

Ote yandan Almanya PMI ve AB PMI verileri ise giiniin
diger verilerini olusturuyor.

Gbp/Usd:  Dolar Endeksi’'ndeki yiikselisin yarattigi
baskinin parite Uzerindeki etkisi belirgin. Son 2 haftada
1,43 seviyesinden 1,35 seviyesine kadar disls so0z
konusu. Yaklasik 800 baz puan. Bu diisis hem Usd’nin
giiclenmesinden hem de ingiltere makro verilerinin
ivme kaybetmesinden kaynaklanmis durumda.

FED metninin sahince olmamasindan otiird din Usd
kazanglarinin bir kismini geri verme egiliminde idi.
Buglin ise tekrar yoniini yukari gevirmis durumda.

Bu kapsamda paritenin bugln sinirh asagl yonde
hareket edecegini bekliyoruz. 1,3550 ve 1,3500 gliniin
destekleri; 1,3590 ve 1,3620 ise giiniin direng noktalari.

Eur/Gbp: Parite yeniden Eylil-Mart dénemindeki
0,8750-0,8950 araligina girmis durumda. ingiltere veri
akisinin ise beklentilerin altinda kalmasi-gilivercince
Draghi’ye ragmen- Eur lehine sonug Uretiyor.

Buglinku seyirde yatay/sinirh negatif seyir bekliyoruz.
0,8800-0,8780 destek noktalarini olusturuyor. Yon
yukari devam eder ise 0,8850 ve 08880 direng seviyeleri
olarak 6ne gikiyor.

e
’\
|
DXY
rﬂﬂ]l" =~ ;93.-:»:0
I‘m'ﬁuﬂn - ~ - 52000

]“ — | _F__F__:_T:ﬁ:dl - I]in €S

- = 88.000

Jan j Feb j Har j Apr
2017 | 2018
DY Curncy (DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily 04MAYZO17-25APR2015  Copyrightd 2018 Sloomberg Finance L.F.
25-Apr-2015 05:57:25

Gbp/Usd

2018
GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-25APR2018
Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 25-Apr-2018 09:56:35

Eur/Gbp

il
| |
“““ 'l_ﬁ'“mﬂu_ _ m‘i

P~ 0.89000

| +T
T l;h '11'

IWM o eﬁ“ lwu u?
‘Huu

- TR L
j Jan ' Feb j Mar j apr
| 2018
EURGEP Curncy (EUR-GER X-RATE) EURGER 3ai1y ZZUNZOLT-ZEAPAZOLE C:!p}'l'i-;}‘m 2018 513311bar-; Finance L5,
25-Apr-2018 09:56:49

)
PRIVATE
BANKING

—_
QR YapiKredi

4 Mayis 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



YATIRlM#
GUNLUK

ks -
““"%ﬁ

Yukari ataklarin direng noktalarinda yeniden baski yaratarak kisa vadeli disis trendi igerisindeki asagi i
hareketin slrdirdigi piyasada, diin olusan seans igi geri ¢ekilmelerde 103,000 seviyesini koruma l
¢abasi 6n plana gikti. !

Zayif seyrin devamiyla gline baslayacak olan piyasada, seans icerisinde 103,000 seviyesini yakindan
izliyoruz. ilk etapta 103,000 Uzerinde dengelenme cabasinda hareketlenecek piyasada, heniiz satis
baskisinin tamamlandigl yoniinde olusmus teknik bir sinyal bulunmuyor. Seans i¢i yukari ataklarin
basarisiz kalmay strdirdiGgi piyasada, 103,000 altindaki olasi hareketlerin ise endekste 101,000 ve
100,000 risklerini olusturabilecegini géz onlinde bulunduruyoruz. Endeksin seans ici yukari atak
gerceklestirebilmesi icin ilk 6nemli direng konumunda bulunan 106,500 seviyesinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda ise kisa vadeli trend direnci olarak izledigimiz 110,000 seviyesine yonelik
ataklar giindeme gelebilir.

Su asamada asagi baskinin devam ettigi ve tepki alimlarinin zayif kalmayi stirdirdiiga piyasada, yukari
atak i¢in 106,500 kisa vadeli yeni bir yiikselis trendi icin de 110,000 seviyesinin asilmasi gerekiyor.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 3 Mawyis 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 422 2,79 253 2,92 2,34
Diviz Sepeti/TL 4,65 417 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,199 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 3 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1485 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villk Gasterge Tahwil () 1345 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 246 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 295 241 245 297 247
Hisse Senetleri 3 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 102.909 115333 78139 11726 85.721
MSCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1384963 1581830 1.074.158 1012983 1.202.949
mscl Gelimekte 0lan Piyasalar Endeksi 1.138 1.158 245 794 955
Dow Jones Endeksi 23.930 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.630 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 3 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 178,44 159,03 13127 99,56 88,89
Altin (Usd) 1314 1307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 11,6 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 115 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 02 141 30 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 145 17 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 171 32 =] 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 54 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 DO 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi -10,8 476 89 163 26,4
MSaC Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -12.4 473 &0 -15.8 246
MSsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi AT 37,0 64 -168 -47
Dow Jones Endeksi 332 251 134 232 75
S&P Endeksi -1,6 19,4 95 -0,7 11,4
Emtia (%) 20138 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 122 294 319 120 6,7
Altin {Usd) 05 136 84 -10.4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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