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BIST-100 Endeksi: 104.725 (degisim: %0,4 islem hacmi: 7,6 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %14,61 (29 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %12,93 (34 baz puan)
Usd/TL: 4,17 (%+1,5)
Déviz Sepeti/TL: 4,58 (%2,00)
Altin: 1.309 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,97 (6nceki gliin %2,98)
VIX: 16,00 (6nceki gun 15,50)
CDS Turkiye: 207 (6nceki glin 200)
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TR - TUFE (beklenti: %1.50 dnceki: %0.99)

TR - TUFE yillik ( beklenti: %10.45 énceki: %10.23)

TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %11.53 &nceki: %11.44)

Euro Bolgesi - Cekirdek Tiife (beklenti: %.0.9 dnceki: %1.0)

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (27 Nisan haftasi)
ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (6nceki: 209.000)

ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 58.0 dnceki: 58.8)
ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri revize (6nceki: %2.6)
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Piyasalara Genel Bakis
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ABD merkez bankasi Fed dinkl toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz degistirmedi ve %1,50 -
%1,75 araliginda biraktl. Enflasyonun %2 hedefine yakin oldugunu ve kademeli faiz artiglarina devam
edilecegini kaydetti. Bir sonraki FED FOMC (Federal Agik Piyasa Komitesi) Toplantisi 12-13 Haziran
tarihlerinde yapilacak.

Onceki giin uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P) Tiirkiye'nin kredi notunu
dislrdu. Tarkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunun "BB"den "BB-'"ye, yerli para cinsinden
notunun "BB+"dan "BB"ye duslruldigini, goriniminin "duragan" oldugunu belirtildi. Yatirim
yapilabilir seviyenin 3 kademe altina gekilen notla ilgili olarak enflasyon gériiniminin bozulmasi, cari
aclk, makro ekonomik dengesizliklerinin artmasi, TL'deki dalgalanma ve deger kaybina yer verildi. S&P
tarafindan takvim disi yapilan agiklama sonrasi, takvimdeki bir sonraki goris agiklama tarihi ise 17
Agustos.

Turkiye CDS 206, Doviz Sepeti 4,58 seviyelerinde.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Turkiye ile ilgili Konsiltasyon Raporu'nu yayimladi. Raporda Tirkiye
ekonomisinin 2017'de gligli sekilde toparlandigi, diger yandan Tirkiye ekonomisinin asiri isindigina
deginildi. Enflasyonun hedeflenen seviyenin lizerinde seyrettigi belirtilen raporda ayrica ekonominin ig ve
dis dengesizliklerle karsi karsiya oldugu vurgulandi.

Gegtigimiz hafta Nisan ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda TCMB, Geg Likidite Penceresi (GLP)
faizini 75 baz puan arttirarak %13,5’ye yikseltti. Bir haftalik repo faizini %8, faiz koridorunun Ust bandini
% 9,25 alt bandini da % 7,25'te birakti.

Gegen hafta Kuzey Kore Lideri Kim ve Giliney Kore Devlet Baskani Moon sinirda yer alan bir kdyde
biraraya geldi. Tarihi 6nemdeki gérismede yapici mesajlar paylasildi. Kuzey Kore Lideri Kim‘in gelecek ay

ABD Bagkani Donald Trump'la da gériismesi planlaniyor.

Duin agiklanan veride Euro Bolgesi ekonomisi yilin ilk geyreginde yavaslayarak %0,4 ile beklentilere paralel
biyudi.

Bugiin ve yarin Japonya piyasalari kapali olacak.

Buglin hem yurt igi tarafta hem de Euro Bolgesi'nde enflasyon rakamlari agiklanacak. ABD tarafinda ise
ISM Hizmet Endeksi, haftalik igsizlik maasi bagvurulari ve dayanikli tiiketim mal siparisleri verileri gelecek.
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Lokal tarafta enflasyon, cari agik, biitge fon agigl, artan
enerji maliyetleri gibi basliklar ekonomiye dair basliklari
olusturuyor. Gegtigimiz hafta PPK'nin faiz artisi Tl'ye
destek olmustu. Yeni haftada ise hem i¢ hem dis tarafta
haber akisi aleyhte sonuglar retiyor. S&P’nin not indirimi
yan, Dolar Endeksi'ndeki yikselis ana unsur konumunda.
Sepet/TL hafta basindan(4,46) bu yana(4,58) ylzde 2,5
civarinda deger kaybi yasamis durumda.

Giine FED kararlari ve TUFE verisi odaginda basliyoruz.
Diin FED toplanti karar metni yayimlandi. Metnin sahince
olmasindan ¢ok dengeli oldugunu ifade edebiliriz.
Enflasyon konusunda sabit bir hedef yerine bir bant hedefi
zikredildi. Rijit yUzde 2, simetrik ylzde 2 olarak degismis
durumda. Bdylece enflasyonun 2% seviyesinin biraz
izerine ¢ikmasi halinde tetiklenmeyecek. Giinlin sonunda
Dolar Endeksi bir miktar gevsedi. Karar dncesi 92,65 su
siralarda 92,50. Yarin ise istihdam veri seti agiklanacak.

Lokal tarafta ise Nisan ayr TUFE verisi agiklanacak.
Bloomberg aylik beklentisi 1,5%; boylece yillik seviyenin
10,45% olacagi tahmin ediliyor. Disis olumlu, ylkselis ise
olumsuz etki yaratabilir.

Usd/TL: Yukarida ifade ettigimiz lokal dinamik TL'yi zayif
kihyor. Dolayisi ile Usd’nin gliglenmesinin olumsuz etkisi
net olarak pariteye yansiyor.

Dengeli FED agiklamalari fiyatlaniyor, saat 10:00°da ise
Nisan ayi TUFE aciklanacak. Beklenti alti veri -sapma
oranina bagh olarak- Tl’yi biraz rahatlatabilir. Beklenti
Ustl veri ise -sapma oranina bagh olarak- negatif etki
yapabilir.

Dinku yikselisin ardindan bugln sinirli bir gevseme
motivasyonu ile gline baslayacagini distniyoruz. Bu
motivasyonu TUFE giiclendirebilir veya zayiflatabilir. Veri
oncesi 4,1450-4,1660 araliginda kalmasini bekliyoruz.
Distk enflasyon 4,1350 seviyesine gevseme saglayabilir.
Aksi halde ise 4,16-1850 araligi mimkun.

Eur/TL: Temel dinamik acisindan Usd/TLl'yve dair
ifadelerimiz gegerli. Buglin icin Dolar Endeksi’'nin seyri ve
TUFE ana parametreler. DXY’nin biraz gevseyecegini dolayisi
ile Eur ve TL'nin biraz deger kazanacagini diislinlyoruz. Eur
ve TL arasinda ise ibre Eur’dan yana. Buglin yatay bir seyirle
giine baslanacagini diisiinliyoruz. TUFE verisi TL’nin olumlu
ayrismasini  saglayabilir.  Bu  durumda  4,9830-9750
seviyesine inilebilir. Aksi halde ise 4,99-5,0150 seviyesinde
islemler gegebilir.
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‘ TL Tahvil/Bono: Dolar Endeksi'ndeki yiikselis
gelismekte olan (lke varlklarini baskiliyor. Bunun
i disinda lokal tarafin kendi dinamikleri de bu baskiya
~ destek saglar nitelikte. Bazi ekonomik gostergelerde

bozulma emareleri, S&P’nin not indirimi, ener;ji
| fiyatlarinda artis konu baslklarini olusturuyor.
Din FED karar metni dengeli ifadeler igermesi

nedeniyle ABD tahvil faizlerinde yiikselise yol agmadi.
ABD tahvil faizi bu sabah 2,97% civarinda seyrediyor.

Din 2 ve 10 yillik gosterge tahviller glind sirasiyla -29
baz puan artisla- %14,61 ve -34 baz puan artisla-
%12,93 ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde 13,00% ve
13,20% destek seviyeleri; 12,70% ve 12,50% ise direng
seviyeleri.

Kiresel tarafta tahvil faizlerinde yukari yonin hala
gecerli oldugunu soyleyebiliriz. Yonin asagilya dénmesi

icin  makro verilerin yavaslama sinyali vermeleri
ve/veya emtia fiyatlarinin  gevsemesi  gerekir
fikrindeyiz.

Eurobond: Hem ic hem de dis faktorler Turkiye
varliklarini baskiliyor. S&P not indirimi, Usd baskisi bu
haftanin unsurlari.

FED enflasyona karsi hamle yapma konusunda aceleci
olmayacagini belirtirken, ekonomideki toparlanmanin
sirecegine dair tahminini strdiriyor. Kiresel tahvil
piyasasinda faizlerin  yukari yondeki  hareketi
soluklanma egiliminde. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,97%
civarinda seyrediyor.

Tirkiye eurobondlari diin negatif seyir izlediler. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,40 Usd civarinda; orta
vadelilerde 1,00 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 1,00-
2,00 Usd araliginda dustd. Yililk verimler sirasiyla
%4,96, %5,85 ve %6,92 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS 207

seviyesinde bulunuyor. 200 seviyesinin {zerine
yukselmesi 220-230 bolgesine yikselis ihtimalini
artirabilir.

Disaridan gelen faiz artisi baskisini lokal taraf

dengeleyebilir diisiincemizi koruyoruz. TUFE verisi
onemli.  Enflasyon  dusis kaydederse  destek
saglayabilir. Aksi halde ise negatif unsurlar hanesine
eklenecektir.  Turkiye  eurobondlarinin  mevcut
seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini
koruyoruz. Risk istahi yiksek olan yatirimcilarimiz
sinirli alim yapabilirler.
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Eur/Usd: ABD merkez bankasi Fed dunkii
toplantisinda  beklentilere paralel olarak faiz
degistirmedi ve %1,50 - %1,75 araliginda birakti.
Enflasyonun %2 hedefine yakin oldugunu ve
kademeli faiz artislarina devam edilecegini kaydetti.
Bir sonraki FED FOMC (Federal Agik Piyasa Komitesi
) Toplantisi  12-13 Haziran tarihlerinde yapilacak.
Din agiklanan veride Euro Boélgesi ekonomisi yilin ilk
ceyreginde vyavaslayarak %0,4 ile beklentilere
paralel buyudi. Bugln Euro Bolgesi - Cekirdek Tiife
verisi agiklanacak. (beklenti: %.0.9 6nceki: %1.0).
Din 92,83 seviyesine kadar yikselen Dolar Endeksi
buglin agilista 92,53 seviyesinde. 92,50 seviyesinin
Uzerinde kaldigr siirece gilicini korumaktadir.
Eur/Usd  paritesinin 1,20 seviyesinin altinda
kalmasi asagl yonu destekliyor. 1,1950 ve 1,1920
destek seviyesi 1,20 ve 1,2085 giin ici direng
seviyeleri olarak 6ne cikiyor.

Altin: Giiclenmeye devam eden Dolar Endeksi ve
yiuksek seyreden faiz oranlari Altin igin olumsuz
piyasa sartlari yaratmaya devam ediyor. 1.300-
1.365 .-USD ana bant olmak lizere gln icinde 1.305-
1.300 destek seviyeleri 1.315-1.322 direng
seviyeleri olarak devam ediyor. 1.300 USD
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece Altin igin pozitif
goriisimizii  koruyoruz. Diger yandan glglu
seyreden faiz ve Dolar Endeksi’'nin asiri alim
bélgesinde oldugunuda belirtmek isteriz.
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FED beklentisi ile Dolar Endeksi 92,80 seviyesine kadar
yukseldi. FOMC karar metni sonrasi ise endeksi bir
miktar gevsedi. Zira metin sahince bir ton igcermiyor.

FED’in sahince olmaktan ¢ok dengeli oldugunu ifade
edebiliriz. Enflasyon konusunda sabit bir hedef yerine
bir bant hedefi zikredildi. Rijit ylzde 2, simetrik ylzde 2
olarak degismis durumda. Boylece enflasyonun 2%
seviyesinin biraz lizerine ¢ikmasi halinde
tetiklenmeyecek. Ginln sonunda Dolar Endeksi bir
miktar gevsedi. Karar dncesi 92,65 su siralarda 92,50.
Endeksin biraz gevseyecegi kanaatindeyiz. Yarin ise
istihdam veri seti agiklanacak.

Makro veri tarafinda ABD’de istihdam verisi seti dnemli.

Gbp/Usd:  Dolar Endeksi’'ndeki yukselisin yarattig
baskinin parite Gzerindeki etkisi belirgin. Son 2 haftada
1,43 seviyesinden 1,36 seviyesine kadar disus s6z
konusu. Bu dists hem Usd’nin gliglenmesinden hem de
ingiltere makro verilerinin ivme kaybetmesinden
kaynaklanmis durumda.

FED metninin sahince olmamasindan &tird  Usd
kazanglarinin bir kismini geri verme egiliminde olabilir.
Bu kapsamda paritenin buglin yukari yénde hareket
etme c¢abasi iginde olmasini bekliyoruz. 1,3630 ve
1,3670 glinuin direngleri; 1,3570 ve 1,3550 ise destek
noktalari.

Eur/Gbp: Parite yeniden Eylil-Mart dénemindeki
0,8750-0,8950 araligina girmis durumda. ingiltere veri
akisinin ise beklentilerin altinda kalmasi-glivercince
Draghi’ye ragmen- Eur lehine sonug Uretiyor.

Buglinkii seyirde vyatay/sinirl pozitif seyir surebilir.
0,8840-0,8880 direng noktalarini olusturuyor. Yon
asaglya devam eder ise 0,8780 ve 08735 destek
seviyeleri olarak 6ne gikiyor.
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Yukari ataklarin direng noktalarinda yeniden baski yaratarak kisa vadeli disis trendi igerisindeki asagi i
hareketin slrdirdigi piyasada, diin olusan seans igi geri ¢ekilmelerde 103,000 seviyesini koruma l
¢abasi 6n plana gikti. !

Zayif seyrin devamiyla gline baslayacak olan piyasada, seans icerisinde 103,000 seviyesini yakindan
izliyoruz. ilk etapta 103,000 Uzerinde dengelenme cabasinda hareketlenecek piyasada, heniiz satis
baskisinin tamamlandigl yoniinde olusmus teknik bir sinyal bulunmuyor. Seans i¢i yukari ataklarin
basarisiz kalmay strdirdiGgi piyasada, 103,000 altindaki olasi hareketlerin ise endekste 101,000 ve
100,000 risklerini olusturabilecegini géz onlinde bulunduruyoruz. Endeksin seans ici yukari atak
gerceklestirebilmesi icin ilk 6nemli direng konumunda bulunan 106,500 seviyesinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda ise kisa vadeli trend direnci olarak izledigimiz 110,000 seviyesine yonelik
ataklar giindeme gelebilir.

Su asamada asagi baskinin devam ettigi ve tepki alimlarinin zayif kalmayi stirdirdiiga piyasada, yukari
atak i¢in 106,500 kisa vadeli yeni bir yiikselis trendi icin de 110,000 seviyesinin asilmasi gerekiyor.
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Pariteler 2 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 417 2,79 253 2,92 2,34
Diviz Sepeti/TL 458 417 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,198 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 2 Mayis 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1461 1340 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villk Gasterge Tahwil () 1293 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 207 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 297 241 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 2 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 104.726 115333 78139 11726 85.721
MSCl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1412512 1581830 1.074.158 1012983 1.202.949
mscl Gelimekte 0lan Piyasalar Endeksi 1.451 1.158 245 794 955
Dow Jones Endeksi 23.925 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2636 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 2 Mawis 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 175,44 159,03 13127 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.309 1307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 10,1 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 10,0 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 02 141 30 103 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Do 1 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 121 17 23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 119 32 =] 278 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 56 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 DO 1 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 92 476 89 163 26,4
MSaC Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -10,7 473 &0 -15.8 246
MSsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 05 37,0 64 -168 -47
Dow Jones Endeksi 332 251 134 232 75
S&P Endeksi -1.4 19,4 95 -0,7 11,4
Emtia (%) 20138 Do 1 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 103 294 319 120 6,7
Altin {Usd) 02 136 84 -10.4 18

CEKINCE: Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamuistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi

icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gortsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tizere saklanamaz.
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