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BIST-100 Endeksi: 117.110 (degisim: %-0,46 islem hacmi: 6,7 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,91 (+4 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %12,49 (-10 baz puan)
Usd/TL: 3,97 (%1,50)
Déviz Sepeti/TL: 4,43 (%1,20)
Altin: 1.340 Usd (%0,80)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,80 (6nceki gun %2,87)
VIX: 23,30 (6nceki giin 17,90)
CDS Tirkiye: 197 (6nceki giin 192)
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Japonya - TUFE (beklenti: %1.5 énceki: %1.4)

ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %1.7 dnceki: %-3.6)
Atlanta Fed Baskani Bostic konusacak (oy hakki var)

ABD - Yeni Konut Satislari (beklenti: 620K 6nceki: 593K)

Fed'den Kashkari konusacak
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ABD Baskani Donald Trump’in Cin’e ek gimrik vergisi getirmesinin ardindan Cin'in ABD'den
gerceklestirilen 3 milyar dolarlik ithalatta karsilkli glimriik tarifesi uygulayacagini aciklamasi
ayrica yeni ithalat vergileri (izerinde calisildigi aciklamalari ile ticaret savaslarina iliskin
duyulan endiseler tirmandi. Kiiresel piyasalarda risk istahi ciddi bicimde azaldi; New York
borsasinda endeksler %3 e yaklasan seviyelerde geri ¢ekilirken Avrupa borsalarinda sert
dislsler yasandi.

Diin ge¢ saatlerde azalan risk istahi ve distk likidite etkisi ile Usd/TL 4.0361 seviyesine
kadar c¢ikarak tim zamanlarin en vyiksek seviyesini gordi. Buglin acilista 3,9640
seviyelerinden islemler gergeklesiyor. TL diger gelismekte olan para birimlerinden negatif
ayrismay! surdiriyor.

ABD Temsilciler Meclisi 1,3 trilyon dolarlik biitge tasarisini onayladi

S&P'den, Fed'in bu sene 3 faiz artirma beklentisine karsin, ekonomik goriinimiin kisa
donemde giiglendigini belirterek, bankanin bu sene toplam 3 yerine 4 faiz artisi yapmasinin
tahmin ettiklerini agikladi. Diger yandan. Milyarder tahvil yoneticisi Bill Cross Fed'in Mart
ayindan baslayarak bu yil faiz artinmi beklentisinin ligten doérde ylikselmesi bilylk bir
ihtimalle abartiliydi.” agiklamasi yapti.
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Trump’in aksiyonlari kiiresel piyasalari etkiliyor. Cin’e 50-
60 milyar Usd civarinda gimrik tarifesi uygulanmasi risk
istahini zayiflatiyor. Glvenli liman talebini artiriyor. Bu
dinamikte ABD para birimi ise yatay/sinirli zayif seyir
izliyor. Dolar Endeksi 89,60 civarinda bulunuyor.

FED kararinin Dolar Endeksi’ni yatay seyirden kurtaracak
gibi goziikmedigini belirtelim. Endeks yaklasik son 2 aydir
90,50-88,50 araliginda islem goriyor. Trend yok, genis
bantta yatay seyir devam edecek gibi goziikiiyor.

ABD’nin hamlesine Cin’in yaklasik 3 milyar Usd’lik paketle
cevap vermesi bekleniyor. Netice itibari ile kiresel ticari
dengelerdeki hareketlilik finansal piyasalari bir siire daha
etkileyecek diyebiliriz.

Lokal tarafta ise TL gaprazlarinda son bir iki glndir
gorilen rahatlama diin itibari ile etkisini kaybetti. Zira TL
caprazlarinda gintn ilk saatlerinde tarihi zirve seviyeleri
goruldi. Sepet/TL 4,5060 civarina ulasti, bu sabah 4,43
seviyelerinde bulunuyor.

ABD’de dayanikh tuketim siparisleri, yeni konut satislari
glnun verileri.

Usd/TL: Hazine ihalesi ve FED sonrasi TL kayiplarini
geri alirken TL'yi zayiflatan temel unsurlarin hala masada
oldugunu; bu nedenle asagi yon su asamada sinirh
buldugumuzu ifade etmistik. TL'nin glic kazanmasi igin
lokal taraf kaynakli lehte yeni haber akisi olmal.

Parite din giin iginde 3,90 seviyesine gevsese de TL
kazanglarini koruyamadi; kapanisi 3,9350 civarinda yapti.
Gilindn ilk saatlerinde ise -illikit piyasada- 4,04 ile rekor
tazeledi. Sabah itibariyla 3,97 civarinda gline basliyor.

Gece yasanan atak sonrasi buglin daha sakin gecebilir.
Buglin 3,95 seviyesi giniin destek, 3,9750 ise glinin
direng seviyesi. Bu araligin icinde kalmakla birlikte Ust
tarafa meyilli bir seyir olabilir.

Eur/TL: Din paritede TL giic kaybi yasadi. Ust
kisimlarda ifade ettigimiz dustncelerimiz arka plani
olugturuyor.

Lokal piyasalar kapali iken 4,9750 ile tarihi zirve
yenilendi. Gine ise 4,90 civarinda bashyoruz. Gece
yasanan atak sonrasi bugiin yatay bir seyir goérebiliriz.
Ancak asagi taraf mevcut veri seti ile sinirli. 4,87 ve 4,85
gliniin destekleri; 4,93 ve 4,96 ise direng seviyeleri.
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TL Tahvil/Bono: Hazine ihalelerinin ardindan
olusan olumlu hava din etkisini olukga azaltti. TL
bono piyasasinda karisik seyir gergeklesti. Verim
egrisinin kisa tarafi yukari gelirken, uzun taraf
asagi indi. 2 ve 10 yillik gosterge tahviller giini
sirastyla -4 baz puan artisla- %13,91 ve -10 baz
puan dusisle- %12,49 ile tamamladilar. 10 yillk
tahvilde %13,00 ve %13,30 destek seviyeleri;
%12,25 ve %12,10 ise direng seviyeleri.

Trump’in son hamlesi sonrasi kiiresel risk istahi
azalirken givenli liman talebi ©6ne ¢ikti. Bu
nedenle  ABD  tahvil faizlerinde  dusus
gerceklesiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,80%
civarina gevsemis durumda.

10,40% 10 yillik gosterge tahvilde gin igi; 10,20%
ise kisa vadede direng konumunda. Bu seviyelerin
altina inilmesi igin lehte haber akisi olmasi
gerektigini dustiniyoruz. Lokal taraf fiyatlamada
ana etken olmayi stirdiiriyor.

Eurobond: Trump’in son kararinin ardindan
guvenli liman talebi 6ne ¢ikti. ABD tahvil faizleri
disls kaydettiler. ABD 10 yillik tahvil faizi karar
sonrasi 2,80% civarina gevsemis durumda.

Tirkiye eurobondlarinda diin ise sinirli deger
kazanglari oldu. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,15 Usd civarinda, orta vadelilerde 0,18 Usd
civarinda; uzun vadelilerde ise 0,25-0,45 Usd
araliginda artti. Yillik verimler ise sirasiyla %4,54,
%5,40 ve %6,60 oldu. Tirkiye 5 yilik CDS 196
seviyesine bulunuyor.

ABD tahvil faizlerindeki gevseme eurobondlara
sinirh destek saglayabilir. Kalici bir destek igin ise

lokal tarafin  kendi hikayesini olusturmasi
gerektigini dusinmeyi slrduriyoruz. Bununla
beraber  Tirkiye eurobondlarinin  mevcut

seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip oldugu
fikrini  koruyoruz. Risk istahi yiiksek olan
yatirimcilarimiz sinirh alim yapabilirler. Risk istahi
distk yatinmcilarimiz ise ikna edici yeni
tetikleyicileri bekleyebilir.
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Eur/Usd: Trump’in aksiyonlari kiresel piyasalari
etkiliyor. Cin’e 50-60 milyar Usd civarinda gimrik
tarifesi uygulanmasi risk istahini zayiflatiyor. Cin’in
karsi hamle almasi bekleniyor. Guvenli liman
talebini artirlyor. Bu dinamikte Dolar Endeksi
yatay/sinirl negatif seyir izliyor.

Mevcut dinamik -FED karari, Trump’in aksiyonlari-
Dolar Endeksi'ni -bu asamada- yatay seyirden
kurtaracak gibi goziikmedigini belirtelim. Endeks
yaklasik son 2 aydir 90,50-88,50 araliginda islem
goriyor. Trend yok, genis bantta seyir devam
edecek gibi goziikiyor.

Paritede yatay seyir siuriyor. 1,22-1,24 bandinda
sikisan paritede gelismelerin etkisi de 6nemli olmak
ile birlikte Eur lehine gorlisimizi koruyoruz.
1,2380-1,2420 seviyeleri direng; 1,2320-1,2250 ise
ginun destek noktalari. Tahminimiz yatay seyir
olmasi yoniinde. Aksam saatlerinde Trump’in
actklama yapmasi bekleniyor. Hareket yaratabilir.

Altin: Givenli liman talebinin artmasi ile Altin gli¢
kazaniyor. Giivenli liman talebinin disinda destek
saglayacak faktor bulunmuyor diye disiniyoruz.
Zira ekonomilerde enflasyon baskisi heniiz olusmus
degil ve biyilik merkez bankalari pro-aktif olacaklari
yoniinde agiklamalar yapmis durumdalar.

1.330 Usd direncinin asilmasi ile tepki hareketi gli¢
kazandi. Haber akisi Altinin yelkenini sisiriyor. Bu
nedenle 1.340 ve 1.350 Usd ginin direng
seviyeleri. Asagida 1.335 ve 1.330 Usd glnin
destek noktalari.
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Trump’in aksiyonlari kiresel piyasalari etkiliyor. Cin’e
50-60 milyar Usd civarinda gumrik tarifesi
uygulanmasi risk istahini zayiflatiyor. Gilvenli liman
talebini artiriyor. Bu dinamikte ABD para birimi ise
yatay/sinirh zayif seyir izliyor. Dolar Endeksi 89,60
civarinda bulunuyor.

FED kararinin Dolar Endeksi’'ni yatay seyirden
kurtaracak gibi goziikmedigini belirtelim. Endeks
yaklastk son 2 aydir 90,50-88,50 araliginda islem
goriyor. Trend yok, genis bantta yatay seyir devam
edecek gibi goziikiiyor.

ABD’nin hamlesine Cin’in yaklasik 3 milyar Usd’lik
paketle cevap vermesi bekleniyor. Netice itibari ile
kiiresel ticari dengelerdeki hareketlilik finansal
piyasalari bir siire daha etkileyecek diyebiliriz. Ozetle
kiresel piyasalar FED ve Trump’a dair haber akigi
arasinda kalmis bir gorinti giziyor fikrindeyiz.

Diin ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini sabit tuttu.
Ekonominin genel resmini olumlu yorumlayan Banka,
global korumaciligin bir risk olduguna dikkat gekti.

ABD’de dayanikh tliketim siparisleri, yeni konut
satislari gliniin verileri.

Gbp/Usd: Gbp din gin icindeki kazanglarini giiniin
sonunda koruyamadi. Guniin sonunda 50 baz puan
civarinda bir dugugle 1,4095 seviyesinde gin
tamamlandi. Bu sabah ise 1,4120 civarinda islem
goruyor.

1,41 gin ici destek seviyesi. Bu seviyenin Ustiinde GBP,
altinda Usd etkin olur kanaatindeyiz. 1,4070 asagida,
1,417 yukarida destek ve direng noktalari olarak one
cikiyor fikrindeyiz. Yatay sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Eur/Gbp: Yon arayisi gecerliligini koruyor. Son 6
aydir gegerli olan 0,8750-0,90 araligin altina sarkilmis
olsa da henGz bir trend olusumu olmadig
kanaatindeyiz. Tekrar bandin igine girme c¢abasi var.
Trend olusumu igin bir hikayeye olan ihtiyag stirliyor.

Son 2 haftadir Eur lehine gergeklesen seyir asiri satim
bolgesine erismis durumda. Bugln yatay/sinirli pozitif
seyir olacagini duslUndyoruz. Yukarida 0,8760 ve
0,8800 direng; asagida 0,8700 ve 0,8655 destekler
olarak 6ne ¢ikiyor.
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Endekste onceki glin kritik 115,000 destegi Gzerinde baslayan tepki alimlarinin, diin ara hedef noktasi
olarak izledigimiz 117,500 seviyesini yukari gectigini gézlemliyoruz.

Yukari hareketini siirdiirme egilimiyle giine baslayacak olan piyasanin, boylece bir ist hedef olarak
izledigimiz 119,000 seviyesine yoneldigini duslinliyoruz. Bu kapsamda seans icerisinde 119,000
seviyesini yakindan izliyoruz.. Yukari ataklarin bu seviyeden ilk etapta kar satislariyla
karsilasabilecegini g6z 6niinde bulundurdugumuz piyasada, endeksin son donemde strdirdigu zayif
seyri tamamlamasi ve kisa vadeli yeni bir yikselis trendini baslatabilmesi icin 119,000 direncinin
asllmasi gerekiyor. Bu durumda ise 121,531 zirve seviyesini hedefleyecek bir potansiyel giindeme
gelecektir. Seans ici geri cekilmelerde ise 116,500 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz.
1165,500 Uzerindeki seyir piyasada ylkselis potansiyelini siirdlirecektir.

Bu nedenle piyasada 115,000 hedef desteginin olusturdugu yukari ataklarda, 119,000 ana direncinin
onemli olacagini dislinliyoruz. Piyasada yeniden kisa vadeli yikselis yoninde pozisyon almak igin
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119,000 direncinin yukari kirilmasi gerektigini distintyoruz.
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Pariteler 22 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 397 3,79 3,53 292 234
Diviz Sepeti/TL 443 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1934 1,901 1,053 1,086 1210
Tahvil ve Bono 22 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 13,91 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 12 49 11,74 11 42 10,74 796
Tirkiye CDS (baz puan) 196 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 281 241 2,45 227 217
Hisse Senetlen 22 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 117.110 115333 78.139 71726 85.721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.589.050 1581830 1.074.158 1.012 983 1.202.:949
Mscl Gelismekte olan Piyasalar Endeksi 1.197 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 23958 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2644 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 22 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 170,77 159,03 134,27 99,56 88,89
Altin {Usd) 1339 1.307 1.450 1.064 1184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 4,8 7.2 20,9 25,0 8T
Diviz Sepeti/TL 6,4 152 188 18,0 11
Eur/Usd 27 141 3.0 10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 54 77 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil 5 32 &8 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 40 = 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 15 4786 89 163 26,4
MS5CI Tdrkiye Hisse Senedi Endeksi 0,5 473 6,0 -15.8 246
mscl Gelismekte olan Piyasalar Endeksi 3.4 37,0 X3 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 31 951 13 4 292 75
S&P Endeksi 4,1 19,4 a5 0,7 114
Emtia (%) 2018 Ddnemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 74 214 319 120 8,7
Altin (Usd) 25 136 84 104 EE:]

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G Yapikredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



