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Q BIST-100 Endeksi: 117.651 (degisim: %1,05 islem hacmi: 7,0 milyar TL)
a Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,87 (-11 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %12,59 (-7 baz puan)
Usd/TL: 3,91 (%-0,50)
Déviz Sepeti/TL: 4,37 (%0,00)
Altin: 1.330 Usd (%1,50)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,87 (6nceki giin %2,89)
VIX: 17,90 (6nceki gun 18,20)
CDS Tirkiye: 192 (6nceki gin 187)

12:00  Euro Bélgesi PMI imalat Subat (beklenti: 58.2 énceki: 58.6)
12:00 Euro Bolgesi PMI Hizmet Subat (beklenti: 56.0 dnceki: 56.2)
12:00 Euro Bolgesi PMI Bilesik Subat (beklenti: 56.7 6nceki: 57.1)
14:30 TR - KKO (6nceki: %77.8)

14:30 TR - Reel Sektor Gliven Endeksi (6nceki: 110.8)
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14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (16 Mart haftasi)
15:00

15:00

Ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi (beklenti: %0.50 énceki: %0.50)

ingiltere Merkez Bankasi Varlik Alim Programi (beklenti: 435b énceki: 435b)
15:30  ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (beklenti: 225.000 énceki: 226.000)

16:45 ABD - PMIlimalat- Mart (beklenti: 55.5 énceki: 55.3)
17:45 ABD - PMI Hizmet - Mart (beklenti: 56.0 6nceki: 55.9)
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Global piyasalarda Mart ayinin en énemli glindem maddesi olan Fed FOMC toplantisinda
FED beklendigi lizere 25 baz puan faiz artisi yapti. FED bu yil 3 faiz artisi yapacagini dile
getirdi. Ekonomideki toparlanmanin sirdigline dikkat ¢ekilirken, enflasyon konusunda ise
heniiz bir risk olmadigi belirtildi. Karar metni ve yeni FED Baskan Jerome Powell daha fazla
dikkat cekti. FED karari 6ncesi 90,20 civarinda seyreden Dolar Endeksi, karar sonrasi 89,50
civarina gevsemis durumda. ABD Borsalari gliniin diistsle kapatti.

ABD Baskani Donald Trump'in, Cin’e ekonomik saldirganhgl gerekgesi ile (lilkesinin
teknolojiK ve ticari sirlarini caldigi gerekgesiyle) ek glimriik vergisi ve yatirim kisitlamalari
getirecegi bildirildi. Belirtilen ticari tedbirler bugiin saat 19.30’da agiklanacak.

ingiliz Hilkiimeti’nin gecen hafta eski ajan ve kizinin zehirlenmesi sonrasinda aldigi Rusya’ya
yonelik yaptirim kararlari kapsaminda sinir disi edilecegi agiklanan 23 Rus diplomat bu hafta
ingiltere’den ayrildi.

ingiltere, Brexit gecis siirecine iliskin genel sartlarda Avrupa Birligi (AB) ile anlasmaya vard.
ingiltere, 2020 yilinin sonuna kadar tiim AB hiikiimlerine bagl kalmayi siirdiirecek, ancak
gelecek AB kararlarinda s6z hakki bulunmayacak.

ABD’de Fed'den Kashkari konusmasi takip edilecek. Ayrica ABD’de Dayanikli Tuketim Mal
Siparisleri (saat 15.30) ve Yeni Konut Satislari (saat 17.00) agiklanacak. ingiltere de ise
Perakende Satislar ve ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz karari takip edilecek.
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FED beklendigi tizere 25 baz puan faiz artigi yapti. Karar metni
ve Powell daha fazla dikkat c¢ekti. FED bu yil 3 faiz artisi
yapacagini dile getirdi. Ekonomideki toparlanmanin strdigiine
dikkat cekilirken, enflasyon konusunda ise henuz bir risk
olmadigi belirtildi. Gliniin sonunda FED, Ocak ayindaki sinirh
sahince pozisyonunda kalmayi siirdlrdi diyebiliriz. Sinirli sahin-
dengeli olarak tanimlayabiliriz. FED karari o6ncesi 90,20
civarinda seyreden Dolar Endeksi, karar sonrasi 89,50 civarina
gevsemis durumda.

Siyasi tarafta ise Trump glindemdeki yerini koruyor. ABD’den
Cin’e 50 milyar dolarlik tarife uygulanmasi beklenirken Cin’den
de karsi atak sinyalleri geliyor. Cin’in soya fasulyesi ithalatina
vergi getirebilecegi spekiile ediliyor. Trump’in bugiin TSI
19:30’da agiklama yapmasi bekleniyor.

Ozetle kiiresel piyasalar FED ve Trump’a dair haber akisi
arasinda kalmigs bir gorlinti giziyor fikrindeyiz.

baslayan olumlu havaya FED’de destek sagladi diye
diisiinliyoruz. TL gaprazlarinin biraz daha TL lehine seyretmesi
icin lehte haber akigi sirmeli. Sepet/TL ise giine dinku
seviyeden(4,37) bashyor.

= 3.0000

‘ = 3.0500
Lokal tarafta ise onceki glinkii Hazine ihale sonuglari ile m"”l‘ M’
__________ ﬂ 3.019

= 3.8500

FED karasinin Dolar Endeksi’'ni yatay seyirden kurtaracak gibi
gozikmedigini belirtelim. Endeks yaklasik son 2 aydir 90,50-
88,50 araliginda islem goriiyor. Trend yok, genis bantta yatay USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 064PR2016-21MAR2018

. P, Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 21-Mar-2018 09:13:30
seyir devam edecek gibi goziikiyor.

p=3.8000

Almanya IFO, imalat PMI; AB’de imalat PMI; ABD’de imalat
PMI; ingiltere perakende satislar ve BOE karari giiniin
datalarini olusturuyor.

Usd/TL: FED sonrasi TL biraz deger kazaniyor. Ote yandan

TL'yi zayiflatan temel unsurlar hala masada. Bu nedenle asagi
yon su asamada sinirli. Asagi yoniin glic kazanmasi igin lehte i
yeni haber akigi stirmeli. .

nu
Parite diin gln iginde 3,9380 seviyesine erisse de kapanisi Hﬁ
3,9080 civarinda yapti. Bu sabah ise ayni seviyelerde islem _ . i u
gbriyor. Bugiin 3,90 seviyesinin glnin esik/destek noktasi u*l ﬂ‘ |:,1+[ﬁ ' 0| - A WEE=
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olacag fikrindeyiz. Mevcut veri seti ile bu seviyenin altina .= ﬂ ' I -l
inilmesini beklemiyoruz. Ancak TL lehine yeni haber akisi . - — = . = [0
olmasi halinde 3,89 ve 3,88 seviyesi hedef haline gelebilir. | CURTRY ERTRY RAT;‘-:URTRY Daily 1590L2017 204201
3,9170 ve 3,9250 giiniin direnc seviyeleri. Bugiin yatay bir seyir  copyrights 2018 Slaomberg Finance LP. Y 0 H1ar-2015 09:02:55
olmasini bekliyoruz.
Eur/TL: Diin Usd karsisinda TL’nin ve Eur'nun deger
kazandigi bir glin oldu. Dolayisi ile parite sikisik seyir izledi.

PRQATE
Bu sabah ise 4,8340 civarinda gline basliyoruz. Mevcut veri seti BANKING
ile TLU'nin biraz zayif kalacagl kanaatindeyiz. 4,825 ve 4,8140 e

GRYapiKredi

destek; 4,839 ve 4,8540 ise direng noktalarini olusturuyor.

22 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



Rl

YATIRIMIN

GUNLUK

TL Tahvil/Bono: Onceki giinkii Hazine ihalelerinin
‘ ardindan olusan olumlu hava diin de etkisini strdirdi. i
| TL bono piyasasinda diin pozitif seyir oldu. 2 ve 10 yillik " []'5
] gosterge tahviller glini sirasiyla -11 baz puan azalisla- U*[

" %13,87 ve -7 baz puan duslisle- %12,59 ile tamamladilar. ]

\

10 yillik tahvilde %13,00 ve %13,30 destek seviyeleri; i [ lmﬂﬂ*hﬂ*
%12,50 ve %12,25 ise direng seviyeleri. 1 ﬁl* T ...j:rt"' g '-ﬁ.-i-Tﬂ_e.a.n
‘,i‘?_trlﬁ‘-‘-““"""' ot
FED beklendigi Gzere 25 baz puan faiz artisi yapti. Karar Dem —E T e aE s
metni ve Powell daha fazla dikkat gekti. FED bu yil 3 faiz | ] 018 ] ]
o . - . . IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TAHVILUV Daily 22JUN
artisi yapacagini dile getirdi. Ekonomideki toparlanmanin  copyrights 2018 Bloeomberg Finance L.P. 20-Mar-2018 09:01:09

strdigine dikkat cekilirken, enflasyon konusunda ise

hentiz bir risk olmadigi belirtildi. Ginlin sonunda FED,

Ocak ayindaki sinirli sahince pozisyonunda kalmayi

surdlrdt  diyebiliriz.  Simirh sahin-dengeli  olarak

tanimlayabiliriz. FED karari Oncesi 2,91% civarinda

seyreden ABD 10 yillik tahvil faizi, karar sonrasi 2,88% 5Um'| ULL
L™

Tiirkiye CDS

civarina gevsemis durumda.

FED karari biraz moral vermis olsa da bono piyasasinda
olumlu havanin siirmesi igin lehte yeni haber akisi olmali
diye duslindyoruz. Lokal taraf fiyatlamada ana etken
olmayi stirdiriyor.

Eurobond: FED beklendigi iizere 25 baz puan faiz artisi o | Ll
yapti. Karar metni ve Powell daha fazla dikkat ¢ekti. FED CTURKIUS Curncy (TURKEY CDS USD: SR 5 [14) TRSY (DS Daily 17AUG2017-22MARZ0LE
. o . . . . . CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P. Z2-Mar-2018 094744
bu yil 3 faiz artisi yapacagini dile getirdi. Ekonomideki
toparlanmanin sirdiigine dikkat cekilirken, enflasyon
konusunda ise heniiz bir risk olmadigi belirtildi. Glniin 2025 Vadeli Eurobond
sonunda FED, Ocak ayindaki sinirli sahince pozisyonunda | Lo

kalmayi surdirdu diyebiliriz. Sinirh sahin-dengeli olarak ﬂu

tanimlayabiliriz. FED karari o6ncesi 2,91% civarinda Mi Iﬂ'n‘hh H!‘ l‘*md“ L 120
seyreden ABD 10 yillik tahvil faizi, karar sonrasi 2,88% * ﬂu g”|| § n‘“nﬁugl 7 ‘ﬂl
civarina gevsemis durumda. Siyasi tarafta ise Trump’in m" ) ﬂlh o o

Cin’le olan ticarete dair yapacagi agiklama bekleniyor(TSi
19:30).
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Tirkiye eurobondlarinda o6nceki giin satig baskisi

N i 5 e 2015 | 2016 | 2017 2018
azalm|§t|. Diin ise Smlrh dEger kazanglarl 0|du' Birim EDT77753 Carp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Weskly 14MAR2016-20MARZ01E Copyrightd 2018 Bloombarg Finance L.P.
fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd civarinda, orta o-Mar-zeas cecse
vadelilerde 0,07 Usd civarinda; uzun vadelilerde ise 0,07-
0,27 Usd araliginda artti. Yillk verimler ise sirasiyla 2043 Vadeli Eurobond

%4,58, %5,43 ve %6,63 oldu. Tirkiye 5 yilik CDS 193
seviyesine bulunuyor.

Son iki glndir negatif hava biraz gli¢ kaybi yasiyor.
Tirkiye eurobondlarinin olumlu seyir izlemesi igin lokal
tarafin  kendi hikayesini  olusturmasi  gerektigini
distinmeyi sdrdirlyoruz. Bununla beraber Tirkiye
eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta vadede -
sinirh- cazip oldugu fikrini koruyoruz. Risk istahi ylksek
olan yatirimcilarimiz sinirli alim yapabilirler. Risk istahi

distk yatirmcilarimiz ise ikna edici yeni tetikleyicileri Jun 2051979 Dec | 2018 Mar
bekleyebi“r. EJ62E826 Corp (TURKEY 4 7/8 04/16/43) 2043 Daily 20AUG2017-20MARZ01E Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P.

20-Mar-Z018 00:02:25
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Eur/Usd: FED beklendigi tizere 25 baz puan faiz artigi
yapti. Karar metni ve Powell daha fazla dikkat gekti.
FED bu yil 3 faiz artisi yapacagini dile getirdi.
Ekonomideki  toparlanmanin  surdigine  dikkat
cekilirken, enflasyon konusunda ise heniiz bir risk
olmadigi belirtildi. Glinlin sonunda FED, Ocak ayindaki

sinirli  sahince pozisyonunda kalmayr strdirda ~s

diyebiliriz. Sinirli sahin-dengeli olarak tanimlayabiliriz. * ¥ 3 Se |
FED karari oncesi 90,20 civarinda seyreden Dolar $ J; I J[ ~olb - )
Endeksi, karar sonrasi 89,50 civarina gevsemis H ” % l n ‘“ﬂ*i Sk
durumda. iw] fﬁ‘i'[llj -F[?IH _

Siyasi tarafta ise Trump giindemdeki yerini koruyor. .U

ABD’den Cin’e 50 milyar dolarlk tarife uygulanmasi

beklenirken Cin’den de karsi atak sinyalleri geliyor. ' 3Nl feBla | RS2 M DS
T P . . . we 2018
Cin’in soya fasulyesi ithalatina vergi getirebilecegi EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 221UN2017-22MAR2018

spekiile ediliyor. Trump’in bugiin TSI 19:30 agiklama Copyright 2015 Bloomberg Finance L.P. 22-Mar-2018 09:46:57
yapmasi bekleniyor.

FED kararinin Dolar Endeksi’'ni yatay seyirden
kurtaracak gibi goziikmedigini belirtelim. Endeks
yaklasik son 2 aydir 90,50-88,50 araliginda islem
goriyor. Trend yok, genis bantta yatay seyir devam
edecek gibi goziikiyor.

Paritede yatay seyir slrlyor. 1,22-1,24 bandinda
sikisan paritede gelismelerin etkisi de 6nemli olmak ile
birlikte Eur lehine gorGsimizid koruyoruz. FED
kararinin  mevcut sikismanin  asilmasina  imkan
vermeyecegi kanaatindeyiz. Ancak seyrin biraz Eur
lehine olusmasini saglayabilir. 1,2380-1,2420 seviyeleri
direng; 1,2320-1,2250 ise glinin destek noktalari.
Tahminimiz yatay seyir olmasi yoniinde. Aksam
saatlerinde Trump’in agiklama yapmasi bekleniyor.
Hareket yaratabilir. l

Altin:  Beklentilere paralel faiz artisi yapan FED, | +T+GD I* LTMH** +-+ *

ekonomideki toparlanmanin sirdigini, enflasyonun

hedefin altinda bir sire daha kalacagini ifade etti. e

Ekonomideki gidisata gére faiz artislarinin miktar ve ' Feb 14 T ' Har 15
zamanlamalarinin  degisebilecegi belirtildi. Karar YAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 22JUN2017-22MAR2018

.. . .. . . . Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 22-Mar-2018 09:45:50
oncesi piyasada bu yil igin 4 faiz artisi sinyali gelme

ihtimali konusuluyordu. 3 faiz artisi yapilacaginin

telaffuz edilmesi ile Altin deger kazandi.
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Dinki kazanglardan sonra -mevcut veri seti ile-bugiin
yatay bir seyir olacagini dislindyoruz. 1.330 Usd
ginun esik degeri. GUn bu seviye civarinda gecer
kanaatindeyiz. Yukarida 1.335 Usd, asagida 1.325 PRIVATE

Usd’nin giin igi seyrin sinirini olusturmasini bekliyoruz. w
GRYapiKredi
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FED beklendigi lizere 25 baz puan faiz artisi yapti. Karar
metni ve Powell daha fazla dikkat ¢ekti. FED bu yil 3 faiz
artisi yapacagini dile getirdi. Ekonomideki toparlanmanin
surdigune dikkat cekilirken, enflasyon konusunda ise
hentiz bir risk olmadigi belirtildi. Glinin sonunda FED,

Ocak ayindaki sinirli sahince pozisyonunda kalmayi
surdirdi  diyebiliriz.  Simirli sahin-dengeli  olarak
tanimlayabiliriz.  FED karari 6ncesi 90,20 civarinda

seyreden Dolar Endeksi, karar sonrasi 89,50 civarina

gevsemis durumda.

Siyasi tarafta ise Trump giundemdeki yerini koruyor.
ABD’den (Cin’e 50 milyar dolarlik tarife uygulanmasi
beklenirken Cin’den de karsi atak sinyalleri geliyor. Cin’in
soya fasulyesi ithalatina vergi getirebilecegi spekile
ediliyor.

Ozetle kiiresel piyasalar FED ve Trump’a dair haber akisi
arasinda kalmis bir gérinti giziyor fikrindeyiz.

ingiltere tarafinda ise BOF’nin faiz toplantisi var. Faizde
degisiklik beklenmiyor.

Almanya IFO, imalat PMI; AB’de imalat PMI; ABD’de
imalat PMI; ingiltere perakende satislar ve BOE karari
giiniin datalarini olusturuyor. Trump’in bugiin TSI 19:30
aciklama yapmasi bekleniyor.

Gbp/USd: Gbp diin giine deger artisi ile basladi. FED
karari sonrasinda da bu durum devem etti. Glniin
sonunda 150 baz puan civarinda bir yikselisle 1,4140
seviyesinde giin tamamlandi. Bu sabah ise 1,4150
civarinda islem goriyor.

Parite kisa vadede asiri alim sinyali veriyor. Bu nedenle
glne yatay basliyoruz. 1,4140 giin i¢i esik seviye. Bu
seviyenin Ustinde GBP, altinda Usd etkin olur
kanaatindeyiz. BOE kararinin glivercince/sahince olusuna
gbre hareket gelebilir. 1,4090 asagida, 1,42 yukarida
destek ve direng noktalari olarak éne ¢ikiyor fikrindeyiz.

Eur/Gbp: Yon arayisi gecerliligini koruyor. Son 6 aydir
gecerli olan 0,8750-0,90 araligin altina sarkilmis olsa da
heniiz bir trend olusumu olmadigl kanaatindeyiz. Ancak
0,8830 seviyesinin altinda kalinmasinin asagl yoni daha
olasi kildigini belirtelim. Trend olusumu igin bir hikayeye
ihtiyac oldugu kanaatimizi koruyoruz.

Son 2 haftadir Eur lehine gergeklesen seyir asiri satim
bélgesine erismis durumda. Buglin yatay seyir olacagini
disinidyoruz. Yukarida 0,8760 ve 0,8800 direng; asagida
0,8700 ve 0,8655 destekler olarak 6ne gikiyor.

22 Mart 2018
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DY Curncy (DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily O4MAYZOL7-20MARZ0LE  Copyrightl 2018 Sloomberg Finance LP.
20-Mar-2018 09:00:00

Gbp/Usd

| 2018
GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-20MAR2018
CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 20-Mar-2018 08:59:25
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2018
EURGER Curncy (EUR-GEP X-RATE) EURGER Daily Z2IUNI0LT-Z0MARIOLE Copyrightd 2018 Eloombarg Financs LF.
20-Mar-2018 08:59:11
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Endekste onceki glin kritik 115,000 destegi Gzerinde baslayan tepki alimlarinin, diin ara hedef noktasi
olarak izledigimiz 117,500 seviyesini yukari gectigini gézlemliyoruz.

Yukari hareketini siirdiirme egilimiyle giine baslayacak olan piyasanin, boylece bir ist hedef olarak
izledigimiz 119,000 seviyesine yoneldigini duslinliyoruz. Bu kapsamda seans icerisinde 119,000
seviyesini yakindan izliyoruz.. Yukari ataklarin bu seviyeden ilk etapta kar satislariyla
karsilasabilecegini g6z 6niinde bulundurdugumuz piyasada, endeksin son donemde strdirdigu zayif
seyri tamamlamasi ve kisa vadeli yeni bir yikselis trendini baslatabilmesi icin 119,000 direncinin
asllmasi gerekiyor. Bu durumda ise 121,531 zirve seviyesini hedefleyecek bir potansiyel giindeme
gelecektir. Seans ici geri cekilmelerde ise 116,500 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz.
1165,500 Uzerindeki seyir piyasada ylkselis potansiyelini siirdlirecektir.

Bu nedenle piyasada 115,000 hedef desteginin olusturdugu yukari ataklarda, 119,000 ana direncinin
onemli olacagini dislinliyoruz. Piyasada yeniden kisa vadeli yikselis yoninde pozisyon almak igin

£
o ‘j

|

l

119,000 direncinin yukari kirilmasi gerektigini distintyoruz.
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XULCD Index (Borsa Istanbul 100 Index) XULED Daily 26MARZILY -Z0MARZ0LE

Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 21 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 3,91 3,79 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 437 447 3,62 3,04 358
Eur/Usd 1,236 1201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 21 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,87 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 illik Gisterge Tahvil (%) 1259 11,74 11,43 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 192 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (3] 287 241 2 45 297 247
Hisse Senetleri 21 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 117651 115.333 78139 T1.726 85.721
M Tiirkive Hisse Senedi Endeksi 1599.466 1581830 1.074.158 1.012.933 1.202.949
M5l Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi 1210 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24682 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2712 2674 2,239 2.044 2.059
Emtia 21 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 167,42 159,03 134 27 99,56 88,89
Altin {Usd) 1330 1307 1.150 1.061 1184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 32 72 20,9 25 0 87
Diviz Sepeti/TL 49 152 18,8 180 11
Eur/Usd 29 141 3.0 10,3 -12.0
Tahwvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 47 37T 23 284 -208
TL 120 Yillik Tahvil a5 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 45 -4 i8 i0 -8&
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 2.0 476 89 16,3 26,4
MScl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 11 473 6,0 -15,8 246
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 45 37,0 G4 -16.8 4.7
Dow Jones Endeksi 0,1 351 13 4 -2.2 7.5
S&P Endeksi 14 19,4 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 5.1 211 319 120 6,7
Altin {Usd) 18 136 8.4 104 18

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'\

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



