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 BIST-100 Endeksi:  116.431 (değişim: %0,85  işlem hacmi: 6,9 milyar TL) 

 Tahvil/Bono:  

o Gösterge Bono: %13,98  (+8 baz puan) 

o 10 Yıllık Tahvil: %12,66 (-26 baz puan) 

 Usd/TL:  3,93 (%-0,30) 

 Döviz Sepeti/TL:  4,37 (%-1,00) 

 Altın: 1.312  Usd (%0,00)  

 ABD 10 Yıllık Tahvil: %2,89  (önceki gün %2,86) 

 VIX:   18,20 (önceki gün 19,00)  

 CDS Türkiye:  187 (önceki gün 176) 

Son Veriler  

  

Son Veriler & Gündem 
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Gündem 

17:00 ABD - İkinci El Konut Satışları  (beklenti: %1.5 önceki: %-3.2) 

21:00 FED FOMC Toplantısı (beklenti:%1.75-1.50 önceki:%1.50-1.25) 



Piyasalara Genel Bakış 
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Global piyasalarda bu haftanın ve Mart ayının da en önemli gelişmelerinden biri olarak 
izlenecek olan Fed FOMC toplantısı bugün yapılacak. Yeni FED Başkan Jerome Powell’ın 
katılacağı ilk FOMC toplantısının kararı akşam 21.00’de açıklanacak. Toplantıdan piyasaların 
beklentisi faiz artırımı geleceği yönünde.  
 
ABD Hazine Bakanı Steven Mnuchin, "Ticaret savaşlarından korkmuyoruz" açıklamasında 
bulundu. 
 
Yurt için tarafta dün Hazine’nin gerçekleştirdiği 2 ve 10 yıl vadeli tahvil ihalelerinde güçlü 
gelen talep sonrası, geçtiğimiz hafta tahvillerle başlayan ve döviz kurunda da izlenen negatif 
ayrışma bir miktar törpülendi. 
 
İngiliz Hükümeti’nin geçen hafta eski ajan ve kızının zehirlenmesi sonrasında aldığı Rusya’ya 
yönelik yaptırım kararları kapsamında sınır dışı edileceği açıklanan 23 Rus diplomat dün 
İngiltere’den ayrıldı. 
 
İngiltere, Brexit geçiş sürecine ilişkin genel şartlarda Avrupa Birliği (AB) ile anlaşmaya vardı. 
İngiltere, 2020 yılının sonuna kadar tüm AB hükümlerine bağlı kalmayı sürdürecek, ancak 
gelecek AB kararlarında söz hakkı bulunmayacak. 
 
Dün İngiltere’de açıklanan veriye göre Şubat ayında enflasyon yıllık % 2.7 seviyesine 
geriledi. 
 
Geçtiğimiz hafta sonu yapılan seçimlerde Rusya'da başkanlık seçimini Putin kazandı. Putin 
4’üncü kez Devlet Başkanlığı görevini üstlenecek. 
 
ABD’de bugün İkinci El Konut Satışları  verisi açıklanacak. 



Usd/TL  -   Eur/TL 
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Piyasa FED faiz toplantısında 80% ihtimalle 25 baz puan faiz artışı 
yapılacağını öngörüyor. Faiz artışından ziyade FED’in ne söyleyeceği 
daha önemli. Şahince/güvercince olmasına paralel piyasada kısa 
vadeli yönün tayin edileceğini söyleyebiliriz. FED’in sınırlı şahince 
tonda konuşacağını düşünüyoruz. Siyasi tarafta ise Trump 
gündemdeki yerini koruyor. ABD’den Çin’e 60 milyar dolarlık tarife 
uygulanması beklenirken Çin’den de karşı atak sinyalleri geliyor. 
Çin’in soya fasulyesi ithalatına vergi getirebileceği speküle ediliyor.  
Dolar Endeksi dün güne 89,85 civarında başladı. 90,40 ile günü 
tamamladı. Bu sabah ise 90,25 civarında işlem görüyor.  
Lokal tarafta ise dün Hazine ihale sonuçlarının olumlu olarak 
yorumlanması ile bono piyasası başta olmak üzere TL çaprazlarında 
ve hisse senedi endeksinde pozitif seyir gerçekleşti. Son bir iki 
haftadır süren negatif hava dün güç kaybı yaşadı diyebiliriz. TL 
çaprazları güne diğer gelişmekte olan ülke (GOÜ) para birimlerine 
paralel bir seyirle başlıyor. Sepet/TL dün 1% değer kazancı sağladı. 
4,37 gün başı işlem seviyeleri. 
Dolar Endeksi yaklaşık son 2 aydır 90,50-89,00 aralığında işlem 
görüyor. Dolayısı ile bir trend yok, geniş bantta yatay seyir söz 
konusu. Bugünkü FED kararının trend oluşumu sağlaması için 
sürpriz olarak algılanacak bir tonda olması gerekir diye 
düşünmekteyiz. Günün verisi FED toplantı sonuçları. 
 
Usd/TL:  Dün TC Hazine ihaleleri sonrası hava TL lehine yumuşadı. 
Son 10 günlük seyirde dün TL’deki satış baskısı azaldı. Bir iki gündür 
aşırı alım sinyali üreten TL çaprazları düşüş eğiliminde. Bugün 
FED’in beklenenden fazla şahince algılanması paritede yukarı, 
beklenen civarı ve altı şahince algılanması ise paritede aşağı yönde 
seyri beraberinde getirir diye düşünüyoruz. Ancak şöyle bir 
parantez açmamız gerekir, TL’yi zayıflatan temel unsurlar hala 
masada. Bu nedenle aşağı yön şu aşamada sınırlı. Aşağı yönün güç 
kazanması için lehte yeni haber akışı sürmeli.  
Parite dün 3,92-95 bandında seyretti. Kapanışı ise 3,9340 ile yatay 
yaptı. Güne ise 3,9270 civarında -TL lehine seyirle- başlıyoruz. Aşırı 
alım sinyali üreten parite ara bir düzeltme çabası ortaya koyabilir. 
Ancak temel dinamik değişmez ise bu tepki olarak kalmaya aday 
olur. Yeni haber akışı olmaz ise FED’e dair tahminler üzerinden 
günlük seyrin dizayn olmasını bekliyoruz. FED kararı öncesi zaman 
diliminde 3,93 seviyesi eşik seviye olarak öne çıkıyor. Bu seviyenin 
altını TL, üstünü Usd lehine yorumluyoruz. 3,9250 ve 3,92 destek; 
3,93 ve 3,9360 ise direnç noktalarını oluşturuyor. Günün kapanışı 
ise FED’E bağlı. Güvercince FED 3,90; şahince FED 3,96 seviyesini 
olası kılabilir fikrindeyiz.  
 
Eur/TL:  Brexit haberi ile Eur olumlu etkilendi. Ancak bu etkinin 
sürmeyeceğini ifade etmiştik. Bu nedenle TL dün Eur karşısında 
daha net bir kazanım elde etti. Dünkü seyrin ve kısa vadedeki 
dinamiğin arka planını üst bölümlerde ifade ettik. Bugün FED kararı 
önemli.  
Parite dün -Eur’un da değer kaybetmesi ile- 1%’in üzerinde 
gevşedi. 4,8170 ile kapanış yapıldı. Bu sabah ise 4,8160 civarında 
güne başlıyoruz. Yeni haber akışı olmaz ise FED’e dair tahminler 
üzerinden günlük seyrin dizayn olmasını bekliyoruz. FED kararı 
öncesi zaman diliminde 4,815 seviyesi eşik seviye olarak öne 
çıkıyor. Bu seviyenin altını TL, üstünü Eur lehine yorumluyoruz. 
4,81 ve 4,8050 destek; 4,824 ve 4,8320 ise direnç noktalarını 
oluşturuyor. Günün kapanışı ise FED’e bağlı. Güvercince FED 4,80; 
şahince FED 4,85 seviyesini olası kılabilir fikrindeyiz.  



TL Tahvil/Bono: Dün Hazine’nin 2 ve 10 yıllık tahvil 

ihaleleri yapıldı. 2 yıllıkta 13,98%, 10 yıllıkta-yeni gösterge- 
ise 12,83% ile ihale tamamlandı. 
 
ABD tarafında ise FED kararı bekleniyor. Makro veriler iyi 
gelmekle birlikte henüz enflasyon endişesi oluşmuş değil. 
Piyasa 80% ihtimalle FED’in 25 baz puan faiz artışı yapacağını 
öngörüyor. Siyasi tarafta ise Trump gündemdeki yerini 
koruyor. ABD’nin Çin’e 60 milyar Usd’lik gümrük vergisi 
uygulaması, Çin’in de buna soya fasulyesi ticareti üzerinden 
cevap vereceği speküle ediliyor. FED kararı yaklaştıkça ABD 
10 yıllık tahvil faizi yatay seyir izliyor. Risk iştahının geri 
gelmeye başlaması ile faiz 2,89% civarına geldi.  
 
Dünkü ihaleler sonrası verim eğrisinin kısa tarafında satış, 
uzun tarafında ise alış oldu. İhaleler sonrası oluşan olumlu 
havanın sürmesi için lehte yeni haber akışı olmalı diye 
düşünüyoruz. Lokal taraf fiyatlamada ana etken olmayı 
sürdürüyor.  
 
TL bono piyasasında dün karışık seyir oldu. Kısa tarafta sınırlı 
düşüş, uzun tarafta artış gerçekleşti. 2 ve 10 yıllık gösterge 
tahviller günü sırasıyla -8 baz puan artışla- %13,98 ve -26 baz 
puan düşüşle- %12,66 ile tamamladılar. 10 yıllık tahvilde  
%13,00 ve %13,30 destek seviyeleri; %12,50 ve %12,25 ise 
direnç seviyeleri. 
 
TL bono faizlerinde düşüş için lokal tarafta lehte yeni 
haberlere ihtiyaç olduğu kanaatindeyiz. FED kararı kısa 
vadeli seyir açısından dikkat çekici.  
 

Eurobond: Geçtiğimiz hafta 2,80% seviyesine gevşeyen 

ABD 10 yıllık tahvil faizi risk iştahının biraz artması ile 2,89% 
civarına yükselmiş durumda.  Bu akşamki FED kararı öncesi 
yatay bir seyir olabilir. Biraz büyük resimde ise ABD faizleri 
yatay/sınırlı pozitif seyir izliyor. Henüz enflasyon baskısı 
hissedilmese de piyasanın genel kanaati enflasyon baskısının 
oluşacağı yönünde. Faizler açısından diğer faktör ise ABD 
bütçe açığındaki artışın faizleri yukarı çeken faktör 
konumunda olması.  
 
Türkiye eurobondlarında dün satış baskısının az hissedildiği 
bir seyir gerçekleşti. Birim fiyatlar kısa vadelilerde 0,07 Usd 
civarında, orta vadelilerde 0,10 Usd civarında düştü; uzun 
vadelilerde ise -0,20 +0,05 Usd aralığında değişti. Yıllık 
verimler ise sırasıyla %4,58, %5,45 ve %6,65 oldu. 
 
Son günlerde lokal taraftaki haber akışının eurobond 
faizlerini yukarı yönde baskıladığını söyleyebiliriz. Türkiye 5 
yıllık CDS 194 seviyesine yükselmiş durumda.  
 
Türkiye eurobondlarının olumlu reaksiyon vermesi için lokal 
tarafın kendi hikayesini oluşturması gerektiğini düşünmeyi 
sürdürüyoruz. Bununla beraber Türkiye eurobondlarının 
mevcut  seviyelerinin orta vadede -sınırlı- cazip olduğu fikrini 
koruyoruz. Risk iştahı yüksek olan yatırımcılarımız sınırlı alım 
yapabilirler. Risk iştahı düşük yatırımcılarımız ise ikna edici 
yeni tetikleyicileri bekleyebilir.  
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TL Bono & Eurobond 

10 Yıllık Gösterge Bono 

2043 Vadeli Eurobond 

2025 Vadeli Eurobond 

Türkiye CDS 



Eur/Usd & Altın 

Eur/Usd:  Piyasa FED faiz toplantısında 80% ihtimalle 25 
baz puan faiz artışı yapılacağını öngörüyor. Faiz 
artışından ziyade FED’in ne söyleyeceği daha önemli. 
Şahince/güvencince olmasına paralel piyasada kısa 
vadeli yönün tayin edileceğini söyleyebiliriz. FED’in 
sınırlı şahince tonda konuşacağını düşünüyoruz. Siyasi 
tarafta ise Trump gündemdeki yerini koruyor. ABD’den 
Çin’e 60 milyar dolarlık tarife uygulanması beklenirken 
Çin’den de karşı atak sinyalleri geliyor. Çin’in soya 
fasulyesi ithalatına vergi getirebileceği speküle ediliyor.  
Dolar Endeksi dün güne 89,85 civarında başladı. 90,40 
ile günü tamamladı. Bu sabah ise 90,25 civarında işlem 
görüyor.  
 
Dolar Endeksi yaklaşık son 2 aydır 90,50-89,00 
aralığında işlem görüyor. Dolayısı ile bir trend yok, geniş 
bantta yatay seyir söz konusu. Bugünkü FED kararının 
trend oluşumu sağlaması için sürpriz olarak algılanacak 
bir tonda olması gerekir diye düşünmekteyiz. Günün 
verisi FED toplantı sonuçları. 
 
Paritede yatay seyir sürüyor. 1,22-1,25 bandında sıkışan 
paritede gelişmelerin etkisi de önemli olmak ile birlikte 
Eur lehine görüşümüzü koruyoruz. Faiz artışının önemli 
ölçüde fiyatlanmış olması nedeniyle kararın bir trend 
değişimine neden olabilecek nitelikte olmadığını 
düşünüyoruz. Ancak sözsel yönlendirmenin hareket 
yaratma potansiyeli daha fazla. Şahince ifadeler 1,22-
1,2150; güvercince ifadeler ise 1,2320-1,2380 seviyeleri 
beraberinde getirebilir. Karar öncesi ise 1,23 civarına 
yaklaşma çabası olmasını bekliyoruz.  
 
Altın:  Piyasa FED faiz toplantısında 80% ihtimalle 25 
baz puan faiz artışı yapılacağını öngörüyor. Faiz 
artışından ziyade FED’in ne söyleyeceği daha önemli. 
Şahince/güvencince olmasına paralel piyasada kısa 
vadeli yönün tayin edileceğini söyleyebiliriz. Tahminimiz 
sınırlı şahin pozisyonun korunacağı yönünde. ABD 
ekonomisinin toparlanmasını koruduğu ancak henüz 
enflasyon yaratamadığı bu günlerde Altın açısından 
olumlu bir dinamik oluşmuyor. Siyasi tarafta ise Trump 
gündemdeki yerini koruyor. ABD’den Çin’e 60 milyar 
dolarlık tarife uygulanması beklenirken Çin’den de karşı 
atak sinyalleri geliyor. Çin’in soya fasulyesi ithalatına 
vergi getirebileceği speküle ediliyor.  
 
1.325 Usd desteğinin altına sarktıktan sonra Altın 1.310 
Usd civarındaki desteğinde tutunmayı sürdürüyor. FED 
öncesi majör bir hareket olmayacağını düşünüyoruz. 
Altın’da 1.305-1.300 Usd’yi gün içi destek; 1.325 ve 
1.335 Usd seviyelerini ise direnç olarak izliyoruz.  

21 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrılmaz bir parçasıdır. Lütfen raporun sonundaki çekinceyi dikkate alınız. 



Gbp/Usd  &  Gbp/Eur 
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Gbp/Usd 

Eur/Gbp 

DXY 
Piyasa FED faiz toplantısında 80% ihtimalle 25 baz 
puan faiz artışı yapılacağını öngörüyor. Faiz 
artışından ziyade FED’in ne söyleyeceği daha 
önemli. Şahince/güvencince olmasına paralel 
piyasada kısa vadeli yönün tayin edileceğini 
söyleyebiliriz. FED’in sınırlı şahince tonda 
konuşacağını düşünüyoruz. Siyasi tarafta ise Trump 
gündemdeki yerini koruyor. ABD’den Çin’e 60 
milyar dolarlık tarife uygulanması beklenirken 
Çin’den de karşı atak sinyalleri geliyor. Çin’in soya 
fasulyesi ithalatına vergi getirebileceği speküle 
ediliyor.  Dolar Endeksi dün güne 89,85 civarında 
başladı. 90,40 ile günü tamamladı. Bu sabah ise 
90,25 civarında işlem görüyor.  
 
Önceki gün İngiltere ve AB arasında Brexit 
konusunda sağlanan ilerlemenin etkisi ise azaldı.  
 
Trump’ın aksiyonları ciddi reaksiyon yaratsa da 
Trump kendi ajandasını uygulamayı sürdürüyor. 
Dolayısı ile Trump fiyatlamayı etkilemeyi 
sürdürecek diye düşünüyoruz. 
 
Günün verisi FED toplantı sonuçları. 
 

Gbp/Usd: Brexit haberinden sonra parite 1,40 

civarında dengelenmiş durumda. FED kararı öncesi 
belirgin bir hareket olmasını beklemiyoruz.  
 
Bugün -mevcut veri seti ile ve FED kararı öncesi- 
nispeten yatay bir seyir görebileceğimizi 
düşünüyoruz. 1,39’un üzerinde kalınması ile 
yükseliş iddiası geçerli olur fikrindeyiz. 1,3990 ve 
1,3945 destek noktaları. Yükseliş halinde ise 1,4065 
ve 1,4100 direnç olarak öne çıkıyor.  
 

Eur/Gbp: Yön arayışı geçerliliğini koruyor. Parite 

son 6 aydır 0,8750-0,90 aralığında yatay seyir 
izliyor. Trend oluşumu için bir hikayeye ihtiyaç 
olduğu kanaatimizi koruyoruz. Bugün FED kararı 
sonrası hareket gelebilir.  
 
Son 2 haftadır Eur lehine gerçekleşen seyir aşırı 
satım bölgesine erişmiş durumda. Bugün 
yatay/sınırlı pozitif seyir olacağını düşünüyoruz. 
Yukarıda 0,8830 ve 0,8880 direnç; aşağıda 0,8770 
ve 0,8740 destekler olarak öne çıkıyor. Şahince FED 
ile 0,88; güvercince FED ile 0,87 seviyesi hedef 
haline gelebilir.   
  



 
Eur/Usd: Dün 1,1212 seviyesini gördükten sonra, 

dün de belirttiğimiz gibi Fed öncesinde bu seviye 
üzerinde kalıcı olamadı ve 1,1170 seviyesine kadar 
geriledi. Bu sabah BoJ’un negatif bölgede bulunan 10 
yıllık tahvil faizinde %0 hedeflediğini açıklaması, 
“negatif faizde yolun sonuna gelindi” görüşünü 
güçlendirdi ve deflasyonist baskılardan kurtulamayan 
Euro’da satış baskısı yaşanmasına, Eur/Usd’nin 1,1120 
desteğine yaklaşmasına neden oldu. Bu 
akşam  Fed'den gelecek kararlar ve söylemler piyasa 
algılamaları açısından önemli olacak. Bu toplantıda 
Fed'den faiz artırımı beklentileri %22 ile sınırlı kalırken, 
Aralık ayına ilişkin beklentiler %55 seviyesinde. Fed 
toplantısından, Aralık ayında faiz indirimine yeşil ışık 
yakan, diğer yandan faiz artışı sürecinin yavaş 
ilerleyeceği yönünde öngörülerin eşlik ettiği ifadelerin 
gelmesi olasılığını daha yüksek görüyoruz. Buna bağlı 
olarak Eur/Usd’de yükseliş potansiyelinin daha yüksek 
olduğuna inanıyoruz. Beklentimiz aksine  piyasa 
tarafından çok şahin algılanabilecek açıklamalarda 
paritede yaşanabilecek düşüşlerde ise 1,1050 oldukça 
güçlü destek. 1,1240 seviyesinin önemli direnç 
olduğunu, akşam saatlerinde geçilmesi halinde 
1,1270, ardından 1,1320 seviyelerinin hedefe 
gireceğini düşünüyoruz. Bugün Fed kararları ve 
ardından Yellen’ın açıklamaları gelinceye kadar 1,11 - 
1,12 bandında yatay seyir bekliyoruz.  

 

Altın: Dün beklentimize paralel olarak 1.312-1.318 

Usd bandında yatay hareket eden Altın bu sabah 
Japonya Merkez Bankası’nın (BOJ), negatif bölgedeki 
10 yıllık faiz oranlarını %0 hedefi ile takip edeceğini 
açıklaması sonrasında, “negatif faizde yolun sonuna 
yaklaşıldı” görüşü biraz kuvvet kazandı  ve Dolar 
Endeksindeki yükseliş ile Altın tekrar 1.308 Usd 
seviyesindeki önemli desteğine geldikten sonra, tekrar 
yükselerek akşam Fed’den gelecek açıklamaları 
beklemeye başladı. Fed’in bugünkü toplantısında faiz 
artırımına gitme olasılığı % 22 seviyesinde. Fed Başkanı 
Janet Yellen bugünkü faiz kararının ardından basın 
toplantısı yapacak. Fed’in kullandığı metin dili şahin 
veya güvercin anlamda piyasayı ayrıştıracak. Bu 
çerçevede Altın’ın 1.330 Usd’deki direnç eşiğini mi 
kıracağı, yoksa 1.308 Usd’deki stop loss seviyesinin 
altına mı geleceği belli olabilir. Fed’in faizleri kademeli 
ve yavaş adımlarla artıracağı yönünde açıklama 
yapması kanımızca daha yüksek olasılık. Buna bağlı 
oluşacak harekette Altın’da 1.318 Usd - 1.325 Usd ilk 
direnç bandı, kırması halinde 1.330 Usd hedefe 
girebilir. 

  
  

 
  

Eur/Usd & Altın 
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Kısa vadeli teknik resmin zayıf seyrini sürdürdüğü piyasada, dün seans içi geri çekilmelerin kritik 
destek noktası olarak izlediğimiz 115,000 seviyesini koruma çabasında hareketlendiğini 
gözlemliyoruz. 
 
115,000 desteğinin oluşturduğu tepki alımlarını sürdürme eğilimiyle güne başlayacak olan piyasada, 
seans içerisinde 117,500 seviyesini ilk önemli direnç noktası olarak izliyoruz. Endeksin yukarı 
ataklarında güç kazanabilmesi için 117,000 direncini kırması gerektiğini düşünüyoruz. Bu durumda ise 
119,000 hedefiyle ara yükseliş denemeleri gündeme gelecektir. Endeksin son dönemde sürdürdüğü 
zayıf seyri tamamlaması ve kısa vadeli yeni bir yükseliş trendini başlatabilmesi için 119,000 direncinin 
aşılması gerekiyor. Seans içi geri çekilmelerde ise 115,000 desteği kritik konumunu sürdürecektir. 
115,000 üzerindeki seyir piyasada ara yükseliş potansiyelini sürdürecektir. 115,000 altında ise 
endeksin ikinci dalga bir satış baskısıyla 113,500 ve 112,500 seviyelerini test etme riskinin devam 
edebileceğini göz önünde bulunduruyoruz. 
 
Bu nedenle piyasada dün 115,000 hedef desteğinin oluşturduğu yukarı ataklarda, 119,000 ana 
direncini yakından izliyoruz. Piyasada yeniden yükseliş yönünde pozisyon almak için 119,000 ana 
direncinin yukarı kırılması gerektiğini düşünüyoruz. 
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Bültende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alınmıştır. 



Önemli Göstergelerin Performansı 

bir teklifi ile aracılık teklifini içermemektedir. / Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı 
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar 
ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. görüşler müşterilerimizin mali durumu ile risk ve 
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun tümü veya bir kısmı Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.’nin yazılı izni olmadan 
çoğaltılamaz, yayınlanamaz, üçüncü kişilere gösterilemez veya ileride kullanılmak üzere saklanamaz.« 
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ÇEKİNCE: Bu rapor, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. (Banka) Özel Bankacılık tarafından, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Özel Bankacılık Satış Grubu ile Yapı Kredi Bankası 
A.Ş. müşterileri için hazırlanmıştır. Bu rapor tarafsız ve dürüst bir bakış açısıyla düzenlenmiş olup, alıcısının menfaatlerine ve/veya ihtiyaçlarına uygunluğu 
gözetilmeksizin ve karşılığında maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksızın hazırlanmış bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamız 
tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup; bu kaynakların doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu rapor içerisindeki veriler 
değişkenlik gösterebilir. / Bu rapor yatırımcıların genel olarak bilgi edinmeleri amacıyla hazırlanmış olup, yatırımcıların bu rapordan etkilenmeyerek 
kararlarını vermeleri beklenmekte olup; işbu raporla Bankamız tarafından herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımı sonucu 
oluşabilecek zararlardan dolayı Bankamız hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu rapor hiç bir şekilde menkul değerlerin satın alınması veya satılması için 


