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Tahvil/Bono:
| o Gosterge Bono: %13,93 (+21 baz puan)
; o 10Yillik Tahvil: %12,82 (+16 baz puan)
Usd/TL: 3,90 (%0,50)
Déviz Sepeti/TL: 4,35 (%0,23)
Altin: 1.316 Usd (%-0,60)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,82 (6nceki gin %2,81)
VIX: 16,59 (6nceki gin 17,20)
CDS Tiirkiye: 174 (6nceki gin 173)

10:00 TR - Sanayi Uretimi - Ocak aylik (beklenti: %1.2 énceki:%0.9)

} Q BIST-100 Endeksi: 117.201 (degisim: %-0,33 islem hacmi: 5,7 milyar TL)
|
|

0O 0O 0O 0 0O O

10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:%6.7 énceki:%8.7)

13:00 Euro Bolgesi - Tufe revize (beklenti: %1.2 dnceki:%1.3)

15:30 ABD - Konut Baslangiglari (beklenti: 1286K 6nceki: 1326K)

15:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1328K onceki: 1377K)

16:15 ABD - Sanayi Uretimi (beklenti: %0.3 énceki:%-0.1)

17:00 ABD - Michigan Tiketici Gliven Endeksi revize (beklenti: 99.5 dnceki: 99.7)

17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.7)
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Yurt icinde global piyasalardan ayrisma siriyor. Tahvillerle baslayan ve déviz kurunda da izlenen
negatif ayrisma ile faizlerde yiikselis ve TL de deger kaybi devam ediyor.

Eski ABD Baskani Barack Obama'nin 10 yil 6nce global finansal kriz sonrasi uygulamaya koydugu bazi
reglilasyonlarin gevsetilmesini 6ngéren yasa tasarisi ABD Senatosu tarafindan onaylandi.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda dalgalanmaya neden olan ithal celik ve
aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda glimruk tarifesi uygulanmasi kararini imzaladi. Avrupa
Birligi'nden konuya iliskin tepkiler devam ediyor. Ticaret savaslari olasi riskler arasinda yer alirken
yeni vergilerin enflasyona olasi etkileri de tartisilan bagliklar arasinda yer aliyor. ABD Bagkani Donald
Trump gegen hafta istifa eden Bag Ekonomi Danismani Gary Cohn'un yerine ekonomist Larry
Kudlow'u getirdi.

icinde bulundugumuz hafta ayrica ABD Baskani Donald Trump Disisleri Bakani Rex Tillerson'i
gorevden aldi. Disigleri Bakani Tillerson'un yerine CIA Direktori Mike Pompeo'nun gegecegi
aciklandi. Bu gelismeler sonrasi Disisleri Bakani Cavusoglu, ABD’yle 19 Mart tarihinde yapilmasi
planlanan toplantinin ertelenebilecegini soyledi.

Avrupa Birligi tarafindan hazirlanan ve global biiylk dijital sirketlere %3 vergi 6demesi getirmesi
beklenen taslagin gelecek hafta gorisulerek kabul edilmesi bekleniyor.

ingiltere Basbakani Theresa May, bildiriimemis istihbarat goérevlisi oldugu belirlenen 23 Rus
diplomatin sinir disi edilecegini ve tim yiksek diizey temaslarin dondurulacagini duyurdu.

Diin TUIK tarafindan agiklanan veride issizlik orani Aralik ayinda %10.4 ile sinirli artarken, mevsim
etkisinden arindirilmis oran %9.9’a geriledi.

Buglin yurt icinde sanayi Gretimi, ABD’de konut ve sanayi liretimi, Euro Bolgesi'nde ise enflasyon
verileri gelecek.
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ABD kaynakli haber akisi gindemde ilk siralarda yerini

aliyor/koruyor. Tuketici ve Uretici enflasyon verileri simdilik
enflasyon korkusu yaratmamis durumda. Siyasi tarafta ise
Trump’in aksiyonlari 6ne ¢ikiyor. Bu dinamik Usd agisindan glg
kaybi anlamina geliyor. Trump’in ulusal glivenlik danismanini da
degistirecegi spekile ediliyor. Klresel risk istahi da son glinlerde
zayif bir egilim iginde. Dolar Endeksi biraz yukselis kaydederek
90,10 civarinda islem goruyor.

Trump yonetiminin kiresel ticari kurallar konusunda son
aksiyonlari genis capta rahatsizlik yaratmayi siirdiriyor. Hem
ilke yonetimleri hem sirketler hem de borsalar reaksiyon veriyor.

Lokal tarafta ise haber akisi TL'yi destekleyici olamiyor. Ana
basliklar olan Moody’s’in not indirimi, Subat ayi enflasyonunun
beklentilerin tGzerinde gelmesi; yine Ocak ayi itibariyla cari agigin
50 milyar Usd Uzerine yikselmesi TL'ye olan istahi azaltici etki
yapiyor. Gelismekte olan (ilke para birimlerine relatif TL zayif bir
seyir izliyor.

Dolar Endeksi yaklasik son 2 aydir 90,50-89,00 araliginda islem
goruyor. Dolayisi ile bir trend yok, genis bantta yatay seyir s6z
konusu. Ayni ddnemde Eur/Usd parite 1,25-1,22 bandinda seyrini
koruyor. Ancak Sepet/TL din yeni zirvesini tayin etti, 4,3620.
sepet bu sabah 4,35 civarinda islem gortyor. TL bu sirecte gig
kaybi yasiyor sonucuna ulasiyoruz.

Buglinki veri akisinda; i¢ tarafta Ocak ayi sanayi tretim endeksi,
saat 14:30’da Ocak ayi konut fiyat endeksi; dis tarafta ise AB
TUFE, ABD sanayi iiretimi ve Michigan tiiketici giiveni 6ne gikiyor.

Usd/TL: Yukarida ifade ettigimiz tzere TL giic kaybi icinde
islem goriyor. 3,90"1 kirip kirmama konusunda karar kararsizhk
yasaniyor. Yukarida ifade ettigimiz dinamik ile belli bir yikselis
kaydedildi. Bundan sonraki seyirde yeni gelecek haber akisi ne
yonde olacak ise (lehte-aleyhte) hareketinde o yonde olacagini
distiniyoruz. Mevcut dinamik yukari yonde baskinin daha olasi
oldugu kanaatindeyiz.

Parite diin glin iginde 3,9050 seviyesine eristi,
3,8960 civarinda yapti. 3,90 ile gline basliyoruz. 3,89 giin igi
seyirde ilk destek noktasi. Sonraki destek noktasi ise 3,865.
Dolayisi ile bu seviyelerin tGzerinde yukari yon ivmesini korur diye
distiniyoruz. Yeni bir haber akisi olmaz ise buglniin daha sakin
gecmesi gerektigini dusunliyoruz. 3,9250 ise glinin direng
seviyesi.

kapanigini ise

Eur/TL: Din Eurnun Usd karsisinda giiclii kaybi yasamasi ile
Eur'nun TL ile olan gaprazinda kapanis yatay oldu. TL glin igindeki
kayiplarini geri aldi. Ancak son giinlerdeki kayiplarin geri alinmasi
icin lehte haber akisina ihtiya¢ oldugunu belirtelim. 4,8250 ile
yeni zirve gosteren parite giine 4,80 civarinda basliyor.

4,79 ve 4,7750 giunin ilk/ara destek noktalari. Olumsuz seyirde
ise 4,8240 ve 4,8470 glinun direng noktalari. TL zayif, TL'nin glg
kazanmasi igin lokal bir gerekgeye ihtiya¢ oldugunu disiintiyoruz.
Mevcut dinamikte TL, -Eur ve Usd gii¢ kazansa da kaybetse de-
Eur karsisinda zayif kaliyor. Bu nedenle lokal tarafa ait olumlu
haber akigi TL'ye anlamli fayda saglar fikrindeyiz.
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TL Tahvil/Bono: ABD enflasyon verileri sonrasi
enflasyon baskisi simdilik artmis degil. Siyasi tarafta ise
Trump’in ulusal glvenlik danismanini da degistirecegi
spekiile ediliyor. Kiresel piyasalarda risk istahinda bir
azalma s6z konusu. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,82% civarinda
islem goriyor.

Lokal taraf bono fiyatlamasinda ana etken olmayi
strdiriyor. Son donemdeki haber akisi TL faizler agisindan
olumlu sonuglar dogurmuyor. Moody’s not indirimi, beklenti
tistii gelen TUFE, artan cari agik basliklari olusturuyor. Ozetle
lokal taraf TL faizleri yukari iten bir yapi olusturuyor.

TL bono piyasasinda diin satis baskisi 6ne ¢ikti. 2 ve 10 yillik
gosterge tahviller gini sirasiyla  -21 baz puan artisla-
%13,93 ve -16 baz puan artisla- %12,82 ile tamamladilar. 10
yillik tahvilde %13,00 ve %13,30 destek seviyeleri; %12,50
ve %12,25 ise direng seviyeleri.

Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bolgesel-lokal
konularin gincel durumda katalizor gorevi gordugu fikrimizi
koruyoruz. TL bono faizlerinde dusus icin lokal tarafta lehte
yeni haberlere ihtiyag oldugu kanaatindeyiz.

Eurobond: ABD enflasyon verileri sonrasi enflasyon
baskisi simdilik artmig degil. Siyasi tarafta ise Trump’in ulusal
guvenlik danismanini da degistirecegi spekile ediliyor.
Kiresel piyasalarda risk istahinda bir azalma s6z konusu.
ABD 10 yilhk tahvil faizi 2,82% civarinda islem goruyor.

Biraz blylk resimde ise ABD faizleri yatay/sinirli pozitif seyir
izliyor. Henliz enflasyon baskisi hissedilmese de piyasanin
genel kanaati enflasyon baskisinin olusacagi yoninde.
Faizler agisindan diger faktor ise ABD bltge agigindaki artigin
faizleri yukari geken faktor konumunda olmasi.

Turkiye eurobondlarinda diin sinirli negatif seyir gergeklesti.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,03 Usd civarinda, orta
vadelilerde 0,07 Usd civarinda, uzun vadelilerde ise 0,15-
0,30 Usd araliginda dusti. Yilhk verimler ise sirasiyla %4,50,
%5,35 ve %6,57 oldu.

Son glinlerde lokal taraftaki haber akisinin eurobond
faizlerini yukari yonde baskiladigini soyleyebiliriz. Moody’s
not indirimi, beklenti Usti gelen TUFE, artan cari agik
basliklari olusturuyor. Tirkiye 5 yilhik CDS 174 seviyesinde
islem goriyor. Son gilinlerdeki sikismanin asilmasi agisindan
173 6nemli. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi ile 180 hedef
konumuna gelebilir.

ABD tahvil faizlerinin kiresel tahvil piyasalarini domine
ettig§i mevcut slregte Turkiye eurobondlarinin olumlu
reaksiyon vermesi icin lokal tarafin kendi hikayesini
olusturmasi gerektigini dusiinmeyi surdlriyoruz. Bununla
beraber Turkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz.
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Eur/Usd: icinde bulundugumuz haftada ABD Baskani Donald
Trump Disisleri Bakani Rex Tillerson'i gorevden aldi. Disisleri Bakani
Tillerson'un yerine CIA Direktorii Mike Pompeo'nun gegecegi
agiklandi. Bu gelismeler sonrasi Disisleri Bakani Cavusoglu, ABD’yle
19 Mart  tarihinde yapilmasi planlanan toplantinin
ertelenebilecegini soyledi. Avrupa Birligi tarafindan hazirlanan ve
global biyik dijital sirketlere %3 vergi 6demesi getirmesi beklenen
taslagin gelecek hafta gorisilerek kabul edilmesi bekleniyor.

ingiltere Bagbakani Theresa May, bildirilmemis istihbarat gérevlisi
oldugu belirlenen 23 Rus diplomatin sinir disi edilecegini ve tim
yuksek diizey temaslarin dondurulacagini duyurdu.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda
dalgalanmaya neden olan ithal gelik ve aliminyuma sirasiyla %25
ve %10 oranlarinda gumrik tarifesi uygulanmasi kararini imzaladi.
Avrupa Birligi'nden konuya iligskin tepkiler devam ediyor. Ticaret
savagslari olasi riskler arasinda yer alirken yeni vergilerin enflasyona
olasi etkileri de tartisilan basliklar arasinda yer aliyor.

Gerek Avrupa gerekse ABD tarafinda yasanan ekonomik ve politik
gelismeler paritenin yoninde sikismaya neden oluyor. 1,22-1,25
bandinda sikisan paritede gelismelerin etkisi de 6nemli olmak ile
birlikte Eur lehine gorisimuzi koruyoruz. 21 Mart tarihindeki FED
toplantisi  oncesi USD kismen hareketlenebilir. Ancak faiz
artinminin 6nemli 6lgide fiyatlandigini ve bir trend degisimine
neden olabilecek nitelikte olmadigini dugtinliyoruz. Eur'nun 6ne
¢ikmasinda ABD tarafinda durulmayan politik belirsizliklere neden
olan haber akislarinin etkili oldugunu disiniiyoruz. Ote yandan
Avrupa Merkez Bankasi’'nin Eur‘nun degerlenmesinden rahatsizlik
duydugunu da belirtelim. Gin igi direng seviyesi 1,2395 destek
seviyesi 1,2250 .

Altin: ABD Bagkani Donald Trump gegen hafta istifa eden Bas
Ekonomi Danismani Gary Cohn'un yerine ekonomist Larry Kudlow'u
getirdi. Altin satacagl ve USD alacagl soyleminde bulunan Larry
Kudlow'dan gelen yorumlar USD’nin glglenmesini saglarken
Altin’da kayiplar gorildi. Din ginii 90,14 seviyesinde kapatan
Dolar Endeksi bu sabah 90,08 seviyelerinde. Haftaya ve din gline
1324 USD seviyelerinde baslayan Ons Altin diin Dolar Endeksi'nde
gliclenmenin etkisi ile 1316 USD seviyesine ¢ekilmisti, bu sabah da
ayni seviyelerde islem goriyor.

icinde bulundugumuz haftada ABD Baskani Donald Trump'in
Disisleri Bakani Rex Tillerson'l gorevden almisti. Disigleri Bakani
Tillerson'un yerine CIA Direktérii Mike Pompeo'nun gececegi
aciklandi. Disisleri bakani ve ekonomi danismanini degistirmesinin
ardinda Trump’in ulusal glvenlik danismanini da degistirecegi
yoéninde beklentiler var.

ABD’de bugiin konut ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak.

Genis bakista finansal Urinlerin bir gogunda goézlemlenen sikisma
Altin fiyatlarinda da dikkat ¢ekiyor. Altin’in 1.316/1.335 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz. Olasi kirilmalarda yukarda 1.352 Usd,
asagida 1.307 Usd seviyelerinin hedef haline gelecegini
distinGyoruz.
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ABD ekonomisi toparlanma egilimini korurken ote
yandan bitge agig1 konusu gtindemdeki yerini koruyor.
Siyasi tarafta ise Trump aksiyonlari ile giindemde
devam ediyor. Trump’in simdi de ulusal glivenlik
danismanini degistirecegi konusuluyor. Bu nedenle
ABD para birimi yatay bir seyir izliyor. Endeks yaklasik
son 2 aydir 90,50-89,00 araliginda seyrediyor. Dolar
Endeksi 90,10 civarinda islem goériyor.

Trump’in aksiyonlari ciddi reaksiyon yaratsa da Trump
kendi ajandasini uygulamayi sirdiriyor. Datalar ve
Trump karari sonrasi Usd yatay seyir izliyor. ABD
yonetiminin Cin’e yeni tarife hazirhginda oldugu
konusuluyor. Dolayisi ile Trump fiyatlamay: etkilemeyi
slirdirecek diye distliniyoruz.

Bugiinkii veri akisinda AB TUFE, ABD sanayi iretimi ve
Michigan tiiketici gliveni 6ne gikiyor.

Gbp/Usd: Dinkii seyirde giin iginde %0,5 civarinda
bir hareketlilik olsa da guiniin sonunda sinirli negatif bir
kapanis gergeklesti. Genel olarak ise mevcut dinamigin
-yukarida ifade ettigimiz ABD dinamigi nedeniyle- Gbp
lehine oldugunu dusilinliyoruz. Yaklasik son 2 aydir
baski altinda kalan Gbp seyri kendi lehine gevirme
konusunda ilerleme sagliyor. 1,39 seviyesinin Gizerinde
kalinmasi ile Gbp avantajini koruyor. Paritede bu sabah
1,3950 civarinda islemler gegiyor.

Buglin -mevcut veri seti ile- nispeten yatay bir seyir
gorebilecegimizi duslniyoruz. 1,39’un (zerinde
kalinmasi ile yukselis iddiasi gecerli olur fikrindeyiz.
1,39 ve 1,3870 destek noktalari. Yikselis halinde ise
1,40 ve 1,4040 direng olarak éne gikiyor.

Eur/Gbp: Yon arayisi gegerliligini koruyor. Parite son
6 aydir 0,8750-0,90 araliginda yatay seyir izliyor. Trend
olusumu icin  bir hikayeye ihtiyag  oldugu
kanaatindeyiz. Dunki seyir Eur lehine gergeklesti.

Bugiin yatay/sinirh negatif  seyir  olacagini
disiniyoruz. Yavas yavas asiri satim bdlgesine de
gelinmis durumda. Yukarida 0,8875 ve 0,8900 direng;
asagida 0,8840 ve 0,8810 destekler olarak one gikiyor.
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Yukari ataklarin 119,000 direncini asma denemelerinde zayif kaldigini gézlemledigimiz piyasada, diin ]
devam eden asagi baskiyla birlikte yeniden 117,500 destegi test ediliyor. '
117,500 destegini koruma cabaslyla gline baslayacak olan piyasada, bu seviyenin seans ici harekette '
onemli olacagini distuniyoruz. Endeksin gln ici yukselis potansiyelini sirdirebilmesi icin geri
cekilmelerde 117,500 Uzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada bulunan
119,500 direncine yonelik ataklar etkisini sirdirecektir. Piyasadaki alim egiliminin onlimiizdeki
glinlerde glg kazanabilmesi icin 119,500 seviyesinin asilmasi gerektigini diisiiniiyoruz. Bu durumda
piyasada 121,531 zirve seviyesini hedefleyecek seyir etkisini stirdiirecektir. 117,500 altindaki seyri ise
piyasada yeniden zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz. Bu durumda ise 116,000 ve 115,000
desteklerine yonelik asagi baskinin olusabilecegini diisiintiyoruz.

Bu nedenle seans icerisinde 117,500 destegini ylikselis yonundeki pozisyonlar icin stop loss noktasi
olarak almayi sirdiriyoruz. Yeniden yikselisin glic kazanmasi igin 119,500 direncini asmasi gereken
piyasada, 117,500 altindaki seyir ise asagi hareket sinyali olusturacaktir.

Oct Now Dec Jan Feb Mar
2017 | 2018
HU100 Index (Borsa Istanbul 100 Index) XUL00 Daily 26MARZILT- 14HARZ0LE Copyright? 2018 Eleamberg Finzncs LB
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

16 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



i .\t M

YATIRIMIN l
GUNLUK

ROTASI |

g m—

Onemli Gostergelerin Performansi

I

e

L -

Pariteler 15 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,90 3,79 3,53 2,92 2,34
Doviz Sepeti/TL 4,35 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,231 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 15 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yilhik Gosterge Tahvil (%) 13,93 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 12,82 11,74 11,42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 174 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,82 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 15 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 117.202 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.596.214 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.216 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24.874 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.747 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 15 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 165,07 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.317 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Parlteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,0 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL 4,4 15,2 18,8 18,0 1,1
Eur/Usd 2,5 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono 53 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 108 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 41 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 1,6 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 0,9 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 51 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 0,6 25,1 13,4 -2,2 75
S&P Endeksi 2,8 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 3,8 21,1 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) 0,8 13,6 8,4 -10,4 -1,8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«
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