YATIRIMIN HAFTALIK ROTASI

e ABD ekonomisinde toparlanma egilimi surerken diger
yanda bitce agigi konusu giindemdeki yerini koruyor. Bu
nedenle ABD para birimi yatay bir seyir izliyor. Dolar
Endeksi 89,50 civarinda iglem goértyor. ABD kaynakl
haber akisi gundemde ilk siralarda yerini aliyor.
Ekonomik ve siyasi alana dair haber akisi etkili oluyor.
TUFE beklentiler dahilinde gelirken, siyasi tarafta ise
ABD dis igleri bakani gorevden alindi. Karar Usd deger
kaybettirici, kiresel risk istahini azaltici etki yapiyor. ABD

tahvili talep gordu, ABD borsalari deger kaybetti. ABD
yonetiminin  Cin’e yeni tarife hazirhiginda oldugu
konusuluyor. Dolayisi ile Trump fiyatlamay: etkilemeyi
surdirecek diye dustntyoruz. AB tarafinda ise Almanya

ve italya’ya dair siyasi konular 6ne ¢ikiyor. Almanya’da koalisyon anlasmasi imzalandi.

e Trump ydnetiminin kiresel ticari kurallar konusunda son aksiyonlari genis ¢apta rahatsizlik

yaratiyor. Hem (ke yonetimleri hem sirketler hem de borsalar reaksiyon veriyor.

e Lokal tarafta ise haber akisi TL aleyhine sonu¢ doguruyor. Ozellikle Moody’s’in not indirimi,
Subat ay1 enflasyonunun beklentilerin Uzerinde gelmesi; yine Ocak ayi itibariyla cari agigin 50

milyar Usd Uzerine yUkselmesi TL’ye olan istahi azaltici etki yapiyor.
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Dolar Endeksi yaklasik son 2 aydir 90,50-89,00 araliginda islem gortyor. Dolayisi ile bir trend

yok, genis bantta yatay seyir s6z konusu. Ayni donemde Eur/Usd parite 1,25-1,22 bandinda
seyrederken Sepet/TL 4,20 civarindan 4,34 mertebesine erismis durumda. TL bu slregte glgc

kaybi yasiyor sonucuna ulasiyoruz.

e Usd/TL 3,8350 ve 3,85 seviyelerinin tzerine ¢ikmis durumda. Yukarida ifade ettigimiz Uzere TL
glc kaybi iginde islem gortyor. Gelinen seviyeler orta vadede anlamli. Bu nedenle 3,85 asiimis
olmasi onem arz ediyor. Mevcut dinamik yukari yonde baskiyi daha olasi kiliyor diye
distnUyoruz. Yeni bir haber akisi olmaz ise TL kayiplarini kismen geri alma gabasi sergileyebilir.

3,8750 ve 3,9000 ise ilk etaptaki onemli direng¢ seviyeleri.

e TL, Usd karsisinda zayif iken Eur karsisinda daha zayif bir seyir izliyor. TL’'nin kayiplarini geri
almasi icin lokal taraftan olumlu haber akisi gelmeli diye duislinliyoruz. Olumsuz seyirde
Eur/TL’de 4,83 ve 4,85 direng noktalari. TL zayif, TL'nin gli¢ kazanmasi igin lokal bir gerekceye

ihtiya¢ oldugunu dusunuyoruz.

e 13 Mart giin sonunda kuresel risk istahi azaldi; ABD tahvil faizleri gevsedi. ABD 10 yillik tahvil
faizi 2,83% mertebesine gevsedi. Lokal taraf ise bono fiyatlamasinda ana etken konumunda. Son
dénemdeki haber akisi TL faizler agisindan olumlu sonuglar dogurmuyor. Moody’s not indirimi,
beklenti Ustl gelen TUFE, artan cari agik basliklari olusturuyor. Ozetle lokal taraf TL Tahvil/Bono
faizleri yukari iten bir yapi olusturuyor. 10 yillik tahvilde %12,75 ve %13,00 destek seviyeleri;
%12,25 ve %12,00 ise direng seviyeleri. Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bolgesel-lokal
konularin giincel durumda katalizér gérevi gordtgu fikrimizi koruyoruz. TL bono faizlerinde disis

icin lokal tarafta lehte yeni haberlere ihtiya¢ oldugu kanaatindeyiz.

e Biraz buylk resimde ise ABD faizleri yatay/sinirli pozitif seyir izliyor. Henliz enflasyon baskisi
hissedilmese de bltce agigindaki artis faizleri yukari geken faktér konumunda. ABD hazinesinin
dizenledigi ihalelerde faizler bltce acigi nedeniyle yukari yonde egilim gosteriyor. Birkag glindir
ABD 10 yillik tahvil faizi 2,85-90 araliginda seyrederken, 2 yillik tahvil faizi ise 2,20’lerden 2,30’lar
civarina yukselis kaydetmis durumda. Son glinlerde lokal taraftaki haber akisinin Eurobond
faizlerini yukari yonde baskiladigini séyleyebiliriz. Moody’s not indirimi, beklenti tstii gelen TUFE,
artan cari agik basliklari olusturuyor. Turkiye 5 yilllk CDS 173 seviyesinde islem gortyor. Son
gunlerdeki sikismanin asilmasi agisindan 173 6nemli. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi ile 180
hedef konumuna gelebilir. ABD tahvil faizlerinin kiresel tahvil piyasalarini domine ettigi mevcut
surecte Tlrkiye eurobondlarinin olumlu reaksiyon vermesi icin lokal tarafin kendi hikayesini
olusturmasi gerektigini distinmeyi surdurtyoruz. Bununla beraber Tulrkiye eurobondlarinin

mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz.
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Eur/Usd’de ABD kaynakli haber akisi -AB kaynakli haber akigina relatif- daha yogun. ABD

makro verileri ve siyasi gelismeler fiyatlamada ana wunsur konumunda. Detayl

disUncelerimizi Ust bélimde paylastik. Paritenin 1,2380-1,24 araliginin Uzerinde kalmasi
onemli. Zira bu halde Eur lehine seyir surer diye disuniyoruz. 1,2490 ve 1,2550 direng

noktalari. 1,2340 ve 1,2250 ise destek noktalari olarak éne gikiyor.

e Yukarida ifade ettigimiz kiresel cerceve nedeniyle Altin yatay/sinirli pozitif seyir izliyor.
Genis bakista finansal Grtnlerin birgogunda gézlemlenen sikisma Altin fiyatlarinda da dikkat
cekiyor. 1.316/1.335 Usd araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Olasi kirilmalarda yukarda
1.352 Usd, asagida 1.307 Usd seviyelerinin hedef haline gelecegini distnuyoruz.

e Gbp/Usd paritesinin bir yakasinda Brexit baskisi diger yakasinda ise Trump, enflasyon-bitce
acigi artisi 6ne gikiyor. Bu suregte yaklasik son 2 aydir baski altinda kalan Gbp seyri kendi
lehine cevirme konusunda ilerleme saghiyor. ABD TUFE verisi ve Tillerson'in gérevden
alinmasi Usd’ye glg¢ kaybettirdi. 1,3860-80 seviyesinin Uzerinde kalinmasi ile Gbp avantajini
koruyor. Paritede ilk etapta 1,3980 sonrasinda ise 1,3950’nin korunmasi énemli. Belirttigimiz
seviyelerin Uzerinde kalinmasi ile yukselis iddiasi gegerli olur. Asagi sarkma olur ise 1,39 ve

1,3820 desek noktalari. Yukselis halinde ise 1,40 ve 1,41 direng olarak one ¢ikiyor.

e Eur/Gbp’de yon arayisi gegerliligini koruyor. Parite son 6 aydir 0,8750-0,90 aralijinda yatay

seyir izliyor. Trend olusumu igin bir hikayeye ihtiya¢ oldugu kanaatindeyiz.
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CEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Varlik Yénetimi’ne
bagl olan Varlik Yonetimi Satis ve Pazarlama Grubu (Varlik Yénetimi) tarafindan, Yapi
ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yap! Kredi Bankasi A.S.
mdusterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acgisiyla diizenlenmis
olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gdzetilmeksizin ve
karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Yonetimimiz tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirrmcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Banka
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun ticari amacl kullanimi
sonucu olugabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk dstlenmemektedir.
Bu rapor hig¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile
aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. / Bu raporun timua veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya

ileride kullanilmak Uzere saklanamaz."
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