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Tahvil/Bono:
| o Gosterge Bono: %13,72 (-3 baz puan)
; o 10 Yilik Tahvil: %12,66 (+7 baz puan)
Usd/TL: 3,88 (%0,30)
Déviz Sepeti/TL: 4,34 (%0,00)
Altin: 1.324 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,81 (6nceki giin %2,83)
VIX: 17,20 (6nceki giin 16,35)
CDS Tiirkiye: 173 (6nceki giin 173)

10:00 TR -issizlik Orani (beklenti:%10.4 6nceki:%10.3)

} Q BIST-100 Endeksi: 117.592 (degisim: %-0,57 islem hacmi: 6,6 milyar TL)
|
|

0O 0O 0O 0 0O O

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (9 Mart haftasi)

14:30 TCMB beklenti anketi

15:30  ABD - Empire imalat - Mart (beklenti: 15.0 6nceki: 13.1)

15:30  ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (beklenti: 225.000 6nceki: 231.000)
15:30  ABD - Philadelphia FED imalat Endeksi (beklenti: 23.0 énceki: 25.8)
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Eski ABD Baskani Barack Obama'nin 10 yil 6nce global finansal kriz sonrasi uygulamaya koydugu bazi
reglilasyonlarin gevsetilmesini 6ngéren yasa tasarisi ABD Senatosu tarafindan onaylandi.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda dalgalanmaya neden olan ithal celik ve
aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda giimrik tarifesi uygulanmasi kararini imzaladi. Avrupa
Birligi'nden konuya iliskin tepkiler devam ediyor. Ticaret savaslari olasi riskler arasinda yer alirken
yeni vergilerin enflasyona olasi etkileri de tartisilan basliklar arasinda yer aliyor. ABD Baskani Donald
Trump gecen hafta istifa eden Bas Ekonomi Danismani Gary Cohn'un yerine ekonomist Larry
Kudlow'u getirdi. Kudlow da istifa eden eski Bas Ekonomi Danismani Gary Cohn gibi, Baskan
Trump’in ithal gelik ve aliiminyuma getirdigi glimrik tarifelerini gegtigimiz glinlerde elestirmisti.

Onceki giin ise ABD Bagkani Donald Trump Disisleri Bakani Rex Tillerson'l gérevden aldi. Disisleri
Bakani Tillerson'un yerine CIA Direktéri Mike Pompeo'nun gegecegi agiklandi. Bu gelismeler sonrasi
Disisleri Bakani Cavusoglu, ABD’yle 19 Mart tarihinde vyapilmasi planlanan toplantinin
ertelenebilecegini soyledi.

ingiltere Basbakani Theresa May, bildiriimemis istihbarat goérevlisi oldugu belirlenen 23 Rus
diplomatin sinir disi edilecegini ve tim yiksek diizey temaslarin dondurulacagini duyurdu.

TCMB diin yayinladigi son Para Politikasi Kurulu (PPK) ozetlerinde, enflasyon igin islenmis gida
kaynakli riskler, Ureticinin maliyet baskilari ve iktisadi faaliyetin glgli seyri nedeniyle ihtiyatli
yaklagimini kordugu gozlemlendi. Kiresel biylimede asagi, kiresel enflasyonda ise yukari yonlii
risklere dikkat gekti.

Diun Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi konusmasinda doviz piyasasinda yasanan hareketlerin
risk olusturduguna degindi. Para politikasinda israrli ve sabirli olmak gerektigini sdyleyen Bagkan
Draghi, enflasyonun hala zayif oldugunu ifade ederek, Euro'daki gliclenmenin enflasyona baski
yapabilecegini belirtti.

Diin ABD’de gelen verilerde UFE aylik % 0.2, yillik % 2.8 artti. Perakende satislar Subat ayinda % 0.1
diserek beklentinin altinda gergeklesti.

Bugiin TUIK tarafindan saat 10:00’da Aralik ay issizlik orani, 14:30’da ise TCMB Mart ayi Beklenti
Anketi sonuglan agiklanacak. Yurt disi tarafta ise ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular ve
Philadelphia FED imalat Endeksi verileri agiklanacak.

Cuma giini ABD’de konut insaat verileri ve sanayi lretimi; Euro Bolgesi'nde ise enflasyon verileri
gelecek.

yiin)
PRIVATE
BANKING
—_

QR YapiKredi

15 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN |

USd[TL

e e AR A e e
GUNLUK
ROTASI - — - -
ABD kaynakh haber akisi gindemde ilk siralarda yerini

aliyor/koruyor. Gun iginde ekonomik ve siyasi alana dair haber akisi
oldu. Diin agiklanan veriler, UFE’nin beklentilere paralel, perakende
satislarin ise beklentilerin oldukg¢a altinda geldi. Tiiketici ve Uretici
enflasyon verileri simdilik enflasyon korkusu yaratmamis durumda.
Siyasi tarafta ise Trump’in aksiyonlari 6ne ¢ikiyor. Bu dinamik Usd
acisindan glic kaybi anlamina geliyor. Trump’in yeni ekonomi
danismani Kudlow’un agiklamalari Trump’in bakigi ile ortustyor
diyebiliriz: gliglii ekonomi, gliclii Usd, Cin’le olan ticarette kosullarin
sertlesmesi gerektigi vb.. Kiiresel risk istahi da son glnlerde zayif bir
egilim icinde. ABD tahviline olan talep varligini koruyor. Dolar
Endeksi 89,75 civarinda islem gorlyor.

Trump yonetiminin kiresel ticari kurallar konusunda son aksiyonlari
genis capta rahatsizlik yaratmayi stirdirtiyor. Hem tlke yonetimleri
hem sirketler hem de borsalar reaksiyon veriyor.

Lokal tarafta ise haber akisi TL aleyhine bir yapi olusturmus durumda.
Ozellikle Moody’s’in  not indirimi, Subat ayi enflasyonunun
beklentilerin Gzerinde gelmesi; yine Ocak ayi itibariyla cari agigin 50
milyar Usd Gzerine yikselmesi TL'ye olan istahi azaltici etki yapiyor.
Gelismekte olan Ulke para birimlerine relatif TL zayif bir seyir izliyor.

Dolar Endeksi yaklasik son 2 aydir 90,50-89,00 araliginda islem
goruyor. Dolayisi ile bir trend yok, genis bantta yatay seyir soz
konusu. Ayni dénemde Eur/Usd parite 1,25-1,22 bandinda seyrini
koruyor. Ancak Sepet/TL 4,20 civarindan 4,35 —yeni tarihi zirve-
mertebesine erismis durumda. TL bu siregte glic kaybi yasiyor
sonucuna ulasiyoruz.

Yurt iginde yarin Ocak ayi sanayi tretim endeksi, saat 14:30’da Ocak
ayl konut fiyat endeksi agiklanacak. Kiresel tarafta ise 6nemli bir
makro veri bulunmuyor.

Usd/TL: Yukarida ifade ettigimiz lizere TL giic kaybi icinde islem
goruyor. Gelinen seviyeler orta vadede anlamli. Bu nedenle 3,85’in
asllmis olmasi 6nem arz ediyor. Mevcut dinamik yukari yonde baskiy
daha olasi kiliyor diye dusiuniiyoruz. Din Usd aleyhine haber akisina
ragmen TL'nin zayif kaldigini not edelim.

Parite diin gln icinde 3,8950 seviyesine erisse de kapanisini 3,88
civarinda yapti. 3,88’in biraz tUzerinde gline basliyor. 3,8680 giin igi
seyirde ilk destek noktasi. Diger bir destek noktasi ise 3,8575.
Dolayisi ile bu seviyelerin lzerinde yukari yon ivmesini korur diye
distiniyoruz. Yeni bir haber akisi olmaz ise bugtinin daha sakin
gecmesi gerektigini dislindyoruz. 3,9000 ise glinlin direng seviyesi.

Eur/TL: Din Eur Usd karsisinda giiclii oldu. Bu nedenle Eur'nun
TL ile olan gaprazi yukari yonuni korudu. Diin 6nceki iki gline gore
daha sakin bir giin oldu. Ancak TL kayiplarini geri alma gabasini
surdiremiyor. 4,8130 ile yeni zirve goOsteren parite gine 4,81
civarinda baghyor.

4,8030 ve 4,7930 guiniin ilk/ara destek noktalari. Olumsuz seyirde ise
4,83 ve 4,85 glniin direng noktalari. TL zayif, TL'nin glg¢ kazanmasi
icin lokal bir gerekgeye ihtiya¢ oldugunu dlsUntyoruz. Mevcut
dinamikte TL, -Eur ve Usd gti¢ kazansa da kaybetse de- Eur karsisinda
zayif kaliyor. Bu nedenle lokal tarafa ait olumlu haber akisi TL'ye
anlamli fayda saglar fikrindeyiz.
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TL Tahvil/Bono: ABD TUFE ve UFE verileri beklentiler

‘ dahilinde geldi. Enflasyon baskisi simdilik artmis degil.

Siyasi tarafta ise Trump, yeni ekonomi danismanini agikladi,
Kudlow. Kudlow’un giincel ifadeleri ise risk istahini azaltici

- glivenli liman talebini artirici etki yapti. ABD 10 yillik tahvil

‘ faizi 2,80% mertebesine gevsedi.

| Lokal tarafa dair haber akisi bono fiyatlamasinda ana etken
konumunda. Son donemdeki akis TL faizler agisindan
olumlu sonuglar dogurmuyor. Moody’s not indirimi,
beklenti Ustii gelen TUFE, artan cari acik basliklari
olusturuyor. Ozetle lokal taraf TL faizleri yukari iten bir yapi
olugturuyor.

TL bono piyasasinda diin karisik seyir oldu. 2 ve 10 yillik
gosterge tahviller giini sirasiyla -3 baz puan dususle-
%13,72 ve -7 baz puan artisla- %12,66 ile tamamladilar. 10
yillik tahvilde %12,75 ve %13,00 destek seviyeleri; %12,25
ve %12,00 ise direng seviyeleri.

Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bolgesel-lokal
konularin ~ glincel durumda katalizér gorevi gordigu
fikrimizi koruyoruz. TL bono faizlerinde disus icin lokal
tarafta lehte yeni haberlere ihtiyag oldugu kanaatindeyiz.

Eurobond: ABD TUFE ve UFE verileri beklentiler
dahilinde geldi. Enflasyon baskisi simdilik artmis degil.
Siyasi tarafta ise Trump, yeni ekonomi danismanini agikladi,
Kudlow. Kudlow’un giincel ifadeleri ise risk istahini azaltici
guvenli liman talebini artirici etki yapti. ABD 10 yillik tahvil
faizi 2,80% mertebesine gevsedi.

Biraz buyik resimde ise ABD faizleri yatay/sinirli pozitif
seyir izliyor. Henliz enflasyon baskisi hissedilmese de
piyasanin genel kanaati enflasyon baskisinin olusacagi
yonlnde. Faizler agisindan diger faktér ise ABD bitce
acigindaki artisin faizleri yukari ¢eken faktér konumunda
olmasi.

Tirkiye eurobondlarinda diin sinirh pozitif seyir gerceklesti.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,09 Usd civarinda, orta
vadelilerde 0,05 Usd civarinda, uzun vadelilerde ise 0,20-
0,55 Usd araliginda artti. Yillik verimler ise sirasiyla %4,48,
%5,33 ve %6,55 oldu.

Son gilnlerde lokal taraftaki haber akisinin eurobond
faizlerini yukari yonde baskiladigini sdyleyebiliriz. Moody’s
not indirimi, beklenti sty gelen TUFE, artan cari agik
baslklari olusturuyor. Tirkiye 5 yillik CDS 173 seviyesinde
islem goriyor. Son glinlerdeki sikismanin asiimasi agisindan
173 6nemli. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi ile 180 hedef
konumuna gelebilir.

ABD tahvil faizlerinin kiiresel tahvil piyasalarini domine
ettigi mevcut silirecte Turkiye eurobondlarinin olumlu
reaksiyon vermesi icin lokal tarafin kendi hikayesini
olusturmasi gerektigini disiinmeyi slrdirlyoruz. Bununla
beraber Tirkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta
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Eur/Usd: Din parite agisindan haber akigi yogun gegti.
Makro verileri tarafinda Almanya TUFE beklentilere paralel,
AB sanayi Uretimi beklentilerin altinda, ABD perakende
satislar beklentilerin altinda, ABD UFE beklentilere paralel
geldi. ECB baskani Draghi konustu, orta vadede enflasyonun
hedefe yakinsayacagini ifade etti. Genel olarak dengeli
konustugunu ifade edebiliriz. ABD tarafinda ise  yeni
ekonomi danismanin ismi netlesti. Kudlow yeni yaptigi
aciklamalar ile Trump’a paralel dusinceler paylastigini
ortaya koydu; gugli ekonomi, gugli dolar, Cin’le olan
ticarette daha sert bir durus. GuUnlin sonunda parite
yatay/sinirli zayif bir seyir izledi. 1,24 direncini asamadi.

Trump’in aksiyonlari ciddi reaksiyon yaratsa da Trump kendi
ajandasini uygulamayi slrdariyor. Dolar Endeksi 89,65
seviyesinde islem goriiyor. ABD yonetiminin Cin’e yeni tarife
hazirhginda oldugu konusuluyor. Dolayisi ile Trump
fiyatlamayi etkilemeyi siirdiirecek diye distiniiyoruz.

Bugiin veri akisinda 6nemli bir veri bulunmuyor.

Paritenin 1,2370-1,24 araligi son bir aylk sikismanin alt-ust
bantlari. Din yukari yéndeki ¢aba kirllma saglayamadi. Eur
acisindan sinirh bir glic kaybi var diyebiliriz. Ancak genel
gorinim Eur lehine olmayi sirduriyor diye dislinlyoruz.
1,2400 ve 1,2440 giinlin direng noktalari. 1,2350 ve 1,2300
ise glintin destek noktalari olarak éne gikiyor.

Altin: Din gelen ABD verileri sonrasi Altin, giivenli liman
egilimi ile yukseldi. Perakende satiglar Subat ayinda % 0.1
diserek beklentinin altinda gerceklesti.

ABD’de o6nceki gin gelen veriler de ABD'de enflasyonun
durgun kalmaya devam ettigine isaret etmisti.

ABD Baskani Donald Trump gecen hafta istifa eden Bas
Ekonomi Danismani Gary Cohn'un yerine ekonomist Larry
Kudlow'u getirdi.

Onceki giin ise ABD Baskani Donald Trump'in Disisleri Bakani
Rex Tillerson'l gorevden almisti. Disisleri Bakani Tillerson'un
yerine CIA Direktori Mike Pompeo'nun gegecegi agiklandi.

Altin bu sabah 1.326 Usd seviyelerinde islem goériyor.
Gegtigimiz hafta acgiklanan ABD’de tarim dis istihdam
datasinin 313 Bin artisla beklentilerden glicli gelmesi ve
Ucret artislarinin  ise  %2,6'ya gerileyerek enflasyon
baskilarinin azaldigini isaret etmesi ayrica ABD Bagkani
Trump'in Kuzey Kore lideri Kim Jong Un ile gorisme
konusunda istekli oldugu ve Mayis ayinda gérismeyi kabul
ettigi haberleri Altin’i negatif yonde etkilemisti. Son
gelismeler ise Altin’in tekrar gliglenmesine destek oldu.
Genig bakista finansal Grinlerin bir ¢ogunda goézlemlenen
sikisma Altin fiyatlarinda da dikkat cekiyor. 1.316/1.335
araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Olasi kirilmalarda
yukarda 1.352 Usd, asagida 1.307 Usd seviyelerinin hedef
haline gelecegini dusliniiyoruz.
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Diun parite agisindan haber akisi yogun gecti. Makro
verileri tarafinda ABD perakende satislar beklentilerin
altinda, ABD UFE beklentilere paralel geldi. Draghi’nin
aciklamalar ise Usd’nin degeri Uzerinde belirgin bir
degisim yaratmadi. ABD tarafinda ise yeni ekonomi
danigmaninin ismi netlesti. Kudlow vyeni yaptigi
aciklamalar ile Trump’a paralel distinceler paylastigini
ortaya koydu; glgli ekonomi, gliglii dolar, Cin’le olan
ticarette daha sert bir durus.

ABD ekonomisi toparlanma egilimini korurken ote
yandan bitge acigi konusu glindemdeki yerini koruyor.
Bu nedenle ABD para birimi yatay bir seyir izliyor.
Dolar Endeksi 89,70 civarinda islem goriyor. ABD
enflasyon verileri -simdilik- enflasyon endiseleri
yaratmamig durumda.

Trump’in aksiyonlari ciddi reaksiyon yaratsa da Trump
kendi ajandasini uygulamayi sirdiriyor. Datalar ve
Trump karari sonrasi Usd yatay seyir izliyor. Dolar
Endeksi 89,70 seviyesinde bulunuyor. ABD yonetiminin
Cin’e vyeni tarife hazirhginda oldugu konusuluyor.
Dolayisi ile Trump fiyatlamay etkilemeyi sirdiirecek
diye disunliyoruz.

Buglin veri tarafinda énemli bir veri bulunmuyor.

Gbp/Usd: Dunkii seyirde haber akisi giin iginde
hareket yaratsa da giiniin sonunda kapanis yatay oldu.
Genel olarak ise mevcut dinamigin Gbp lehine
oldugunu dislintyoruz. Yaklasik son 2 aydir baski
altinda kalan Gbp seyri kendi lehine ¢evirme
konusunda ilerleme sagliyor. 1,39 seviyesinin Gizerinde
kalinmasi ile Gbp avantajini koruyor. Paritede bu sabah
1,3970 civarinda islemler gegiyor.

Buglinkii seyirde 1,3950'nin korunmasi énemli. Bugiin
-mevcut veri seti ile- nispeten yatay bir seyir
gorebilecegimizi disiniyoruz. Belirttigimiz seviyelerin
lizerinde kalinmasi ile yikselis iddiasi gegerli olur.
Asagi sarkma olur ise 1,3950 ve 1,39 destek noktalari.
Yiikselis halinde ise 1,40 ve 1,4040 direng olarak 6ne
cikiyor.

Eur/Gbp: Yon arayisi gegerliligini koruyor. Parite son
6 aydir 0,8750-0,90 araliginda yatay seyir izliyor. Trend

olusumu icin  bir hikayeye ihtiyag  oldugu
kanaatindeyiz.

Bugiin yatay/sinirh negatif  seyir  olacagini
disiniyoruz. Yukarida 0,8875 ve 0,8900 direng;

asagida 0,8840 ve 0,8810 destekler olarak 6ne gikiyor.
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piyasada, kapanisa dogru olusan asagi baskiyla birlikte yeniden 117,500 destegi test ediliyor.

117,500 destegini koruma cabaslyla gline baslayacak olan piyasada, bu seviyenin seans ici harekette
onemli olacagini distuniyoruz. Endeksin gln ici yukselis potansiyelini sirdirebilmesi icin geri
cekilmelerde 117,500 Uzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada bulunan
119,500 direncine yonelik ataklar etkisini sirdirecektir. Piyasadaki alim egiliminin onlimiizdeki
glinlerde glg kazanabilmesi icin 119,500 seviyesinin asilmasi gerektigini diisiiniiyoruz. Bu durumda
piyasada 121,531 zirve seviyesini hedefleyecek seyir etkisini stirdiirecektir. 117,500 altindaki seyri ise
piyasada yeniden zayiflama sinyali olarak degerlendireceginiz. Bu durumda ise 116,000 ve 115,000
desteklerine yonelik asagi baskinin olusabilecegini diisiintiyoruz.

i Seans i¢i yukari ataklarin diin 119,500 direncini asma denemelerinde zayif kaldigini gézlemledigimiz
|

|

1

[

Bu nedenle seans icerisinde 117,500 destegini ylikselis yonundeki pozisyonlar icin stop loss noktasi
olarak almayi sirdiriyoruz. Yeniden yikselisin glic kazanmasi igin 119,500 direncini asmasi gereken
piyasada, 117,500 altindaki seyir ise asagi hareket sinyali olusturacaktir.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

15 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Pariteler 14 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,88 379 353 292 234
Diviz Sepeti/TL 434 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,238 1,204 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 14 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahvil (9] 13,72 13,40 10,63 10,86 802
TL 10 Villik Gisterge Tahwil (%) 12 66 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye ¢DS (baz puan) 173 168 273 269 196
ABD 10 illik Tahvil (%) 281 341 2 45 237 347
Hisse Senetleri 14 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 117593 115.333 78.139 T1.726 85.721
MSCl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1605379 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1202949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1219 1158 345 794 955
Dow Jones Endeksi 24.738 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2749 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 14 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 165,54 159,03 134,97 99,56 88,59
Altin (Usd) 1.327 1.307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 25 7.2 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 43 152 18,8 18,0 11
Eur/Usd 34 144 3.0 103 420
Tahwvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 32 277 -23 284 -208
TL 40 Yillik Tahvil 52 32 &8 a78 -245
ABD 10 Yilhk Tahwil 40 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 2,0 416 89 -16,3 26,4
M5CI Tirkive Hisse Senedi Endeksi 15 473 &0 -15.8 346
M5Gl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 53 37,0 G4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 0,2 25,1 13,4 -2,2 7.3
S&P Endeksi 28 19,4 95 0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 41 211 319 12,0 6,7
Altin (Usd) i6 136 g4 10,4 EE:]

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /'\

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



