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l Q BIST-100 Endeksi: 118.266 (degisim: %-0,12 islem hacmi: 6,7 milyar TL)
. O Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %13,75 (+7 baz puan)
o 10 Yilik Tahvil: %12,59 (-2 baz puan)
Usd/TL: 3,87 (%0,80)
Déviz Sepeti/TL: 4,34 (%1,20)
Altin: 1.324 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,83 (6nceki giin %2,88)
VIX: 16,35 (6nceki giin 15,80)
CDS Turkiye: 173 (6nceki giin 169)

14:00 TCMB toplanti tutanaklari

0O 0O 0O 0O 0 O

11:00 Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi konusacak

13:45  Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Constancio konusacak

15:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.3 6nceki: %-0.3)

15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto harig (beklenti: %0.3 6nceki:%0.0)

15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin harig (beklenti:%0.3 6nceki:%-0.2)
15:30  ABD - UFE (beklenti: %0.1 6nceki: %0.4)

15:30  ABD - UFE yillik (beklenti: %2.8 dnceki: %2.7)
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ABD Baskani Donald Trump'in Dis isleri Bakani Rex Tillerson'l gorevden aldi. Karar
sonrasi karisiklik izlenirken, ABD Borsalari glini disusle kapatti. Dolar Endeksi 89,60
seviyelerine geriledi. Dis isleri Bakani Tillerson'un yerine CIA Direktéri Mike
Pompeo'nun gececegi aciklandi.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda dalgalanmaya neden olan
ithal celik ve aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda gimrik tarifesi
uygulanmasi kararini imzaladi. Avrupa Birligi'nden konuya iliskin tepkiler devam
ediyor. Ticaret savaslari olasi riskler arasinda yer alirken yeni vergilerin enflasyona
olasi etkileri de tartisilan basliklar arasinda yer aliyor.

Din ABD’de gelen veriler enflasyonun durgun kalmaya devam ettigine isaret etti.

Hafta basinda Almanya'da Hristiyan Birlik partileri ve SPD, koalisyon anlasmasini
imzalad.

Diin Avrupa Borsalari giini diistsle tamamladi.

Onceki giin yurt icinde Ocak ayi cari denge rakami beklentilere yakin 7,1 milyar Usd
olarak ag¢iklandi.

Bugiin saat 14.00’de TCMB PPK toplanti tutanaklari aciklanacak. Avrupa tarafinda saat
11.00’de Baskan Draghi konusacak. ABD’de ise saat 15.30’da Perakende Satiglar ve
UFE verileri aciklanacak.

Yarin saat 10:00’da TUIK aralik ayi Hane halki isgiicii Anketi sonuglarini, 14:30’da TCMB
Mart ayi1 Beklenti Anketi sonuglarini agiklayacak.

Cuma glini ABD’de konut insaat verileri ve sanayi Uretimi; Euro Bolgesi’'nde ise
enflasyon verileri gelecek.
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ABD kaynakh haber akigi gilindemde ilk siralarda yerini
aliyor/koruyor. Gin icinde ekonomik ve siyasi alana dair haber
akisi oldu. TUFE beklentiler dahilinde gelirken, siyasi tarafta ise
ABD dis isleri bakani gérevden alindi. Karar sonrasi Usd deger
kaybederken kiresel risk istahi azaldi. ABD tahvili talep gordi,
ABD borsalari deger kaybetti. Dolar Endeksi 89,60 civarina
gevsemis durumda.

Trump yo6netiminin kiresel ticari kurallar konusunda son
aksiyonlari genis c¢apta rahatsizhk vyaratiyor. Hem (lke
yonetimleri hem sirketler hem de borsalar reaksiyon veriyor.

Lokal tarafta ise haber akisi TL aleyhine sonug¢ doguruyor.
Ozellikle Moody’s’in not indirimi, Subat ay!r enflasyonunun
beklentilerin Gzerinde gelmesi; yine Ocak ayi itibariyla cari agigin
50 milyar Usd Uzerine yiikselmesi TL'ye olan istahi azaltici etki
yapiyor.

Dolar Endeksi yaklasik son 2 aydir 90,50-89,00 araliginda islem
goriyor. Dolayisi ile bir trend yok, genis bantta yatay seyir s6z
konusu. Ayni dénemde Eur/Usd parite 1,25-1,22 bandinda
seyrederken Sepet/TL 4,20 civarindan 4,34 mertebesine erismis
durumda. TL bu slregte gli¢ kaybi yasiyor sonucuna ulasiyoruz.

Yurt iginde yarin 14:30'da TCMB Mart ayi Beklenti Anketi
sonuglari agiklanacak. Cuma glini ise saat 10:00'da Ocak ayi
sanayi Uretim endeksi, saat 14:30'da Ocak ayi konut fiyat
endeksi agiklanacak. Buglin ABD perakende satiglar; AB sanayi
Uretimi glinlin diger verileri. ECB yetkililerinin konusmalari ise
glinin 6nem arz eden diger giindem maddesi (Draghi saat
11:00).

Usd/TL: Parite 3,8350 ve 3,85 seviyelerinin tzerine ¢ikmis
durumda. Yukarida ifade ettigimiz lzere TL gl¢ kaybi iginde
islem gorlyor. Gelinen seviyeler orta vadede anlamli. Bu
nedenle 3,85 asiimis olmasi 6nem arz ediyor. Mevcut dinamik
yukari yonde baskiyr daha olasi kiliyor diye disliniyoruz. Din
Usd aleyhine haber akisina ragmen TL'nin zayif kaldigini not
edelim.

Parite 3,87 civarinda gline basliyor. 3,8680 giin igi seyirde ilk
destek noktasi. Diger bir destek noktasi ise 3,8575. Dolayisi ile
bu seviyelerin (izerinde yukari yon ivmesini korur diye
disiniyoruz. Yeni bir haber akisi olmaz ise bugliniin daha sakin
gegmesi gerektigini disliniyoruz. 3,8750 ve 3,9000 ise glinlin
direng seviyeleri.

Eur/TL: TL, Usd karsisinda zayf iken Eur kargisinda daha zayif
bir seyir izliyor. Dinki seyir de bunun sonucu olustu. 1%’in
lizerinde deger kaybi oldu. TL’nin kayiplarini geri almasi igin lokal
taraftan olumlu haber akisi gelmeli diye dlslUniyoruz. Parite
yeni zirvesinde, 4,8020.

4,7950 ve 4,7820 giinin destek noktalari. Olumsuz seyirde ise
4,83 ve 4,85 glnin direng noktalari. TL zayif, TLU'nin glg
kazanmasi igin lokal bir gerekceye ihtiyag oldugunu
distnlyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Din ABD TUFE verisi beklentiler
dahilinde geldi. Siyasi tarafta ise Trump, dis isleri
bakanini gérevden aldi. Ginln sonunda kiresel risk
istahi azaldi; ABD tahvil faizleri gevsedi. ABD 10 yillk
tahvil faizi 2,83% mertebesine gevsedi.

Lokal taraf ise bono fiyatlamasinda ana etken
konumunda. Son doénemdeki haber akigi TL faizler
acisindan olumlu sonuglar dogurmuyor. Moody’s not
indirimi, beklenti Ustii gelen TUFE, artan cari acik
basliklari olusturuyor. Ozetle lokal taraf TL faizleri yukari
iten bir yapi olusturuyor.

TL bono piyasasinda diin karigik seyir oldu. 2 ve 10 yillik
gosterge tahviller glini sirasiyla -7 baz puan artigla-
%13,75 ve -2 baz puan duslsle- %12,59 ile tamamladilar.
10 yillik tahvilde %12,75 ve %13,00 destek seviyeleri;
%12,25 ve %12,00 ise direng seviyeleri.

Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bolgesel-lokal
konularin  giincel durumda katalizor gérevi gordugu
fikrimizi koruyoruz. TL bono faizlerinde dusls igin lokal
tarafta lehte yeni haberlere ihtiyag oldugu
kanaatindeyiz.

Eurobond: Diin ABD TUFE verisi beklentiler dahilinde
geldi. Siyasi tarafta ise Trump, dis isleri bakanini
gorevden aldi. Giinlin sonunda kiiresel risk istahi azaldi;
ABD tahvil faizleri gevsedi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,83%
mertebesine gevsedi.

Biraz biyuk resimde ise ABD faizleri yatay/sinirli pozitif
seyir izliyor. Henliz enflasyon baskisi hissedilmese de
butce agigindaki artis faizleri yukari ceken faktor
konumunda. ABD hazinesinin dlzenledigi ihalelerde
faizler butge agigl nedeniyle yukari yonde egilim
gosteriyor. Son glinlerde ABD 10 yillik tahvil faizi 2,85-90
araliginda seyrederken, 2 yillik tahvil faizi ise 2,20’lerden
2,30’lar civarina yiikselis kaydetmis durumda.

Son ginlerde lokal taraftaki haber akisinin faizleri yukari
yonde baskiladigini sdyleyebiliriz. Moody’s not indirimi,
beklenti istii gelen TUFE, artan cari agik basliklari
olusturuyor.

Turkiye 5 yillik CDS 173 seviyesinde islem goriyor. Son
gunlerdeki sikismanin asilmasi agisindan 173 6nemli. Bu
seviyenin Uzerinde kalinmasi ile 180 hedef konumuna
gelebilir. ABD tahvil faizlerinin kiiresel tahvil piyasalarini
domine ettigi mevcut siregte Turkiye eurobondlarinin
olumlu reaksiyon vermesi igin lokal tarafin kendi
hikayesini olusturmasi gerektigini disiinmeyi
slrduriyoruz. Bununla beraber Tirkiye eurobondlarinin
mevcut seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip oldugu
fikrini koruyoruz.
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Eur/Usd: ABD kaynakli haber akisi —AB kaynakli haber
akigina relatif- daha yogun. ABD makro verileri ve siyasi
gelismeler fiyatlamada ana unsur konumunda. AB
tarafinda ise Almanya ve italya’ya dair siyasi konular 6ne
cikiyor.

ABD tarafinda Cuma glinii kisisel gelirler beklentilerin
biraz altinda gelmis ve enflasyon endiseleri artmamisti.
Diin agiklanan TUFE verisi ise beklentilere paralel geldi
ve ayni yonde etki yapti. Siyasi tarafta ise Trump dis
isleri bakanini gérevden aldi. Trump’in aksiyonlari ciddi
reaksiyon yaratsa da Trump kendi ajandasini uygulamayi
surdiriyor. Data ve Trump karari sonrasi Usd kiresel
capta deger kaybetti. Dolar Endeksi 89,55 seviyesine
gevsemis durumda. ABD yonetiminin Cin’e yeni tarife
hazirliginda oldugu konusuluyor. Dolayisi ile Trump
fiyatlamayi etkilemeyi strdirecek diye distntyoruz. ' ' Jansl T FeSl4 T Feb 28

2018
E.LIRUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-14MARZ2018
AB tarafinda ise Almanya’da kOE“SVOI’l anla§maS| CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Mar-2018 08:58:26
imzalandi.

Bugtin ABD perakende satislar; AB sanayi tretimi ginin
verileri. ECB yetkililerinin konusmalari ise giiniin 6nem
arz eden diger glindem maddesi (Draghi saat 11:00).

Paritenin  1,2380-1,24 araliginin Uzerinde kalmasi
onemli. Zira bu halde Eur lehine seyir sirer diye
diisiintyoruz. 1,2440 ve 1,2490 giiniin direng noktalari.
1,2380 ve 1,2340 ise glinlin destek noktalari olarak one
cikiyor.

Altin: ABD Baskani Donald Trump'in Disisleri Bakani
Rex Tillerson'i gorevden aldi. Karar sonrasi piyasalarda
siyasi karisikligin etkisi gézlemlendi. Ek olarak diin gelen i N
veriler ABD'de enflasyonun durgun kalmaya devam Hw Eia -HI"[I‘ U _l_I ﬁ. . ‘
ettigine isaret edince Altin yikseldi ve bu sabah 1.328 .- J— A H ‘“ﬁn i '; Mﬂ it
USD seviyelerinde islem goriyor. o B : I s

Gegctigimiz hafta agiklanan ABD’de tarim dis istihdam
datasinin 313 Bin artisla beklentilerden glgli gelmesi |+i u*
ve Ucret artiglarinin  ise %2,6'ya gerileyerek enflasyon t
baskilarinin azaldigini isaret etmesi ayrica ABD Bagkani Dec T Tan i Fab
Trump'in Kuzey Kore lideri Kim Jong Un ile goriisme 20 | 2018

. ) » sY - ¥AUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 22JUN2017-14MAR2018
konusunda istekli oldugu ve Mayis ayinda gorlsmeyi  Copyrightz 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Mar-2018 08:58:12
kabul ettigi haberleri Altin’i negatif yonde etkilemisti.
Son gelismeler ise Altin’in tekrar gic¢lenmesine destek
oldu.

Genis  bakista finansal Urdnlerin - bir  ¢ogunda
gozlemlenen sikisma Altin fiyatlarinda da  dikkat

cekiyor. 1.316/1.335 araliginda hareket etmesini PRIVATE
bekliyoruz. Olasi kirilmalarda yukarda 1.352 Usd, BANKING
asagida 1.307 Usd seviyelerinin hedef haline gelecegini GRYapiKredi
dislniyoruz.
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ABD ekonomisi toparlanma egilimini korurken 6te yandan
butgce acigl konusu giindemdeki
nedenle ABD para birimi yatay bir seyir izliyor.
Endeksi 89,50 civarinda islem goriyor.

ABD kaynakli haber akisi yogun ve -ABD makro verileri ve
siyasi gelismeler- fiyatlamada ana unsur konumunda. ABD
tarafinda Cuma giini kisisel gelirler beklentilerin biraz
altinda gelmis ve enflasyon endiseleri artmamisti. Din
aciklanan TUFE verisi ise beklentilere paralel geldi ve ayni
yénde etki yapti. Siyasi tarafta ise Trump dis isleri
bakanini gorevden aldi. Trump’in aksiyonlari ciddi
reaksiyon yaratsa da Trump kendi ajandasini uygulamayi
surdurtyor. Data ve Trump karari sonrasi Usd kiiresel
capta deger kaybetti. Dolar Endeksi 89,55 seviyesine
gevgemis durumda. ABD ydnetiminin Cin’e yeni tarife
hazirhginda oldugu konusuluyor. Dolayisi ile Trump
fiyatlamayi etkilemeyi strdiirecek diye distintiyoruz.

AB tarafinda ise Almanya ve italya’ya dair siyasi konular
one ¢ikiyor. Almanya’da koalisyon anlagmasi imzalandi.

Buglin ABD perakende satislar; AB sanayi Uretimi guniin
verileri. ECB yetkililerinin konusmalari ise gliniin 6nem arz
eden diger glindem maddesi (Draghi saat 11:00).

Gbp/Usd: Parite bir yakasinda Brexit baskisi diger
yakasinda ise Trump, enflasyon-bitce agigl artisi 6ne
¢ikiyor. Bu suregte yaklagik son 2 aydir baski altinda kalan
Gbp seyri kendi lehine g¢evirme konusunda ilerleme
sagliyor. ABD TUFE verisi ve Tillerson’in gérevden alinmasi
Usd’ye glic kaybettirdi. 1,3860-80 seviyesinin Uzerinde
kalinmasi ile Gbp avantajini koruyor.

Dlnkl seyirde 60 baz puan yikselisle 1,3960 ile giin
tamamlandi. Bu sabah ise 1,3985 civarinda islemler
gegiyor.

Buglinkii seyirde ilk etapta 1,3980 sonrasinda ise
1,3950’nin korunmasi 6nemli. Buglin —-mevcut veri seti ile-
nispeten yatay bir seyir gorebilecegimizi dislinliyoruz.
Belirttigimiz seviyelerin lizerinde kalinmasi ile yukselis
iddiasi gegerli olur. Asagi sarkma olur ise 1,3950 ve 1,39
desek noktalari. Yikselis halinde ise 1,40 ve 1,4040 direng
olarak 6ne ¢ikiyor.

Eur/Gbp: Yon arayisi gecerliligini koruyor. Parite son 6
aydir 0,8750-0,90 araliginda yatay seyir izliyor. Trend
olusumu igin bir hikayeye ihtiya¢ oldugu kanaatindeyiz.

Buglin yatay/sinirh pozitif seyir olacagini disiniyoruz.

Yukarida 0,8900 ve 0,8940 direng; asagida 0,8860 ve
0,8840 destekler olarak 6ne gikiyor.
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Seans ici geri ¢ekilmelerini destek konumuna dénisen 117,500 (izerinde karsilama ¢abasinin basarili
olmasiyla birlikte piyasadaki yukari ataklarin diin de devam ettigini gozlemliyoruz. Béylece kisa vadeli
zayif seyrin ardindan piyasada onceki giin yeniden olusan yikselis potansiyelinin sirdGgini
duslintiyoruz.

4
1
|
|

117,500 (zerinde olusan yikselis egilimini sirdliirme c¢abasiyla giine baslayacak piyasada, yukari
hareket bir tst noktada bulunan 119,500 direncine yonelmis durumda. Seans igi harekette 119,500
direncini yakindan izleyecegimiz piyasada, alim egiliminin 6niimiizdeki ginlerde gli¢c kazanabilmesi
icin 119,500 seviyesinin asilmasi gerektigini duslinliyoruz. Bu durumda piyasada 121,531 zirve
seviyesini hedefleyecek seyir etkisini siirdurecektir. Seans ici geri ¢cekilmelerde ise 117,500 seviyesini
artik destek noktasi olarak izliyoruz. 117,500 tzerindeki hareketler, piyasadaki yilikselis potansiyelinin
su asamada devamini getirecektir.

Onceki giin olusan yukari hareketle birlikte baslayan kisa vadeli yiikselis egiliminin, piyasada 117,500
Uzerinde bu seyrini surdiirecegini dislinilyoruz. 117,500 seviyesini ayni zamanda ylkselis yonindeki
pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak belirliyoruz. Altindaki olasi seyri ise yeniden asagi baski
unsuru olarak degerlendirecegiz.

Oct Now Dec Jan Feb Mar
2017 | 2018
HU100 Index (Borsa Istanbul 100 Index) XUL00 Daily 26MARZILT- 14HARZ0LE Copyright? 2018 Eleamberg Finzncs LB

14-Mar-2018 (8:55:43
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 13 Mart 20138 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,87 379 353 2,92 234
Déviz Sepeti/TL 4,34 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1940 1,204 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 13 Mart 20138 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gisterge Tahvil (#) 1375 13,40 10,63 10,86 802
TL 40 Yilhik Gésterge Tahwil () 1259 14 74 11 42 10,74 796
Tirkiye CDS (baz puan) 173 168 o273 269 196
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 283 241 245 2,27 217
Hisse Senetleri 13 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 118387 115.333 78.139 71726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1617.859 1531 830 1.074.158 1.012 983 1.202.949%
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1224 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.007 24719 19.765 i7.425 i7.823
S&P Endeksi 2765 2674 2239 2043 2.059
Emitia 13 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 165,20 153,03 131,27 93,56 88,89
Altin {Usd) 1328 1307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 22 7.2 20,9 25,0 87
Diwiz Sepeti/TL 40 15,2 18,8 18,0 44
Eur/Usd 33 141 30 -10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 35 277 -23 284 -208
TL 10 ¥illik Tahwil a5 32 (=] 278 -245
ABD 10 Yilhk Tahvil 42 -4 18 10 =36
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 25 476 EX:3 16,3 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 33 473 6,0 -15 8 346
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 5,7 370 6,4 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi 12 251 134 232 75
S&P Endeksi 34 19,4 95 0,7 114
Emitia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 39 214 319 120 €7
Altin {Usd) 16 136 8.4 -10 4 EE:]

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan GR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



