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Q BIST-100 Endeksi: 118.414 (degisim: %+1,28 islem hacmi: 4,8 milyar TL)
Tahvil/Bono:
{ o Gésterge Bono: %13,68 (+15 baz puan)
J o 10Yilhk Tahvil: %12,61 (+23 baz puan)
| Usd/TL: 3,84 (%0,80)
Déviz Sepeti/TL: 4,29 (%1,00)
Altin: 1.324 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,88 (6nceki giin %2,90)
VIX: 15,80 (6nceki gin 14,60)
CDS Tirkiye: 169 (6nceki giin 167)

14:30 Hazine 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenliyor.

0O 0O 0O 0 0O O

15:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.2 6nceki: %0.5)
15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 6nceki: %0.3)
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Diin Ocak ayi cari denge rakami agiklandi . 7,1 milyar Usd olarak agiklanan Cari acik
rakami 6,9 milyar Usd beklentiye yakin gerceklesti. Ayni dénemde Tirkiye’nin doviz
rezervleri 4,4 milyar dolar yiikseldi. Ocak ayi yabanci sermaye girisi 12,7 milyar dolari
buldu.

Almanya'da Hristiyan Birlik partileri ve SPD, koalisyon anlasmasini imzaladi.

Avrupa borsalari ingiltere hari¢ vyiikselirken Abd borsalarinda karisik seyirler
gbzlemlendi.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda dalgalanmaya neden olan
ithal celik ve aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda gimrik tarifesi
uygulanmasi kararini imzaladi. Avrupa Birliginden konuya iliskin tepkiler devam ediyor.
Ticaret savaslari olasi riskler arasinda yer alirken yeni vergilerin enflasyona olasi n
etkileri de tartisilan baglklar arasinda yer alyor.

Buglin yurtdisi tarafta ABD’de Subat ayinda %2.2 seviyesine yikselmesi beklenen
enflasyon verisi éne cikiyor. ABD’de TUFE endeksi ve Japonya Merkez Bankasi
tutanaklarinin agiklanmasi bekleniyor. Carsamba UFE ve perakende satislar, cuma
konut insaat verileri ve sanayi Uretimi aciklanacak. Euro Bolgesi’'nde Carsamba glini
sanayi lretimi ,Cuma glini enflasyon verileri gelecek. Cin’de ise sanayi Uretimi ve
perakende satislar verisi takip edilecek.

Yurticinde Carsamba 14:00'de mart ayr PPK toplantisinin o6zetleri yayinlanacak.
Persembe 10:00’da TUIK aralik ayr Hane halki isglici Anketi sonuglarini, 14:30’da
TCMB mart ay1 Beklenti Anketi sonuclarini agiklayacak. Cuma saat 10:00°da ocak ayi
sanayi Uretim endeksi, saat 14:30’da Ocak ayi konut fiyat endeksi agiklanacak.
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Usd/TL - Eur/TL
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Dolar Endeksi 90 civarinda seyrini strdiriyor. Cuma gini
ABD istihdam veri seti dengeli gelince Endeks Uzerinde
etkisi sinirh kaldi.

Lokal tarafta ise haber akisi TL aleyhine sonug¢ doguruyor.
Ozellikle  Moody’s'in  not indirimi, Subat ay
enflasyonunun beklentilerin izerinde gelmesi; yine Ocak
ayi cari agigin 50 milyar Usd lzerine yikselmesi TL'ye olan
istahi azaltici etki yapiyor.

Kiresel c¢apta risk istahinin zayiflamasinin nedeni ise
Trump’in tetikledigi gimrik vergisi tartismasi. Trump’in
aksiyonlari epey reaksiyon aldi ve almaya da devam
edecek diye disiiniiyoruz.

Dolar Endeksi yaklasik son 2 aydir 90,50-89,00 araliginda
islem goriiyor. Dolayisi ile bir trend yok, genis bantta
yatay seyir séz konusu. Ayni dénemde Eur/Usd parite
1,25-1,22 bandinda seyrederken Sepet/TL 4,20 civarindan
4,30 mertebesine erismis durumda. TL bu sirecgte gig
kaybi yasiyor sonucuna ulasiyoruz.

Yurt iginde yarin 14:00'de Mart ayi PPK toplantisinin
dzetleri yayinlanacak; Persembe giinii 10:00°da TUIK
aralik ayr Hanehalki isgiici Anketi sonuglari, 14:30’da
TCMB mart ayr Beklenti Anketi sonuglari agiklanacak.
Cuma ginl ise saat 10:00'da ocak ayi sanayi Uretim
endeksi, saat 14:30°da Ocak ayi konut fiyat endeksi
actklanacak.

Usd/TL: Parite son birkac giinde 3,80 civarindan hizlica
3,85 civarina eristi. Yukarida ifade ettigimiz Gzere TL gig
kaybi icinde islem goriiyor. Gelinen seviye orta vadede
anlamh bir seviye. Bu nedenle 3,85 asilmamasi 6nem arz
ediyor. Mevcut dinamik yukari yonde baskiyi daha olasi
kilyor diye duslintiyoruz. 3,85’in altinda kalinmasi igin
bugiin aleyhte yeni haber akisi olmamali fikrindeyiz.

3,85’e yakin seyir ile giin bashyor. Gig¢ anlaminda TL bir
adim geride. Yeni bir haber akisi olmaz ise gilinlin
devaminda TL kayiplarini geri alma gabasi sergileyebilir.
3,84 ve 3,8330 giin i¢i destek noktalari. 3,85’in asilmasi
halinde ise 3,86 ve 3,8750 giiniin direng seviyeleri. Ginin
devaminda ABD TUFE verisi -sapma miktarina bagh
olarak- hareket getirebilir.

Eur/TL: Paritede son dénemde gegerli olan 4,65-70
bandi Gzerine ¢ikilmis durumda. Gin iginde yeni haber
akisi olmaz ise TL kayiplarini geri alma cabasi iginde
olabilir. 4,7250 ve 4,70 glinin destek noktalari. Olumsuz
seyirde ise 4,75 ve 4,7660 giniin direng noktalari. Gliniin
devaminda ABD TUFE verisi -sapma miktarina bagh
olarak- hareket getirebilir.
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i TL Tahvil/Bono: Gegctigimiz Cuma giini ABD’de
istihdam veri seti enflasyon endiseler konusunda baski “ l

1 yaratmadi. Bu nedenle ABD tahvil faizleri yatay/sinirli

- porzitif bir seyir halinde olmayi stirdiiriiyor. Ote yandan h I

| o
|

ABD hazinesinin  diizenledigi ihalelerde -biitge ﬁ*unlﬁ
acigindaki artis ile- faizlerin sinirh artis kaydettigini
belirtelim.

Lokal tarafta ise son donemdeki haber akisi TL faizler

- Now i Dec Jan Feb
agisindan olumlu sonuglar dogurmuyor. Moody’s not o007 | 2018
PR TIT I PRI ¥ . IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TAHVILUV Daily 22JUN
indirimi, beklenti UStL{ gelen TUFE, artan cari agik Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2018 08:42:09
basliklari olusturuyor. Ozetle lokal taraf-ana etken- TL
faizleri yukari iten bir yapi olusturuyor.
Turkiye CDS

TL bono piyasasinda Cuma giin hafif saticili bir seyir
gerceklesti. 2 ve 10 yillik gbsterge tahviller glni
sirasiyla -15 baz puan artigla- %13,68 ve -23baz puan
artigla- %12,61 ile tamamladilar. 10 yilhk tahvilde

200
%12,75 ve %13,00 destek seviyeleri; %12,25 ve %12,00 i -
ise direng seviyeleri : I . g

I.*A.. ‘ﬂi-,..ﬂnl ﬁﬁ
Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bélgesel-lokal '*';nnl"r"JI '

konularin glincel durumda katalizor gérevi gordugu

fikrimizi koruyoruz. TL bono faizlerinde diisUs icin lokal ' L, ' bec | B e ' Feo
tarafta lehte yeni haberlere ihtiyag oldugu CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TR5Y COS Daily 17AUGZ017- 14FEB2018
Copyright 201 Blaamberg Finance LD, 14_Feh 7018 08:41:43

kanaatindeyiz.

Eurobond:  ABD faizleri yatay/sinirli pozitif seyir 2025 Vadeli Eurobond
izliyor. istihdam veri seti enflasyon baskisi yaratmamis
olsa da bitge agigindaki artis faizleri yukari g¢eken
faktér konumunda. ABD hazinesinin dizenledigi
ihalelerde faizler biitce agigl nedeniyle yukari yonde
egilim gosteriyor. Son glinlerde ABD 10 yillik tahvil faizi
2,85-90 araliginda seyrederken, 2 yillik tahvil faizi ise
2,20’lerden 2,30°lar civarina yikselis kaydetmis

durumda. ABD 10 vyillik tahvil faizi ise %2,90

seviyesinde islem goruyor.
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Son glinlerde lokal taraftaki haber akiginin faizleri 2017 | 2018
. o . e . , ED777753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Daily 23DEC2012- 14FEBZ018 Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P.
yukari yonde baskiladigini sdyleyebiliriz. Moody’s not 14-725.3018 08:4173

indirimi, beklenti Ustli gelen TUFE, artan cari agik 2043 Vadeli Eurobond
baslklari olusturuyor.

Tirkiye 5 yilhk CDS 169 seviyesinde islem goriyor.
Teknik agidan bir sikismadan s6z edebiliriz. Yukarida
178 asagida 165 bandin sinirlarini olugturuyor. ABD
tahvil faizlerinin kiiresel tahvil piyasalarini domine
ettigi mevcut suregte Turkiye eurobondlarinin olumlu
reaksiyon vermesi icin lokal tarafin kendi hikayesini
olusturmasi  gerektigini distinmeyi slrdurlyoruz.
Bununla beraber Tirkiye eurobondlarinin mevcut
seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini 2017 | 2018

1628825 Corp (TURKEY 4 7/8 04/16/43) 2043 Daily 20AUG2017-20FEBZ018 Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P.

kOrUyOrUZ. 20-Fab-2018 09:28:51
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Eur/Usd & Altin

Eur/Usd: Almanya'da Hristiyan Birlik
partileri ve SPD, koalisyon anlagmasini
imzaladi. ABD’de Subat ayinda %2.2
seviyesine ylikselmesi beklenen enflasyon
verisi 6ne cikiyor.

Gegtigimiz hafta ABD Baskani Donald -I-J’ J-DM
Trump, piyasalarda dalgalanmaya neden ” F+ L Dn
40

olan ithal gelik ve aliiminyuma sirasiyla ﬂ'{iﬁlﬁ]
%25 ve %10 oranlarinda gimrik tarifesi H
uygulanmasi haberleri ile deger kaybeden n.I-D.-!m @
dolar endeksi karsisinda 1,2446 seviyesine m+ ¢+T+“‘ﬁn T

kadar yukselen parite Beklentilgrin cok %Tl*ﬂi_ﬁgﬂﬁ..-:ff;‘

Uzerinde gelen Tarim Digi Istihdam

verisinin de etkisi ile  1,2270 seviyesine ' Dec | Jan ' Feb

2017 2018
kadar geri c¢ekilmisti. Sikismanin devam EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-14FEB2018
ettigi paritenin Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2013 08:40:07

1,23/1,2420 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz. Yukari yonli kirilmalarda
1,2520, asagl yonde kirilmasi durumunda
1,2215 seviyelerinin hedefe girecegini
dislintyoruz.

Altin: Gectigimiz hafta aciklanan ABD’de rJ*Jr Lo
tarim dis istihdam datasinin 313 Bin artisla o Héﬂilﬁ"'ﬂ . -'Lq]-?‘ﬂn 40 &
beklentilerden glicli gelmesi ve Ucret [ -[|+f|]1"f- o T'I'ﬁ
artislarinin ise  %2,6'yva gerileyerek ﬁﬂﬁ B Rlizsiz
enflasyon baskilarinin  azaldigini  isaret 'I'- R "DD' :

i 1 T Lot
etmesi ayrica ABD Bagkani Trump'in Kuzey 1+i D+¢D L oes
W EAUED Sumcy — ™

Kore lideri Kim Jong Un ile goérisme [—?m

konusunda istekli oldugu ve Mayis ayinda oz BeciZQ T deiis " daial | Far i}

e e . v . 2017 2018

gorigmeyi kabul ettigi haberleri altini MAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017- 14FEB2018
negatif ybnde etkilemeye devam ediyor Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2018 08:39:45

Bugiin ABD’de Subat Ayi Tife verisi
aciklanacak .Finansal Grtnlerin bir cogunda
gozlemlenen sikisma Altin fiyatlarinda da
dikkat c¢ekiyor. 1.316/1.335 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz. Olasi
kirlmalarda yukarda 1.352 asagida 1.307
seviyelerinin  hedef haline gelecegini
disiniyoruz.
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EA-TINRI.M-IQ e e SR IR U N i
UNLU Gbp/Usd & Gbp/Eur |
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ABD ekonomisi toparlanma egilimini korurken éte DXY
yandan bitce acigl konusu glindemdeki yerini
koruyor. Bu nedenle ABD para birimi yatay bir ETWW!—' -—_
seyir izliyor. Dolar Endeksi 90 civarindaki seyrini T"".l, ﬂ“|' :nnJ h“'n-
koruyor. Cuma giini aciklanan istihdam veri seti N |n|;u"'|'_i' Tt -a
dengeli bir sonug¢ vyaratirken gozler bugin
aciklanacak TUFE verisinde. Enflasyon baskisina “JM———- ‘u?ﬂ
yonelik algi olusur ise Usd giic kazanabilir; aksi Tt -al LH_W
halde ise Usd zayiflar. -

Naov Dec Jan Feb

2017 2018

Bugiin ABD Subat ayr TUFE verisi agiklanacak. B e e N ereb 18 ca30
Beklenti 0,2%. Yarin ise ABD’de perakende
satislar, UFE; AB’de sanayi Uretimi sonuclanacak.
Cuma gini ise AB’de Subat ayr TUFE verisi

aciklanacak. Gbp/Usd

¥

Gbp/Usd: Parite bir yakasinda Brexit baskisi
diger yakasinda ise biitge acigl artisi 6ne gikiyor.
bu siirecte yaklasik son 2 aydir baski altinda kalan

Gbp seyri kendi lehine gevirme gayretinde. o i ﬂf =TT
Mevcut seviyeleri esik olarak tanimlayabiliriz. : 1,,,“ " s
1,3860-80 seviyesinin iizerinde kalinmasi Gbp’nin Tréirf miﬁ'f e — -
iddiasini siirdirmesi bakimindan énem arz ediyor. | —"

i Dec Jan Feb

R . L . 2007 | 2018
Dinki seyirde 60 baz puan yikselisle 1,3905 ile GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GEPUSD Daily 23DEC2016-14FEB2018
gun tamamlandi. Bu sabah ise 1,3890 civarinda Cepyright2 2018 Bleomberg Finance L.P. 14-Feb-2018 08:38:11
islemler gegiyor.
Bugtin ABD verisi 6ncesi 1,3860-80 araligina yakin
bir seyir olacagini diisiinlyoruz. Data sonrasi ise Eur/Gbp
datanin sonucuna gore ve sapma miktarina bagli
b-0.20000

hareket/y6n tayini s6z konusu olur diye
distinliyoruz. Yukarida 1,3920 ve 1,3950 giliniin

ireng noktalari iken, 1, ve 1, Gindin sl b
ool S | ﬂ Hli Wﬂ*ﬂﬂ ﬁ*ﬂﬁ*ﬁllmwlju U+

Eur/Gbp: Yén arayisi siriiyor. parite son 6 aydir e

0,8750-0,90 araliginda yatay seyir izliyor. Trend ' oy | 2018 Fe
olusumu icin bir hikayeye ihtiyag  oldugu RGP CurTey (B GBR ATE) SR Bl s Ry s S e
kanaatindeyiz.

Buglin  yatay/simirh  pozitif seyir olacagini

distniyoruz. Yukarida 0,8900 ve 0,8940 direng; pR{\?ATE
asagida 0,8880 ve 0,8840 destekler olarak 6ne BANKING
cikiyor. QR YapiKredi
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Endekste gectigimiz hafta yasanan yatay seyrin ardindan, diin 117,500 ara diren¢ noktasinin yukari
kirildigini gézlemliyoruz. Béylece kisa vadeli zayiflama egiliminin ardindan, piyasada yeniden yiikselis
potansiyelinin olustugunu disliniyoruz.

Din 117,500 uzerinde olusan yikselis egilimini siirdlirme cabaslyla gline baslayacak olan piyasada,
yukari hareket bir ist noktada bulunan 119,500 direncine yénelmis durumda. Seans i¢i harekette
119,500 direncini yakindan izleyecegimiz piyasada, alim egiliminin onlimuzdeki giinlerde gig
kazanabilmesi icin 119,500 seviyesinin asilmasi gerektigini duslinilyoruz. Bu durumda piyasada
121,531 zirve seviyesini hedefleyecek seyir etkisini strdirecektir. Seans ici geri cekilmelerde ise
117,500 seviyesini artik destek noktasi olarak izliyoruz. 117,500 lzerindeki hareketler, piyasadaki
ylkselis potansiyelinin devamini getirecektir.

RN Y Ny

Din olusan yukari hareketle birlikte piyasada baslayan kisa vadeli yikselis egiliminin, 117,500
Uzerinde bu seyrini sirdirecegini distinlyoruz. 117,500 seviyesini ayni zamanda yikselis yoniundeki
pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak belirliyoruz. Altindaki olasi seyri ise yeniden asagl baski
unsuru olarak degerlendirecegiz.

-7 N
,f“ﬂ b0.12M

- hd Ay

=0.11M

Jun Sep Dec
2017 | 2018

XU10D Index (Borsa Istanbul 100 Index) XULMD Daily 26MAR2017-26FEE201E Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P.
26-Feb-2018 10:10:25
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 12 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,84 379 353 292 234
Déviz Sepeti/TL 4,29 247 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1233 1,201 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 12 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 13,68 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 villik Gisterge Tahvil (%) 12 61 11,74 11 42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 169 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil () 2 88 241 245 237 247
Hisse Senetleri 12 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 118444 115333 78.139 71726 85.721
MSCl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1620773 1.581 830 1.074.158 1.012.983 1202949
M5Gl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1222 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25179 24713 19.765 i7.435 17.823
S&:P Endeksi 2783 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 12 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 163,21 153,03 131,27 93,56 88,89
Altin {Usd) 1321 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 15 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 29 152 188 18,0 14
Eur/Usd 27 141 30 10,3 12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2013 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gidsterge Bono 28 27 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil a7 32 68 278 -245
ABD 10 Yilhik Tahvil a7 -4 18 10 =36
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 27 476 89 ET:3] 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 25 473 &0 -15.8 346
M5Gl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 5,6 37,0 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi i9 251 13,4 -232 7.5
S&F Endeksi 41 194 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 26 244 319 120 &7
Altin (Usd) i1 136 54 104 EE:

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /‘W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



