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Q BIST-100 Endeksi: 116.915 (degisim: %+0,3 islem hacmi: 4,8 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,53 (+3 baz puan)
o 10 Yilhk Tahvil: %12,38 (+4 baz puan)
Usd/TL: 3,81 (%-0,30)
Déviz Sepeti/TL: 4,25 (%-0,50)
Altin: 1.324 Usd (6nceki gin 1.318)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,90 (6nceki giin %2,87)
VIX: 14,64 (6nceki gun 16,54)
CDS Turkiye: 167 (6nceki giin 170)

10:00 TR - Cari Islemler Dengesi Ocak (beklenti: -6.90b énceki: -7.70b)
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12 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



-

YATIRIMIN | s . s

Gl}.NLUK Piyasalara Genel Bakis
ROTASI | —_— L

Gectigimiz Cuma giini ABD’de tarim dis istihdam datasi 313 Bin artisla beklentilerden gicll
geldi. Ucret artislari ise %2,6’ya gerileyerek enflasyon baskilarinin azaldigini isaret etti.

Veriler sonrasi ABD Borsalari haftanin son islem ginini ralli yaparak kapatti. Avrupa
Borsalari ise Almanya harig glinii yikselisle tamamladi. Dolar Endeksi 90; ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %2,90 seviyelerinde.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda dalgalanmaya neden olan ithal ¢elik
ve aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda giimriik tarifesi uygulanmasi kararini
imzaladi. Kanada ve Meksika'nin siiren NAFTA (ABD, Kanada ve Meksika, Kuzey Amerika
Serbest Ticaret Anlasmasi) miizakereleri nedeniyle su anda s6z konusu vergilerden muaf
tutulacagini bildirdi. Geride biraktigimiz haftada Baskan Trump'in Basekonomi Danismani
Gary Cohn istifa etmis, basdanismanin ithal celik ve aliiminyuma getirilmesi planlanan
glimruk tarifeleri nedeniyle istifa ettigi belirtilmisti.

Gegtigimiz hafta yapilan Avrupa Merkez Bankasi(ECB) Mart toplantisinda beklendigi gibi
faizlerde degisiklik yapmadi. Ancak, sozlii agiklamalarda “ekonomik durum koétilesirse
gerektigi durumda varlik alimi miktarinin artirilabilecegi' ifadesi cikarildi. Draghi ayrica,
ABD’nin tarife kararlarini da gériiniime iliskin riskler arasina ekledi.

ABD Bagkani Donald Trump ve Kuzey Kore Lideri Kim Jong-Un bulusma karari ald.
Gorlismenin yeri ve zamani daha sonra belli olacak.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Venezuela'nin kredi notunu disird.

Bu hafta yurt disi tarafta ABD’de Subat ayinda %2.2 seviyesine yilkselmesi beklenen
enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor. ABD’de sali TUFE endeksi, carsamba UFE ve perakende satislar,
cuma konut insaat verileri ve sanayi lretimi aciklanacak. Euro Bolgesi’'nde Carsamba gini
sanayi Uretimi ,Cuma giinii enflasyon verileri gelecek. Cin’de ise sanayi liretimi ve perakende
satislar verisi takip edilecek.

Yurt icinde Carsamba glni 14:00°de mart ayr PPK toplantisinin Ozetleri yayinlanacak.
Persembe 10:00’da TUIK aralik ayr Hanehalki isgiicii Anketi sonuglari, 14:30’da TCMB mart
ay1 Beklenti Anketi sonuclari agiklanacak. Cuma saat 10:00'da ocak ayi sanayi lretim endeksi,
saat 14:30’da Ocak ayi konut fiyat endeksi agiklanacak.

Buglin yurticinde saat 10:00°da agiklanacak Ocak ayi cari agik gerceklesmesinin 6,9 milyar
USD gelmesi bekleniyor.
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Gegtigimiz Cuma gini ABD’de tarim dis istihdam
datasi 313 Bin artisla beklentilerden gicli geldi.
Ucret artislari ise %2,6’ya gerileyerek enflasyon
baskilarinin azaldigini isaret etti. Data sonrasi
kiresel risk istahinda artislar gozlemlendi. Artan
risk istahi etkisi ile Cuma kapanista Doviz Sepeti
glini 0,015 puan gerileyerek 4,2512 seviyesinde
kapatti . Bugln agilista bu seviyelerde islem
gorliyor. Dolar Endeksi 90 seviyesinin hemen
Ustlinde kalmaya devam ediyor. Risk istahindaki
artista ABD Baskani Donald Trump ve Kuzey Kore
Lideri Kim Jong-Un bulusma karari da etkili oldu.

Yurt icinde Carsamba giini 14:00'de mart ayi PPK NWH b-.0000

toplantisinin  6zetleri yayinlanacak. Persembe “uﬂ

10:00’da TUIK aralik ayi Hanehalki isglicti Anketi Hop&“[pw_ﬂd[m*wmi ,mmf&

sonuglari, 14:30’da TCMB mart ayi Beklenti Anketi it

sonuglari agiklanacak. Cuma saat 10:00’da ocak ayi Wﬂ 35000

sanayi Uretim endeksi, saat 14:30’da Ocak ayi “'“""u.l WW

konut fiyat endeksi agiklanacak. MJ“"«““ b-2.4000
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Usd/TL: Gectigimiz hafta Persembe giinii diisen USDTRY Curncy(USDf'I:)';‘f)(—RATE) USDTRY Daily DLAPRZD;::SJ.ZFEEZDB

Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Feb-2018 09:43:41

risk istahi etkisi ile 3,8280 seviyesine kadar
ylkselen parite Cuma glini kiresel piyasalarda
yasanan rahatlamanin etkisi ile 3,81 seviyesinden
kapanis yaptl. Bugln acilis itibari ile bu
seviyelerden islem gérmeye devam ediyor.

3,80/3,8250 bant hareketinin bugiinde devam

etmesini  bekliyoruz. Bandin disina ¢ikilmasi

durumunda yukarda 3,85 asagida 3,78 seviyesinin h“ﬂ'n{‘l Hn' “umﬂwh
W

hedef haline gelecegini dislinliyoruz.

l 4.6000
Eur/TL: Cuma giini kapanisi itibari ile deger ﬂ ‘ﬁﬂ 'H‘ mlnu l “ﬂ”“ n!ﬂ
kaybeden Eur ve deger kazanan TL etkisi ile hafta |ﬂ‘°f° Hl it 'iﬂ 45000
icinde 4,7446 seviyesine kadar yilkselmis olan
parite 4,6915 seviyesinden kapanis yapti. - , — , -
2017 | 2018
GUn icinde 4,68/4,71 araliginda hareket etmesini Eﬂ?ﬁ?&&“ rSS%‘JE?Q’EJEZé'EﬁEiLSULT v oy 1572013 0914308
bekliyoruz. Olasi kirilmalar yukarda 4,73 asagida
4,65 seviyelerini hedef haline getirir.
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|istihdam datasi 313 Bin artisla beklentilerden giglu geldi. “
]Ucret artislari ise %2,6’ya gerileyerek enflasyon baskilarinin h
]azaldlgml isaret etti. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %2,90 '
~ seviyelerinde. ? Ii
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H
‘dalgalanmaya neden olan ithal gelik ve alliminyuma sirasiyla Ta 2,0 v h| inin Iy e
%25 ve %10 oranlarinda giimruk tarifesi uygulanmasi kararini . I #“'|ﬁ“q ""’" I f?
imzaladi.  Yine geride biraktigimiz  haftada vyapilan .7 l’ fo
toplantidaTCMB beklendigi gibi Geg Likidite Penceresi (GLP) —; : p— : = : =
faizi dahil hig bir faizde degisiklige gitmedi. Uluslararasi kredi 2017 | 201 _
d lendi k I Moody's. Tiirkive'nin kredi IECM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TAHVILUV Daily 22JUN
erecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu copurights 2018 Bloomberg Finance LP. 14-Feb-2018 08:42:00

"Bal"den "Ba2"ye dusurdi ve not gorlinimilni ise

"negatif"ten "duragan"a cevirdi. Buglin vyurticinde saat

10:00’da Ocak ayi cari acik gerceklesmesi agiklanacak.

TL bono piyasasinda Cuma giinii hafif saticili bir seyir Tiirkiye CDS
gerceklesti. 2 ve 10 yillik gosterge tahviller giini sirasiyla -3
baz puan artisla- %13,53 ve -4 baz puan artisla- %12,38 ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde %12,50 ve %12,75 destek
seviyeleri; %12,25 ve %12,00 ise direng seviyeleri.

Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bolgesel-lokal
konularin glincel durumda katalizor gérevi gordugi fikrimizi
koruyoruz. TL bono faizlerinde disls icin lokal tarafta lehte
yeni haberlere ihtiyag oldugu kanaatindeyiz. -

Now j Dec i Jan j Fab
2017 | 2018
Eurobond: Gegtigimiz Cuma giinii ABD’de tarim dis Cowg;g;%ﬂ‘;&ﬁg;’?ﬂ;&if”““D“” TREVEDS Daily LTAUGZOLT 1FER0E

istihdam datasi 313 Bin artisla beklentilerden glgli geldi.

Ucret artiglari ise %2,6’ya gerileyerek enflasyon baskilarinin

azaldigini isaret etti. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %2,90 2025 Vadeli Eurobond
seviyelerinde.
Gegtigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda —
dalgalanmaya neden olan ithal gelik ve aliminyuma sirasiyla
%25 ve %10 oranlarinda gimrik tarifesi uygulanmasi kararini -
imzaladi. Yine geride biraktigimiz haftada yapilan toplantida
TCMB beklendigi gibi Geg Likidite Penceresi (GLP) faizi dahil
hi¢ bir faizde degisiklige gitmedi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu
"Bal"den "Ba2"ye disirdi ve not gorinimini ise - S
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Cuma glna sinirh saticih bir seyir gergeklesti. 2017 | 2018
. . . ) . ED777753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Daily 23DEC2012- 14FEBZ018 Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P.
Bugin yurticinde saat 10:00'da Ocak ayr cari agik 14-Feh-2018 08:4123

gergeklesmesi agiklanacak.

Turkiye 5 yilik CDS -3 baz puan azaligla- bandinin asag
tarafina yakin 167 seviyesinde islem goriyor. Ocak ayindaki
dip seviyesinden sonra yukari yon biraz daha etkin. Teknik <
acidan bir sikismadan sz edebiliriz. Yukarida 178 asagida 165
bandin sinirlarini olusturuyor. Baskan Powell’in agiklamalari
sonrasl FED’in faiz artisina olan inang biraz daha artarken, -
yillik artis sayisinin 4 olabilecegi piyasalarin glindeminde éne
cikiyor. ABD tahvil faizlerinin kiresel tahvil piyasalarini
domine ettigi bu sirecte Turkiye eurobondlarinin olumlu
reaksiyon vermesi igin lokal tarafin kendi hikayesini ™~
olusturmasi gerektigini disiinmeyi surdlrlyoruz. Bununla

2043 Vadeli Eurobond

oo X . 2017 | 2018
beraber Turkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta essszs cor (ruaker £ 778 04718043) 2043 vaity 20a0a2017-207282018 Capyrights 2018 Blaomber Finance L.2.

20-Feb-2018 0F:28:51

vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz.
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Eur/Usd & Altm '

Eur/Usd: Gectigimiz Cuma giinii ABD’de tarim dis
istihdam datasi 313 Bin artisla beklentilerden gigli
geldi. Ucret artislari ise %2,6'yva gerileyerek
enflasyon  baskilarinin  azaldigini  isaret etti.
Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump,
piyasalarda dalgalanmaya neden olan ithal gelik ve
aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda
gumrik tarifesi uygulanmasi kararini imzaladi.

Dolar Endeksi 90 seviyelerinde.

Geride biraktigimiz  hafta yapilan Mart ayi
toplantisinda  Avrupa Merkez  Bankasi(ECB)
beklendigi gibi faizlerde degisiklik yapmadi. Ancak,
sozli agiklamalarda “ekonomik durum kotilesirse
gerektigi  durumda  varhk almi miktarinin
artirilabilecegi' ifadesi c¢ikarildi. Draghi ayrica,
ABD’nin tarife kararlarini da goriiniime iligkin riskler
arasina ekledi.

Eur/Usd paritesi bu sabah 1,2320 seviyelerinde
islem gorlyor. Bugin paritede yatay/sinirh pozitif
seyir bekliyoruz. Destek 1,2280. Direng ise 1,2350
ve 1,2380.

Altin: Gectigimiz Cuma giini ABD’de tarim dis
istihdam datasi 313 Bin artisla beklentilerden gigli
geldi. Ucret artiglan ise %2,6'ya gerileyerek
enflasyon  baskilarinin  azaldigini  isaret etti.
Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump,
piyasalarda dalgalanmaya neden olan ithal gelik ve
aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda
gumrik tarifesi uygulanmasi kararini imzalad.

Dolar Endeksi 90 seviyelerinde. Altin ise 1.323.-Usd
seviyelerinde islem goériyor. Altinin hareketinde
Dolar’'daki gliclenmenin vyanisira, ABD Baskani
Trump'in Kuzey Kore lideri Kim Jong Un ile goériisme
konusunda istekli oldugu ve Mayis ayinda goriismeyi
kabul ettigi  haberlerinin  global tansiyonu
azaltmasinin da etkisi var.

Ana trendinin yukari yonli oldugunu disindigimiz
Altin’in genis hareket bandi 1.295-1.365 Usd araligi.
Bugiin yatay/sinirh pozitif seyir bekliyoruz. Gun igi
ara direncg olarak 1.325 Usd, giinlik bazda ise 1.335
Usd direng seviyesi olarak izlenebilir. 1.315 ve 1.300
Usd ise glintin destek noktalari.
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Gbp/Usd & Gbp/Eur
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Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump
piyasalarda dalgalanmaya neden olan ithal ¢elik ve
aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda
glimrik tarifesi uygulanmasi kararini imzaladi.
Dolar Endeksi 90 seviyelerinde.

Gectigimiz  hafta yapilan Avrupa Merkez
Bankasi(ECB) Mart toplantisinda beklendigi gibi
faizlerde degisiklik yapmadi. Ancak, sozli
aciklamalarda “ekonomik durum  kétilesirse
gerektigi durumda varhk alimi miktarinin
artirilabilecegi' ifadesi gikarildi.

Bagkan Draghi ayrica, ABD’nin tarife kararlarini da
gorinime iliskin riskler arasina ekledi.

Cuma giinii gelen veride ingiltere'de ocak ayinda
sanayi Uretimi bir 6nceki aya gore %1,3 artarken,
gecen yilin ayni ayina gore artis %1,6 olarak
gerceklesti.

Gbp/Usd:  Parite Brexit'in yanmisira ABD’deki
gelismelerin de etkisi altinda kaliyor. Parite bu
sabah 1,3850 seviyelerinde islem goriiyor. Dolar
Endeksi ise 90 seviyelerinde.

Gerek siyasi gerekse Dolar Endeksi'ndeki
giclenme nedeniyle dislis kaydeden paritenin
bugin vyatay/sinirl  pozitif seyir izlemesini
bekliyoruz. 1,3820 o6nemli destek olarak ©ne
cikiyor. Bu seviyenin altinda Gbp zayif kalr. 1,3880
ise ilk direng seviyesi.

Eur/Gbp: Cuma giinkii seyirde parite giinii 0,8886
seviyesinde kapatti. Bu sabah da yakin seviyelerde
0,8890 civarinda islem goériyor.

Bugin vyatay/sinirh  pozitif seyir olacagini
distinGyoruz. Yukarida 0,8900 ve 0,8940 direng;
asagida 0,8880 ve 0,8840 destekler olarak o6ne
cikiyor.
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Pariteler 9 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,81 3,79 3,53 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 4,25 417 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,232 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 9 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,53 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 12,38 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 167 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,90 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 9 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 116.915 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.601.429 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.207 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.336 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.787 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 9 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 162,03 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.323 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim

Pariteler (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 0,6 7,2 20,9 25,0 8,7
Doviz Sepeti/TL 2,0 15,2 18,8 18,0 1,1
Eur/Usd 2,6 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono 13 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 64 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 49 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 1,4 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1,2 47,3 6,0 -15,8 246
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 4,3 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 25 25,1 13,4 2,2 7,5
S&P Endeksi 4,2 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 19 21,1 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) 1,3 13,6 8,4 -10,4 -1,8

Onemli Gostergelerin Performansi

U

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /‘W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



