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Q BIST-100 Endeksi: 116.842 (degisim: %+0,11 islem hacmi: 5,5 milyar TL)

Tahvil/Bono
o Gosterge Bono: %13,32 (+13 baz puan) ‘
o 10Yilik Tahvil: %12,20 (+14 baz puan)

Usd/TL: 3,81 (%-0,26)

Déviz Sepeti/TL: 4,27 (%+0,23)

Altin: 1.328 Usd (6nceki giin 1.335)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,88 (6nceki giin %2,86)

VIX: 17,76 (6nceki gin 18,36)

CDS Tirkiye: 171 (6nceki giin 170)

03:30  Cin - ihracat - (beklenti: %10.0 énceki: %11.1)
03:30  Cin - ithalat - (beklenti: %6.5 énceki: %36.8)

0O 0O 0O 0O 0 O

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (2 Mart haftasi)

15:45  Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.00 énceki:%0.00)

15:45  Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani (beklenti:%-0.4 6nceki:%-0.4)
16:30 ECB Baskani Draghi basin toplantisi

16:30  ABD - Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulari (beklenti: 220.000 énceki: 210.000)

)
PRIVATE
BANKING
—_ e

QR YapiKredi

8 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



— s

—

| YATIRIMIN | s . e

Gl,jNLUK | Piyasalara Genel Bakis
ROTASI | s B2

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu "Bal"den
"Ba2"ye dislirdli ve not gorinimiini ise "negatif"ten "duragan"a cevirdi. Kredi notunun asagi
cekilmesinde, Tirkiye'nin not gériiniminin gecen yil "negatif'e cevrilmesinde rol oynayan iki
temel gelismenin belirleyici oldugu belirtilen agiklamada, bu gelismelerin; "kurumlarin
direncindeki sliregelen kayip" ve "dis sok riskinin yiksek borg¢ ve siyasi riskler nedeniyle
artmas!" oldugu belirtildi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin
potansiyel buyimesine iliskin tahmininin %3,5-4 oldugunu duyurdu.

ABD Baskani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma glimrik tarifesi uygulama karari komsu
Ulkeler Kanada ve Meksika’yi icermeyecek. Beyaz Saray Ticaret Danismani Peter Navarro, iki
Ulkeye taninan muafiyetin Nafta anlasmasinin ABD’nin talepleri dogrultusunda glincellenmesi
halinde gecerli olacagini sdyledi. Daha 6nce higbir lilkeye ayricalik taninmayacagi bildirilirken
Trump’in Bas Ekonomi Danismani Gary Cohn da tarife karari nedeniyle istifa etmisti. Navarro,
Trump’in gelige %25, aliminyuma %10 giimriik vergisi uygulama kararini TSi 23:30’da celik
endustrisi iscileri nezaretinde imzalayabilecegini soyledi. Ancak kararin son halinin gecikmesi
halinde imza téreni ertelenebilir.

ECB Mart ayi faiz kararini TSI 15:45’te aciklayacak. Tiim faiz oranlarinin mevcut seviyelerinde
korunmasi bekleniyor. Kararin agiklanmasinin ardindan ECB Baskani Mario Draghi TSI 16:30’da
konusacak. Toplantida tahvil alimlarinin ne zaman azaltilacagi giindeme gelebilir. Ancak
ABD’nin gimriik tarifeleri plani ve AB’nin plana ’karsilik veririz aciklamalari, italya’da
gocmenlik ve AB karsiti popdilist partilerin yikselisi ve Subat’'ta %1,2 ile %2’lik hedeften uzak
seviyede agiklanan enflasyon, Draghi’nin konusmasinda temkinli davranmasina neden olabilir.

Din TCMB beklendigi gibi Gec Likidite Penceresi (GLP) faizi dahil hi¢ bir faizde degisiklige
gitmedi. Metinde “enflasyon goriinimiinde baz etkisi ve gecici faktorlerden bagimsiz, belirgin
bir iyilesme ve hedeflerle uyum saglanana kadar para politikasindaki siki durus kararlilikla
surdirilecektir” mesaji korundu.

ABD Merkez Bankasi (Fed), enflasyonun yilin ilk aylarinda Ulke genelinde artan fiyatlar ve
Ucretler sayesinde ihmli hizda yikseldigini bildirdi.

Diin agiklanan veride Euro Bolgesi’'nde son ¢eyrek blylimesi %2.7 olarak agiklanirken, 2017 yili
blylmesi de %2.3 olarak kesinlesmis oldu.

Yarin Japonya Merkez Bankasi(BOJ) toplantisi ve ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek
giindem maddeleri olarak 6ne cikiyor.
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Din TCMB beklendigi gibi Geg Likidite Penceresi
(GLP) faizi dahil hi¢ bir faizde degisiklige gitmedi.
Metinde “enflasyon goériinimiinde baz etkisi ve
gecici faktorlerden bagimsiz, belirgin bir iyilesme ve

hedeflerle  uyum  saglanana kadar  para
politikasindaki siki durus kararhhkla
surdurilecektir” mesaji korundu.

Uluslararasi  kredi  derecelendirme  kurulusu
Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu "Bal'"den
"Ba2'"ye dUsirdi ve not gorinimini ise
"negatif"ten "duragan"a c¢evirdi. Kredi notunun

asagl cekilmesinde, Tirkiye'nin not gérinimdinin
gecen yil "negatif"e cevrilmesinde rol oynayan iki
temel gelismenin belirleyici oldugu belirtilen
aciklamada, bu gelismelerin; "kurumlarin
direncindeki siregelen kayip" ve "dis sok riskinin
yiksek bor¢ ve siyasi riskler nedeniyle artmasi"
oldugu belirtildi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's,  Turkiye'nin potansiyel
biyumesine iliskin tahmininin %3,5-4 oldugunu
duyurdu.

Dolar endeksi iki giin Ust Uste kritik 90 seviyesinin
altinda kapanis yapti. Bugiin agilista 89,50 destek
civarinda seyrediyor. VIX endeksi son 3 giindir 17
civarinda yatay seyrediyor.

Doviz Sepet diin 4,25 civarinda kapanis yaparken
bugiin agilista 4,26 civarinda islem goriyor.

Usd/TL: Diin 3,8050 civarinda kapanis yapan
parite bugtin agilista ayni seviyelerde devam ediyor.
3,7950-3,78 destek seviyeleri kirllmasi durumunda
3,7650 seviyesi hedef haline gelir. 3,80 seviyesinin
Gzerinde kaldigi strece 3,81 ve 3,8250 onemli
direng seviyeleri.

Eur/TL: Gerek risk istahinin azalmasi gerekse diin
gece yarisi Moody’s den gelen sirpriz not indirim
haberlerinin  TL'ye olan negatif etkisi kendini
EUR/TL paritesinde daha fazla hissettiriyor. Din
4,71 seviyesinde kapatan parite bugiln acilista
4,7250 seviyesinde islem gorlyor. 4,7370 tarihi
zirve seviyesi ve giin igi direng olarak 6ne ¢ikiyor.
Kirllmasi 4,75 seviyesini hedef haline getirir. 4,70 ve
4,68 gin ici destek seviyeleri. Eur negatif yada TL
pozitif gelismeler ile asagli gecilmesi durumunda
4,65 seviyesinin hedef haline gelecegini
distiniiyoruz.
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~ TL Tahvil/Bono: Diin TCMB beklendigi gibi Geg Likidite
‘ Penceresi (GLP) faizi dahil hig bir faizde degisiklige gitmedi.
~ Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin
] kredi notunu "Bal"den "Ba2"ye dusiirdi ve not gérinimind ise
~ "negatif"ten "duragan"a cevirdi.
ABD Baskani Trump’in ithal gelik ve aliiminyuma ek vergiler

‘getlrecegl yoninde agiklamalari, ticaret savaglarinin baslayacagi
endiseleri ile risk istahi dusmus, volatilite artmisti. Baskan

Trump’in gelik ve aliminyuma gimrik tarifesi uygulanmasi

kararina karsi oldugu bilinen Bas Ekonomi Danismani Gary Cohn
istifa etti. Bagdanisman Cohn kararina gerekge bildirmese de,
istifa gimrik tarifelerinden vazgegilmeyecegine dair 6nemli bir
isaret oldu.

TL bono piyasasinda saticili bir seyir gerceklesti. 2 ve 10 yillik
gosterge tahviller glinii sirasiyla -13 baz puan artigla- %13,32 ve
-14 baz puan artisla- %12,20 ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde
%12,25 ve %12,50 destek seviyeleri; %11,70 ve %11,50 ise
direng seviyeleri.

Genel olarak lokal tarafa bakigimiz ayni. Bolgesel-lokal konularin
glincel durumda katalizor gorevi gérdugi fikrimizi koruyoruz. TL
bono faizlerinde diislis icin lokal tarafta lehte yeni haberlere
ihtiyag oldugu kanaatindeyiz.

Eurobond: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, Turkiye'nin kredi notunu "Bal"den "Ba2"ye dislrdu
ve not gériniimund ise "negatif"ten "duragan"a gevirdi.

Global piyasalarda ABD Baskani Trump’in ithal celik ve
aluminyuma ek vergiler getirecegi yonuinde agiklamalari, ticaret
savaslarinin baslayacagl endiseleri ile risk istahi dismis,
volatilite artmigti. Baskan Trump’in gelik ve aliminyuma gimrik

tarifesi uygulanmasi kararina karsi oldugu bilinen Bas Ekonomi -~

Danismani Gary Cohn istifa etti. Cohn kararina gerekce

bildirmese de, istifa glimrik tarifelerinden vazgecilmeyecegine ...

dair dnemli bir isaret oldu.
ABD 10 yillk tahvil faizi 2,88% seviyelerinde.

Tirkiye eurobondlarinda diin sinirli saticili bir seyir gergeklesti.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,05 Usd civarinda, orta

vadelilerde 0,13 Usd civarinda, uzun vadelilerde ise 0,25-0,45

Usd araliginda distd. Yilhk verimler ise sirasiyla %4,45, %5,26 ve
%6,51 oldu.

Tirkiye 5 yilik CDS -1 baz puan artigla- 171 seviyesinde islem
goruyor. Ocak ayindaki dip seviyesinden sonra yukari yon biraz
daha etkin. Teknik agidan bir sikismadan s6z edebiliriz. Yukarida
178 asagida 165 bandin sinirlarini  olusturuyor.
aciklamalar sonrasi FED'in faiz artisina olan inang biraz daha
artarken, yillik artis sayisinin 4 olabilecegi piyasalarin
glindeminde 6ne ¢ikiyor. ABD tahvil faizlerinin kiiresel tahvil
piyasalarini domine ettigi bu silrecte Turkiye eurobondlarinin
olumlu reaksiyon vermesi igin lokal tarafin kendi hikayesini
olusturmasi gerektigini disinmeyi  slrdiridyoruz. Bununla
beraber Tirkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta -
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz.
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Eur/Usd: Global piyasalarda ABD Baskani Trump’in ithal
celik ve aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda ek
gimruk vergileri getirilecegini acgiklamasi piyasalarda
volatiliteye neden oldu. Bu agiklamaya karsilik Avrupa Birligi
(AB), ABD’den vyapilan ihracata karsi onlemler alinacagini
acikladi. Bu agiklama sonrasinda ABD Bagskani Trump’tan
Avrupa yapimi otomobile vergi uygulayabilecekleri uyarisi
gelmisti, Baskan Trump bu cikisini diin de tekrarladi.
Karsilikli agiklamalar "ticaret savasi" endiselerini glindeme
getirdi. Ardindan ABD Baskani Trump'in Bas Ekonomi
Danismani Gary Cohn istifa etti. Basdanisman Cohn kararina
gerekge bildirmese de, istifa gumrik tarifelerinden
vazgecilmeyecegine dair 6énemli bir isaret oldu. Cohn’un
Persembe giini ¢elik ve aliminyuma bagli lretim yapan
ABD’li sirketlerle Trump’i bir araya getirecek olan toplantisi
da iptal edildi.

Dolarin zayiflamasi ile EUR/USD paritesi 1,24’(in Gizerinde.
Din Euro Bolgesi'nde son c¢eyrek bilyimesi %2.7 ile
beklentiler seviyesinde agiklanirken, 2017 yili biiyimesi de
%2.3 olarak teyit edildi. ECB toplantisinda alinan kararlar
bugin 15:45’de agiklanacak. Saat 16:30’da ise Baskan
Draghi’'nin basin toplantisi gerceklesecek. Faizlerde bir
degisiklik beklenmiyor.

Dolar Endeksi 89,60 civarinda.

Eur/Usd paritesi buglin acilista 1,2410 seviyesinde islem
gorlyor. Destek 1,2380. Direng ise 1,2450 ve 1,2475.
1,2380’nin Uzerinde kalinmasi kisa vadeli tepki hareketinin
gecerli olmasi agisindan 6nemli. Bu seviyenin altina inilmesi
halinde 1,2350-40 araligi destek olarak 6ne ¢ikiyor. Orta
vadede Eur lehine gorisimiizii koruyoruz.

Altin: Gectigimiz hafta giiclenen Dolar Endeksi etkisiyle
1.302 Usd seviyesine kadar geri c¢ekilen, sonrasinda ise
onemli destek seviyesinden gelen tepki alimlari ile yiikselise
gecen Altin, ABD Baskani Donald Trump'in metallere glimrik
vergisi getirilecegi agiklamasi haber akisina eklenince
yukselisini strdirdi. Din ise Baskan Trump’in gelik ve
aliminyuma gumrik tarifesi uygulanmasi kararina karsi
oldugu bilinen Bas Ekonomi Danismani Gary Cohn istifa etti.
Cohn kararina gerekge bildirmese de, istifa gumrik
tarifelerinden vazgecilmeyecegine dair 6nemli bir isaret
oldu. Cohn’un Persembe glini gelik ve aliminyuma bagh
Uretim yapan ABD’li sirketlerle Trump’i bir araya getirecek
toplantisi da iptal edildi.

Gegtigimiz Cuma ticaret savasi endiselerinin glindeme
gelmesi ile ylikselen givenli liman niteligindeki Altin din
1.340 Usd seviyelerine kadar yikseldi, bu sabah ise 1.327
Usd seviyelerinde islem goriyor.

Ana trendinin yukari yonli oldugunu diisindigiimiz Altin’in
genis hareket bandi 1.295-1.365 Usd araligl. Giin igi ara
direng olarak 1.335 Usd, glinlik bazda ise 1.340 Usd direng
seviyesi olarak izlenebilir
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Cuma gilini baskent Londra’da agiklamalar yapan
ingiltere Basbakani Theresa May, iilkesinin Avrupa
Birligi'nden ayrilmasi yani Brexit icin yapilacak
anlagsmanin, AB referandumunun sonucuna saygi
cercevesinde olmasi gerektigini belirtti. Haziran
2016 tarihinde ingiltere’de yapilan referandumda
%52 oyla Avrupa Birligi’'nden ayrilma karari alinmis,
29 Mart 2017’de ayrilma slireci resmen
baslatiimisti. Basbakan Theresa May ayrica Bexit
Anlagsmasi’nin ingiltere’nin iskogya, Galler ve Kuzey
irlanda ile baglarini zayiflatmamasini saglamanin
da kendi gorevi oldugunun altini gizdi.

ABD Baskani Trump’in ithal ¢elik ve aliminyuma ek
vergiler getirecegi yoninde aciklamalari,
uygulamaya karsi oldugu bilinen Bas Ekonomi
Danismani Gary Cohn’un istifasi, Avrupa tarafindan
gelen karsi aciklamalar ticaret savaslarinin
baslayacagi endiselerini glindemde tutuyor.

Din agiklanan veride Euro Bolgesi'nde son geyrek
buylimesi  %2.7 olarak agiklanirken, 2017 yih
buylimesi de %2.3 olarak kesinlesmis oldu.

Gbp/Usd: Parite yukarida ifade ettigimiz lzere
Brexit'in yanisira ABD’deki gelismelerin de etkisi
altinda kaliyor. Gbp din hafif deger kazanarak
gini 1,39 seviyesinde kapatti. Parite bu sabah da
ayni seviyelerde islem goriiyor. Dolar Endeksi ise
89,60 seviyelerinde.

Siyasi nedenle diisis kaydeden paritenin bugiin
yatay/sinirli  pozitif seyir izlemesini bekliyoruz.
Ginan ilk béliminde 1,3870-50 bolgesine bir
gevseme olabilir. Glinlin devaminda ise 1,3920 ilk,
1,3980 ise ikinci direnglerine ulasma c¢abasi
olmasini bekliyoruz.

Eur/Gbp: Diinkii seyirde parite giinii yataya yakin
0,8926 seviyesinde kapattl. Bu sabah 0,8923
civarinda islem goriyor.

Buglin  yatay/sinirh  pozitif seyir  olacagini
distinlyoruz. Yukarida 0,8960-80; asagida 0,8900
direng-destek olarak 6ne gikiyor.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 7 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,81 3,79 3,53 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 4,27 417 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,241 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvll ve Bono 7 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,32 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 12,20 11,74 11,42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 171 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,88 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetlerl 7 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 116.842 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.602.302 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.189 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24.801 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.727 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 7 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 162,43 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.328 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Parlteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 0,5 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL 23 152 18,8 18,0 11
Eur/Usd 3,3 14,1 3,0 -10,3 12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono -8 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 46 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 47 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 1,3 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1,3 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 2,7 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 0,3 25,1 13,4 2,2 7,5
S&P Endeksi 2,0 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtla (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 2,1 21,1 319 12,0 6,7
Altin (Usd) 1,6 13,6 8,4 -10,4 -1,8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«
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