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BIST-100 Endeksi: 116.859 (degisim:- %0,66 islem hacmi: 5,7 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,10 (+7 baz puan)
o 10Yillk Tahvil: %11,95 (+3 baz puan)
Usd/TL: 3,81 (yatay)
Déviz Sepeti/TL: 4,25 (%+0,24)
Altin: 1.327 Usd (%+0,84)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,84 (6nceki gin %2,83)
VIX: 19,59 (6nceki glin 22,47)
CDS Tirkiye: 173 (6nceki giin 170)
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TR - TUFE (beklenti: %0.50 énceki: %1.02)

TR - TUFE yillik ( beklenti: %10.00 énceki: %10.35)

TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %11.80 énceki: %12.18)

TR - UFE (6nceki: %0.99)

ABD - Euro Bolgesi PMI endeksi - revize (beklenti: 57.5 dnceki: 57.5)
ABD - PMI Hizmet - revize (6nceki: 55.9)

ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 58.7 dnceki: 59.9)
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Gectigimiz hafta basinda FED Baskani Jerome Powell'in konusmasi sonrasi artiya
gecen ABD Borsalari haftaylr sert dususler ile kapatti. Satislarda, ABD Baskani
Trump’in bu hafta icinde ithal ¢elik ve aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda
ek glimrik vergileri getirilecegini agiklamasi etkili oldu. Buna karsilik Avrupa Birligi
(AB), ABD’den vyapilan ihracata karsi onlemler alinacagini agikladi. Bu agiklama
sonrasinda  ABD Bagkani Trump’tan Avrupa vyapimi otomobile vergi
uygulayabilecekleri uyarisi  geldi. Trump’in  korumaci ticaret politikalari
uygulamasinin ekonomiye zarar verecegi disliniliyor.

italya’da secimin galibi % 33-36 araligindaki oy orani ile merkez sag ittifaki olurken,
hig bir parti veya ittifak cogunluk saglayamad..

Cin Basbakani Li Kigiang, Ulkenin 2018 yili ekonomik biliyime hedefinin % 6,5
civarinda oldugunu agikladi.

Cuma glini gelen veride, ABD’de Michigan Tiketici Glven Endeksi Subat ayinda
99.7 ile beklentinin biraz altinda geldi.

Bugiin yurtici tarafta TUIK tarafindan saat 10.00’da Subat ayi TUFE gerceklesmesi
aciklanacak. Sali glini saat 10:00'da TCMB Subat ayi enflasyon degerlendirmesi,
14:30'da TCMB Subat ayi Reel Kur Endeksi agiklanacak. Carsamba saat 14:00’de
TCMB’nin Mart ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda alinan kararlar,
17:30’da ise Hazine tarafindan Subat ayi nakit bitce gerceklesmesi agiklanacak.

Hafta boyunca yurtdisi tarafta Japonya Merkez Bankasi(BOJ) ve Avrupa Merkez
BankasI(ECB) toplantilari ve ABD tarimdisi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor.

Yurtdisi tarafta buglin Euro Bolgesi hizmetler PMI endeksi verisi izlenecek. ABD'de
Carsamba glini ADP raporu ve cuma tarimdisi istihdam raporu agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde ise Carsamba son ¢eyrek milli gelir verisi takip edilecek. Bu hafta ayrica,
8 Mart tarihinde aciklanacak BOJ ve ECB kararlari takip edilecek. Bu hafta ayrica
bircok FOMC (yesinin konusmasi (Kaplan, Evans, Dudley, Quarles, Brainard, Bostic
ve Rosengren) da takip edilecek glindem maddeleri arasinda bulunuyor.
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Bugiin yurtici tarafta TUIK tarafindan saat 10.00’da
Subat ayI TUFE gerceklesmesi aciklanacak. Sali giinii
saat 10:00'da TCMB Subat ayi enflasyon
degerlendirmesi, 14:30°da TCMB Subat ayi Reel Kur
Endeksi agiklanacak.

Hafta Sonu italya’da yapilan secimleri % 33-36
araligindaki oy orani ile merkez sag ittifaki kazandi.
Hig bir parti veya ittifak cogunluk saglayamadi.

Almanya’da 4 Mart'taki SPD oylamasindan
koalisyona onay ¢ikti.

Trump’in acikladigi korumaci tedbirlerin ardindan "Whl o000
Avrupa Birligi (AB), ABD’den yapilan ihracata karsi Wlﬁuﬂ gl

onlemler alinacagini  acikladi. Bu acgiklama HOW[F o LWW. w‘fﬁ
sonrasinda ABD Baskani Trump’tan Avrupa yapimi |t

otomobile vergi uygulayabilecekleri uyarisi geldi. . Wﬁ 36000
Trump’in korumaci ticaret politikalari '“"‘h..l Wm

uygulamasinin kiiresel ekonomiye zarar verecegi Mﬁ”iqﬂd b-2.4000
dastnaluyor. P
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1’2150 desteglnden tepkl veren EUR/USD parlte5| Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 12-Feb-2018 09:43:41

1,23 seviyesinin Uzerinde islem goriyor. Ancak
kiresel risk istahi dislik seyretmeye devam ediyor.

Usd/TL: Kiiresel piyasalarda disik seyreden risk

istahinin  etkileri ile 3,80 seviyesinin (izerinde

seyretmeye devam eden paritede 3,8250/3,83

seviyeleri ilk diren¢. Kirilmasi durumunda 3,85 Hﬂ'n{‘l }l n' “uwwh
ﬁ I

hedef haline gelir. Buglin aciklanacak enflasyon

rakami ve/veya kuresel piyasalardan gelecek pozitif | <5000
haber akisi durumunda 3,80 ilk destek kirilmasi ﬂ‘ﬁ 'U, mli “Nn““ n!ﬂ

durumunda 3,77 seviyesi hedef haline gelebilir. |ﬂ‘°f° ‘Hl 1 'iﬂ w0
Eur/TL: ABD’den gelen korumaci tedbirlerin . .

ekonomiye zarar verecegi beklentisi ile Eur Usd e oy | Jaf 2018

kargisinda deger kazandi. Ancak risk istahindaki Comyrahis 2035 Eloombars Fnonee Lo, - 127G 2015 0o-a3.08

diisiis devam etti. Bu nedenle paralel hareket etme
istahi olan Eur ve TL arasindaki makas acilmaya
devam ediyor. Cuma giniu 4,70 seviyesinde
kapatan parite bugin agilista 4,6950 seviyesinde
islem goruyor. 4,71/4,7280 seviyeleri direng

4,6850/4,67 destek seviyeleri olarak dikkat ¢ekiyor. P
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TL Tahvil/Bono: FED baskani Powell gegtigimiz
hafta para politikasi sunumunu yapti. Piyasalarda para
politikast sunumunun etkileri gérildi. Sonrasinda ABD
Baskani Trump’in  bu hafta iginde ithal gelik ve
aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda ek
glimrik vergileri getirilecegini agiklamasi piyasalarda
etkili oldu. ABD 10 vyilhk tahvil faizi 2,84%
seviyelerinde. Global faizlerdeki gevseme TL bonolara
destek saglayabilir.

Cuma glnU TL bono piyasasinda  saticili bir seyir
gerceklesti. 2 ve 10 yillik gosterge tahviller giiniu
sirastyla -7 baz puan artisla- %13,10 ve -3 baz puan
artisla- %11,95 ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde
%12,25 ve %12,50 destek seviyeleri; %11,70 ve %11,50
ise direng seviyeleri.

Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bolgesel-lokal
konularin  giincel durumda kataliz6r gorevi gordugu
fikrimizi koruyoruz. Bugiin TUIK tarafindan saat
10.00’da Subat ayi TUFE gergeklesmesi agiklanacak.
TUFE’nin éniimiizdeki bir iki ay diisiis kaydedebilecegi
yoniindeki beklenti karsilik bulur ise enflasyon tek
haneli seviyelere inebilir. Aksi halde ¢ift hane biraz
daha rijit hale gelebilir. Bu durum TL bonolarin seyri
acisindan 6nemli. TL bono faizlerinde diists icin lokal
tarafta lehte yeni haberlere ihtiyag oldugu
kanaatindeyiz. Sali glinli saat 10:00’da TCMB Subat ayi
enflasyon degerlendirmesi, 14:30'da TCMB Subat ayi
Reel Kur Endeksi takip edilecek.

Eurobond: FED baskani Powell gectigimiz hafta para
politikasi sunumunu yapti. Piyasalarda para politikasi
sunumunun etkileri gorildi. Sonrasinda ABD Bagkani
Trump’in  bu hafta iginde ithal gelik ve aliminyuma
siraslyla %25 ve %10 oranlarinda ek gimrik vergileri
getirilecegini agiklamasi piyasalarda etkili oldu. ABD
10 yillik tahvil faizi 2,84% seviyelerinde.

Tirkiye eurobondlarinda Cuma glini sinirh saticil
gerceklesti. Turkiye 5 yillik CDS 3 baz puan yikselisle
173 seviyesinde islem goriyor. Ocak ayindaki dip
seviyesinden sonra yukari yon biraz daha etkin. Teknik
acidan bir sikismadan s6z edebiliriz. Yukarida 178
asagida 165 bandin sinirlarini olusturuyor. Powell’in
actklamalari  sonrasi FED’in faiz artisina olan inang
biraz daha artarken, yillik artis sayisinin 4 olabilecegi
piyasalarin gindeminde o6ne c¢ikiyor. ABD  tahvil
faizlerinin kiiresel tahvil piyasalarini domine ettigi bu
siiregcte Tirkiye eurobondlarinin olumlu reaksiyon
vermesi icin lokal tarafin kendi hikayesini olusturmasi
gerektigini diislinmeyi slrdiriyoruz. Bununla beraber
Tirkiye eurobondlarinin mevcut seviyelerinin orta
vadede -sinirli- cazip oldugu fikrini koruyoruz.
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Eur/Usd: Hafta Sonu italya’da yapilan segimleri
% 33-36 araligindaki oy orani ile merkez sag
ittifaki kazandi. Hig bir parti veya ittifak cogunluk
saglayamadi.

Almanya’da 4 Mart’taki SPD oylamasindan
koalisyona onay gikti.

B EURUSD Curmcy - Last Prics

Trump’in agikladigl korumaci tedbirlerin ardindan L

Avrupa Birligi (AB), ABD’den vyapilan ihracata ﬂJ-Tq] +D

karsi 6nlemler alinacagini agiklandi. Bu agiklama H

sonrasinda ABD Baskani Trump’tan Avrupa Elﬂ'-!

yapimi  otomobile vergi uygulayabilecekleri ¢+ﬁi.|. ﬂ“"l' _ﬁﬂ

uyarisi  geldi. Trump’in  korumaci ticaret Tl*iﬁﬁ.

politikalar uygulamasinin gerek ABD : . .

ekonomisine gerekse kiresel ekonomiye zarar e | B s e

Vereceéi dusunu|uyor Bu ge|i$me|erin etkisi ile EURUSD Cl.lr’l'lC}«r (EUR-USD X-R_ATE} EURUSD Daily 22JUN2017-14FEB2018
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gectigimiz hafta 91 seviyesine yaklasmis olan DXY

endeksi buglin acilista 90 seviyesinin altina

cekildi. Bu slrecte 1,2150 destegine kadar geri

cekilmis olan EUR/USD paritesi bu bolgeden

gelen alimlar ile 11,2365 seviyesine kadar

ylkseldi. Buglin acilis sonrasi Eur'da hafif bir

dizeltme Dolar Endeksi’'nde 90’nin {izerine atma

cabalan gézlemleniyor. 1,2360/1,2440 gin igci

direng 1,23 /1,22 seviyeleri destek seviyeleri

olarak goriintiyor. Sikismanin ardindan (1,2150- *Jr -
! +
REEED
= 1250

1,25) Eur lehine orta vadeli goérisimizi B
koruyoruz. e [|+r|] .
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Altin: Gectigimiz hafta giiclenen Dolar Endeksi IF-". ' *ﬁgm*n
etkisiyle 1302.-USD seviyesine kadar geri ¢ekilen, [J?w
sonrasinda ise 6nemli destek seviyesinden gelen .mw,:c:ﬂ R e ™ - ey
tepki alimlari, Rusya ve ABD’den gelen karsilikli =0 | 0
¥AUUSD Curncy (XAU-USD ¥-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017-14FEB2018
aciklamalarla ylkselise gegen Altin, ABD Baskani Copyrighta 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2018 08:39:45
Donald Trump'in metallere glimrik vergisi
getirilecegi aciklamasi haber akisina eklenince
yikselisini strdlrdi. Ticaret savasi endiselerinin
giindeme gelmesi ile glvenli liman niteligindeki
Altin Cuma gunini 1.322.-USD seviyelerinde
kapadi. Ons Altin bugiin 1.326.-usd seviyelerinde
islem goriyor.

Ana  trendinin  yukart  yonli  oldugunu P

distundigimiz Altin’in  genis hareket bandi PRIVATE
. L BANKING

1.295-1.365 araligl. Buglin icin 1.323 destek, e i) atadltiet s

1.335 ise direng seviyeleri olarak izlenebilir. __G@VYapiKredi
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Cuma gilni baskent Londra’da agiklamalar yapan
ingiltere Basbakani Theresa May, ilkesinin Avrupa
Birligi'nden ayrilmasi yani Brexit icin yapilacak
anlasmanin, AB referandumunun sonucuna saygi
cercevesinde olmasi gerektigini belirtti. Haziran 2016
tarihinde Ingiltere yapilan referandumda %52 oyla
Avrupa Birligi'nden ayrilma karari almis, 29 Mart
2017’de  ayrilma  slreci resmen  baslatilmisti.
ingiltere’nin tarihi bir siirecten gectigini belirten
Bagbakan May, “AB’den ayrilirken, kendimize diinyada
yeni, cliretkar ve olumlu bir rol de bigiyoruz.” dedi.
Mizakerelerde 5 o6lgutilin kilavuzlugunda ilerlediklerini
ifade eden May, bunlari “halkin kararini hayata
gecirmek, kalict  bir anlagsmaya ulagsmak, tlkenin
giivenligini ve refahini korumak, ingiltere’nin olmak
istedigi tirden bir llke olmasi ile tutarli bir sonucu elde
etmek, Ingiltere’nin birligini giiglendirecek sekilde
toplumu bir araya getirmek” olarak siraladi. Bagsbakan
Theresa May ayrica Bexit Anlagsmasr’'nin ingiltere’nin
iskogya, Galler ve Kuzey Iirlanda ile baglarini
zayiflatmamasini  saglamanin  da  kendi  gorevi
oldugunun altini gizdi.

ABD tarafinda FED baskani Powell gegtigimiz hafta para
politikasi sunumunu yapti ve piyasalarda sinirli sahince
algilanan para politikasi sunumunun etkileri goruldd.
Sonrasinda glindem ve piyasalar ABD Baskani Trump’in
bu hafta iginde ithal gelik ve aliminyuma sirasiyla %25
ve %10 oranlarinda ek gumrik vergileri getirilecegini
aciklamasi ile degisti.

Yurtdigi tarafta buglin Euro Bolgesi hizmetler PMI
endeksi verisi izlenecek. ABD’de Carsamba giini ADP
raporu ve cuma tarimdigi istihdam raporu agiklanacak.
Euro Bolgesi'nde ise Carsamba son geyrek milli gelir
verisi ve Perseme glinii ECB kararlari takip edilecek.

Gbp/Usd: Parite yukarida ifade ettigimiz iizere Brexit
etkisi altinda kaliyor. Cuma ginkii seyirde Gbp buyuk
para birimleri karsisinda zayif kaldi. Parite bu sabah ise
1,3790 seviyelerinde islem goriyor. Dolar Endeksi ise
89,90 civarinda.

Siyasi nedenle disls kaydeden paritenin bugin
yatay/sinirli pozitif seyir izlemesini bekliyoruz. 1,3820
ise glnun direnci konumunda. 1,3720 giniin destek
noktasi.

Eur/Gbp: Cuma glnki seyir Eur lehine gergeklesti.
Giniln sonunda yukselis ile 0,8945 civarinda kapanis
gercgeklesti. Bu sabah 0,8930 civarinda islem goriiyor.
Bugiin yatay/sinirli pozitif seyir olacagini dusiiniiyoruz.
Yukarida 0,8960; asagida 0,8880 direng-destek olarak
one cikiyor.
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GUNLUK Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 2 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,80 3,79 3,563 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 4,22 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,220 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvll ve Bono 2 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,03 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,92 11,74 11,42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 173 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,87 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetlerl 2 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 116.859 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.631.855 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.195 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.029 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.714 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtla 2 Mart 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 160,84 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.316 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim

Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 0,4 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL 1,3 15,2 18,8 18,0 1,1
Eur/Usd 1,5 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono -37 277 -23 284 -208
TL 10 Yilhk Tahvil 18 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 46 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 1,3 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 3,2 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 33 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 1,3 25,1 13,4 2,2 7,5
S&P Endeksi 1,5 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 1,1 21,1 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) 0,7 13,6 8,4 -10,4 -1,8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /‘W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«

5 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir.



