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BIST-100 Endeksi: 118.950 (degisim: %0,10 islem hacmi: 6,1 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,03 (+8 baz puan)
o 10Yillk Tahvil: %11,92 (+7 baz puan)
Usd/TL: 3,80 (%-0,25)
Déviz Sepeti/TL: 4,22 (%-0,25)
Altin: 1.317 Usd (%0,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,86 (6nceki glin %2,90)
VIX: 19,85 (6nceki gun 18,60)
CDS Turkiye: 168 (6nceki giin 168)
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Cin - Caixin PMI imalat - Subat (beklenti:51.3 &nceki: 51.5)

TR - PMl imalat (6nceki: 55.7)

ITO enflasyon (énceki: perakende fiyatlar: %+0.87)

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (23 Subat haftasi)
ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (beklenti: 226.000 énceki: 222.000)
ABD - PCE deflator (beklenti: %0.4 6nceki: %0.1)

ABD - PCE deflatér yillik (beklenti:%1.7 dnceki: %1.7)

ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.3 dnceki: %0.2)

ABD - Cekirdek PCE yillik (beklenti: %1.5 dnceki: %1.5)

ABD - PMI imalat - revize (beklenti: 55.8 énceki: 55.9)

ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 58.7 6nceki: 59.1)

ABD - ISM Fiyat Endeksi (0nceki: 72.7)
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Buglin gozler Fed Baskani Jerome Powell’in parlamentoda yapacagi ikinci konusmada olacak. Fed’in
Yeni Baskani Jerome Powell 6nceki glin Kongre'ye yaptigi ilk sunumda, kademeli faiz artiglarina devam
etmenin en uygun politika segcenegi oldugunu belirtti. FOMC’nin kademeli faiz artislarinin ekonominin
asirt 1isinmasini 6nlemek ile PCE fiyat endeksini strdirilebilir sekilde %2’ye getirmek arasinda bir
denge bulma agisindan en uygun para politikasi segenegi oldugunu séyledi. Baskan J.Powell biyime
goriniminin gigli seyrettigini, finans piyasalarindaki son oynakhgin ekonomi lzerinde etkisi
olmayacagini belirtti. Blylime goriniminin glicli seyrettigini, FOMC'nin riskleri dengeli olarak
gordugini belirten Powell mali politikanin daha destekleyici ve ABD ihracatinda dis talebin daha gtigli
seyrettigini belirtti. Baskan Powell’in beklenenden sahin konusmasi 2018 yilinda 4 faiz artigi ihtimaline
1sik yakti. Kongre Uyelerinin sorularini da yanitlayan Baskan Powell, bilangoya iliskin olarak hedeflerinin
Fed'in bilangosunun gerektiginden blyik olmamasi oldugunu belirtti. Konusma sonrasinda Dolar
Endeksi deger kazandi. Dolar Endeksi bugtin 90,70 seviyelerinde.

Buglin BaskanPowell'in parlamentoda yapacagi ikinci konusma 6ncesinde Altin ve Asya hisselerinde
disls goriulmekte.

Diin ABD ve Avrupa borsalari giinii distsle kapatti.

Diin agiklanan verilerde Euro Bolgesi enflasyon gostergesi HICP endeksi Subat ayinda yillik artisini
%1.2’ye geriletti. ABD’de aciklanan veride ise son g¢eyrek blylime tahmini ongoriilere paralel %2.5
olarak asagi revize edildi.

Buglin yurtiginde saat 10:00’da Tirkiye imalat PMI endeksi, 12:00'de ise ITO perakende fiyat endeksi
aciklanacak. Bugiin ayrica TiM tarafindan subat ayi altin disi ihracat gergeklesmesi de aciklanacak
ABD’de gekirdek PCE, ISM imalat ve fiyat endeksleri verileri takip edilecek.

Piyasalara Genel Bakis
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Onceki giin FED bagkani Powell'in ilk para politikasi sunumunun
etkileri kiresel piyasalarda sirtyor. Biylime gorinimiinin gicli
seyrettigini, FOMC'nin riskleri dengeli olarak goérdGguni belirten
Powell mali politikanin daha destekleyici ve ABD ihracatinda dis
talebin daha gliclu seyrettigini belirtti. Enflasyon konusunda ise 12
aylhk enflasyonun yukari yonli hareket etmesini beklediklerini ve
orta vadede %2 hedefine yakin seviyelerde stabilize olacagini
ongorduguni ifade etti. Trump’in vergi yasasina iliskin olarak ise
daha dustk kurumlar vergisinin daha ¢ok yatirim getirecegini dile
getirdi.

GUnln sonunda Powell’in agiklamalarinin sinirli sahince oldugunu
veya mevcut ekonomik durumu -glvercince ifadelerle
dengelemeden- ortaya koydugunu dislintyoruz. Bir stredir buyik
ekonomilerin makro verileri ekonomilerdeki toparlanmayi daha net
ortaya koyuyor. Bu slrecte merkez bankalari glvercince
pozisyonlarini koruyorlar. Kiresel piyasalar bu dinamik Gzerinden
fiyatlama yapiyor. Powell’in agiklamalari ile FED’in biraz ayristigini
ve sahince tarafa yaklastigini disiniyoruz. Ozetle kiiresel
ekonomilerde biiyime ihtimali arttikca merkez bankalarinin dillerini
degistirmeleri  finansal varliklarda yeni denge noktalarini
beraberinde getirecektir fikrimizi koruyoruz.

Dolar Endeksi 90,70 civarina yikselmis durumda. Sepet/TL'de
4,2205 ile gline basliyoruz. Sepetin giin i¢i seyri agisindan 4,2230’un
altinda kalinmasi asagi yonu one ¢ikarir. Haftalik bazda ise asagida
4,20 yukarida 4,26-27 seviyeleri ‘kritik seviyeler’ olarak 6ne gikiyor.
Kiresel risk istahi gligli seyrini korudukga Sepet/TL’nin asagl yonde
hareket edecegini duslinlyoruz. Fiyatlamada diger unsurun ise
bolgesel gelismeler oldugunu belirtelim.

Usd/TL: Paritede diin Dolar Endeksi’nin ters yéniinde hareket
cereyan etti. Glinlin sonunda onceki glinkii kaybin(250 baz puan) bir
kismi(120 baz puan) geri alinmis oldu. 3,8010 civarinda gln
tamamlandi. Bu sabah ise 3,8020 seviyelerinde islem goriyor.
TL'nin Usd baskisindan kurtulmasi igin lokal bir ‘nedene’ ihtiyag
oldugu fikrimizi koruyoruz.

Buglinkli seyir agisindan 3,7940-3,8140 araliginin  6nemini
korudugunu belirtelim. Biraz daha genis agida ise 3,80-3,7950
seviyesinin Ustl TL agisindan lehte hareket etme olasiligini azaltiyor.
EM para birimlerinde yatay seyir var. Bugin TL'nin Usd karsisinda
bant iginde kalarak seyir gergeklestirecegini duslintyoruz. Bandin
disina gikilmasi halinde ise 3,7820 ve 3,7740 destek; 3,8250 ve
3,8350 ise direng seviyeleri.

Eur/TL: Son birkac giindiir yatay seyreden parite diin TL lehine
hareket etti. Usd baskisini arttirirken, Eur zayif, TL glgli reaksiyon
verdi. Ozetle son giinlerde olusan sikisma asagl yonde kiriimig
durumda. Din 250 baz puan diusius oldu; 4,6390 ile giin
tamamlandi. Parite glinln ilk saatlerinde 4,6315 seviyesine kadar
inse de sabah saatlerinde 4,6390 civarinda islem goriyor.

GUnluk seyirde asiri satim bolgesine yaklasiimis oldugunu not
edelim. Buglin giin ici seyirde asagida 4,6360 yukarida 4,6420
onemli. Paritenin bugiin yukari yénde ¢aba sarf edecegi fikrindeyiz.
4,6550'nin altinda goriinim zayif. Biraz daha genis bakista ise 4,63
ve 4,6250 destek; 4,6470 ve 4,6550 direng seviyeleri.
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TL Tahvil/Bono: FED baskani Powell'in ilk para
politikasi sunumunun etkileri stirtiyor. kiiresel piyasalarda
risk istahi azalirken, ABD tahvil faizleri diisti. ABD 10 yilhk
tahvil faizi diin giin iginde 2,90% civarinda seyretti. TL
bono piyasasi kapanisina yakin ise 2,89% civarinda idi,
seans sonrasinda ise 2,87%’nin altina indi. Dolayisi ile
gevsemenin bir kisminin TL bono piyasasinca fiyatlanmis
olmadigini distnlyoruz. Birkag baz puanlik gevseme
bugline baslarken TL bonolara destek saglayabilir.

Din TL bono piyasasinda sinirh negatif bir seyir
gergeklesti. 2 ve 10 yillik gosterge tahviller ginii sirasiyla -
8 baz puan artigla- %13,05 ve -7 baz puan artisla- %11,92
ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde %12,25 ve %12,50
destek seviyeleri; %11,70 ve %11,50 ise direng seviyeleri.

Genel olarak lokal tarafa bakisimiz ayni. Bolgesel-lokal
konularin ise glncel durumda katalizor gorevi goérdugu
fikrimizi koruyoruz. TUFE’nin &niimiizdeki bir iki ay disis
kaydedebilecegi yonindeki beklenti karsilik bulur ise
enflasyon tek haneli seviyelere inebilir. Aksi halde gift
hane biraz daha rijit hale gelebilir. Bu durum TL bonolarin
seyri agisindan 6nemli. TL bono faizlerinde disls igin
lokal tarafta lehte yeni haberlere ihtiyag oldugu
kanaatindeyiz.

Eurobond: FED baskani Powell ilk para politikasi
sunumunda FED’in  sahince tarafa yaklastiginin
gorilmesi ile kiiresel piyasalarda risk istahini olumsuz
etkilemis durumda. ABD tahvil faizleri ise bu sirada
asagl yonde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
2,86% civarina gevsemis durumda.

Turkiye eurobondlarinda din sinirli saticili  seyir
gergeklesti. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,11 Usd
civarinda, orta vadelilerde 0,17 Usd civarinda, uzun
vadelilerde ise 0,05-0,20 Usd araliginda disti. Yillik
verimler ise sirasiyla %4,43, %5,22 ve %6,47 oldu.
Turkiye 5 wyillik CDS vyatay seyrini koruyor; 168
seviyesinde islem goriiyor. Ocak ayindaki dip
seviyesinden sonra yukari yon biraz daha etkin. Teknik
acidan bir sikismadan soz edebiliriz. Yukarida 178
asagida 165 bandin sinirlarini olusturuyor.

Powell’in agiklamalari sonrasi FED’in faiz artisina olan
inang biraz daha artarken, yilik artis sayisinin 4
olabilecegi piyasalarin giindeminde one cikiyor. ABD
tahvil faizlerinin kiresel tahvil piyasalarini domine
ettigi bu silirecte Tirkiye eurobondlarinin olumlu
reaksiyon vermesi igin lokal tarafin kendi hikayesini
olusturmasi  gerektigini distnmeyi slrdiriyoruz.
Bununla beraber Tirkiye eurobondlarinin mevcut
seviyelerinin orta vadede -sinirli- cazip oldugunu
diisiinmeyi strdiriiyoruz.

1 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.

10 Yillik Gosterge Bono

ﬂ!h
ﬁ*unﬂ

I Ih ? .—.

Ta t?

Now i Dec j Jan i Feb

2017 | 018
IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TAHVILUV Daily 22JUN
Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2018 08:42:09
Turkiye CDS

Nov i Dec ! Jan i Fab
2017 | 2018
CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TRSY CDS Daily 17AUG2017- 14FEB2018
CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Feb-2018 08:41:43

2025 Vadeli Eurobond

E 119.000
118.000

117.000

116.000

115.000

J
@

=

T o . o . . .
2017 | 2018
ED777753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Daily 23DEC2012- 14FEB2018 CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P.
14-Feb-2018 08:41:23

2043 Vadeli Eurobond

2017 | 2018
EJS6ZB826 Corp (TURKEY 4 7/8 04/15/43) 2043 Daily 20AUG2017-20FEB2018 CopyrightS 2018 Eloomberg Finance L.P.
Z0-Feb-2018 09:28:51




YATIRIMIN
GUNLUK |

r T ..

assaa

Eur/Usd & Altin '

. AN A

ROTASI - —

Eur/Usd: FED baskani Powell'in ilk para politikas
sunumunun etkisi strliyor. Enflasyon konusunda ise 12
ayhk enflasyonun yukari yonli  hareket etmesini
beklediklerini ve orta vadede %2 hedefine yakin
seviyelerde stabilize olacagini 6ngordugiuni ifade etti.
Powell’in agiklamalari sonrasi FED faiz artig ihtimalinin
arttigini belirtelim.

Glnan sonunda Powell’in agiklamalarinin sinirh sahince
oldugunu veya mevcut ekonomik durumu -giivercince
ifadelerle dengelemeden- ortaya koydugunu
dislindyoruz. Bir slredir biyiik ekonomilerin makro
verileri ekonomilerindeki toparlanmayi daha net ortaya
koyuyor. Bu slregte merkez bankalari glvercince
pozisyonlarini koruyorlar. Kiiresel piyasalar bu dinamik
Uzerinden fiyatlama yapiyor. Powell'in agiklamalari ile
FED’in biraz ayristigini ve sahince tarafa yaklastigini
diistiniiyoruz. Ozetle kiiresel ekonomilerde biiyiime

ihtimali  arttikca merkez  bankalarinin  dillerini
degistirmeleri  finansal varliklarda yeni denge
noktalarini beraberinde getirecektir fikrindeyiz.

8 Mart tarihindeki ECB toplantisinin  yukarida

yazdiklarimiz 1siginda  dikkat c¢ekici bir hal aldigini
disiniyoruz.

Onceki giin Powell sonrasi Eur {izerinde olusan baski
diin azalarak sirdi. Din 30 baz puan civarinda bir
deger kaybi oldu. 1,2200 ile kapanis yapildi; bu sabah
da 1,2190 civarinda islem goriyor.

Paritede son 5 haftadir gegerli olan sikisma asagi yonde
kirilmis durumda. Asiri satim sinyali olusmaya basladi.
Bu satis baskisinin azalmasina yol agabilir. Ancak 1,22-
1,2220 seviyesinin altinda kalinmasi yikselis ¢abasini
zayif kiliyor diye diistinliyoruz.

Bugtinkl seyrin yatay/sinirl zayif olmasini bekliyoruz.
1,2150 ve 1,2120 destek seviyeleri. Yiikselis halinde ise
1,2220 giiniin direnci konumunda.

Altin: Powell'in agiklamalari piyasalarda risk istahini
azalttl. Usd para birimi deger kazanirken, ABD tahvil
faizleri sinirl diisiis kaydetti. 10 yillik tahvil faizi 2,86%
seviyesinde islem goriiyor. Altin son bir aylik seyirde
gegcerli olan 1.360- 1.323 Usd bandinin altina sarkmis
durumda.

Buguinkli seyirde yatay/sinirli zayif bir seyir olabilir.
1.310-1.300 Usd’nin destek gorevi Ustlenmesini
bekliyoruz. Olasi tepki hareketinde ise 1.320 Usd gliniin
direnci olarak 6ne cikiyor.
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FED baskani Powell ilk para politikasi sunumunun sinirli
sahince oldugunu veya mevcut ekonomik durumu -
glvercince ifadelerle dengelemeden- ortaya koydugunu
disinUyoruz. Bir siredir buyiuk ekonomilerin makro
verileri ekonomilerdeki toparlanmayl daha net ortaya
koyuyor. Bu slirecte merkez bankalarn glivercince
pozisyonlarini koruyorlar. Kiresel piyasalar bu dinamik
Gizerinden fiyatlama yapiyor. Powell’in agiklamalari ile
FED’in biraz ayristigini ve sahince tarafa yaklastigini
diisiniiyoruz. Ozetle kiiresel ekonomilerde biiyiime
ihtimali  arttikca  merkez  bankalarinin  dillerini
degistirmeleri finansal varliklarda yeni denge noktalarini
beraberinde getirecektir fikrindeyiz. Dolar Endeksi 90,70
civarina ylkselmis durumda.

Brexit konusu bu hafta glindemde 06n siralara gikti. Yarin
basbakan May’in agiklama yapmasi bekleniyor. Ancak

oncesinde Birlesik Krallik'in  sinirlarini  etkileyecek
gelismeler Ingiltere tarafinda rahatsizlik yaratmis
durumda. Bu siyasi gelisme Gbp agisindan olumsuz

sonuglar doguruyor.

Diin aciklanan AB TUFE; ABD 4C biyime verileri
beklentilere paralel geldi. Bugiin ise ABD ISM imalat,
kisisel gelir-harcamalar, insaat harcamalari ve PCE;
AB’de imalat PMI; ingiltere’de konut fiyatlan
aciklanacak. ABD PCE verisinin giiniin en 6énemli verisi
oldugunu degerlendiriyoruz.

Gbp/Usd: Parite yukarida ifade ettigimiz tizere Brexit
etkisi altina kaliyor. DUnkl seyirde Gbp bilyilk para
birimleri karsisinda zayif kaldi. Parite diin yaklasik 150
baz puan dislsle 1,3765 ile glini tamamladi. Bu sabah
ise 1,3760 seviyelerinde islem goriyor. Dolar Endeksi
90,70 civarina yukselmis durumda.

Siyasi nedenle dusls kaydeden paritenin bugln
yatay/sinirli pozitif seyir izlemesini bekliyoruz. 1,3790 ve
1,3820 ise glinin direnci konumunda. 1,3720 giniin
destek noktasi.

Eur/Gbp: Diinkii seyir Eur lehine gerceklesti. Giiniin
sonunda 60 baz puanlik yiikselis ile 0,8860 civarinda
kapanis gerceklesti. Bu sabah da 0,8860 civarinda islem
goruyor.

Buglin yatay/sinirli pozitif seyir olacagini disiiniyoruz.

Yukarida 0,8880 ve 0,8920; asagida 0,8830 ve 0,8780
direng-destek olarak one gikiyor.
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Endeksin kisa vadeli teknik resmini inceledigimizde, gectigimiz hafta 113,500 destegi Uzerinde
baslayan yukari hareketin etkisini sirdirdagini gozlemliyoruz.

117,500 ara hedef noktasinin asilmasiyla glic kazanan yukari hareket, boylece seans ici ilk 6nemli
direng¢ olarak izledigimiz 119,500 seviyesini test ediyor. Alim egilimini sirdirme cabasiyla giine
baslayacak olan piyasada, seans icerisinde 119,500 seviyesini yakindan izlemeyi stirdiriyoruz. Gin
icerisinde 119,500 direncinin 6nemli olacagl piyasada, seans ici geri cekilmeler ise 118,250
seviyesinden destek almayi slirdlrecektir. Gln icerisinde 118,250 lizerindeki hareketlerde endeksin
yukselis potansiyelini koruyacagini dusiniyoruz. Bu durumda 119,500 direncini yukari gececek
hareketler, endekste 29 Ocak tarihinde test edilen 121,531 zirvesini hedefleyecek potansiyelin
devamini getirecektir.

Dolayisiyla, endekste 116,750 tzerinde onaylanan yukari hareketin su asamada devam edebilecegine
yonelik sinyaller korunuyor. Bu nedenle yikselis yonlindeki pozisyonlar i¢in stop loss olarak 118,250
destegini aliyoruz. 118,250 (zerindeki hareketleri vyiikselisin devami yoéniinde izlemeyi
sirdirdigumiz piyasada, bu seviye altina gerilemeyi ise zayiflama yoéniindeki ilk sinyal olarak
degerlendirecegiz
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

1 Mart 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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UNLUK Onemli Gostergelerin Performansi

R€ DTASI | e - 0%

Pariteler 28 Subat 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,80 3,79 353 292 234
Diéviz Sepeti/TL 4,22 247 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,219 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 28 Subat 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil () 13,03 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gdsterge Tahvil (%) 11,92 11,74 11 42 40,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 168 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,87 241 2,45 227 247
Hisse Senetleri 28 Subat 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 118951 115333 78.139 T1.726 85.721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1631855 1.581.830 1.074.158 1.012.933 1.202.949
mMscl Geligmekte olan Piyasalar Endeksi 1.195 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.029 24719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2714 2674 2239 2.044 2.059
Emitia 28 Subat 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 160,84 159,03 131,27 99,56 38,89
Altin (Usd) 1316 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
usd/TL 04 7,2 20,9 25,0 8,7
Diviz Sepeti/TL i3 152 18,8 18,0 14
Eur/Usd 15 141 3.0 -10,3 12,0
Tahwil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono 37 a7 -23 284 -208
TL 20 Yillik Tahvil 18 32 &8 278 -245
ABD 10 Yilhik Tahvil 46 = 18 10 86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 31 476 3] 163 26,4
MSGI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 3.2 473 6.0 -15.8 246
MScl Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi 33 37,0 &4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 13 951 13 4 292 7.5
S&F Endeksi 15 19,4 95 0,7 114
Emtia (%) 20138 Dor 1 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) i1 211 319 12.0 67
Altin (Usd) 0,7 136 84 -10.4 EE:

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan GR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



