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Q BIST-100 Endeksi: 116.856 (degisim: %0,23 islem hacmi: 7,6 milyar TL)
Tahvil/Bono:
1 o Gosterge Bono: %13,53 (0 baz puan)
J o 10 Yilhk Tahvil: %12,10 (-2 baz puan)
Usd/TL: 3,77 (%-1,20)
Déviz Sepeti/TL: 4,20 (%-0,70)
Altin: 1.331 Usd (%0,50)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,63 (6nceki giin %2,59)
VIX: 12,20 (6nceki giin 11,90)
CDS Tirkiye: 164 (6nceki giin 163)

- Fitch Tiirkiye'nin kredi notunu degerlendirecek (6nceki: BB+, gériiniim duragan)

0O 0O 0O 0 0O O

18:00 ABD - Michigan Tuketici Glven Endeksi revize (beklenti: 97.0 6nceki: 95.9)

18:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.7)
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Dolar Endeksi'nde diin bir miktar gerileme yasandi. ABD Hazine tahvilleri, ABD hikimetinin
Cuma gunl kapanmasinin 6nlenmesi igin Kongre'de gerceklesen gorlismelerle birlikte deger
kaybetti. ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,63 seviyesine yiikseldi. ABD’de Cumhuriyet¢i ve Demokrat
kongre lyeleri bltce konusunda anlasmaz saglayamazsa federal hilkiimet buglin kapanacak. ABD
Senatosu Cogunluk Lideri Mitch McConnell, yaptigi agiklamalarda Meclis'in Persembe giliniinde
hikumetin fonlanmasi icin yasay gegcirebilecegini bekledigini sdylese de, Politico'nun internet
sitesinde yayinlanan bir makalede, McConnell'in, yiikselen hiikkiimet kapanmasi olasiligi igin acil
eylem plani hazirladigini iddia edildi. ABD Temsilciler Meclisi'nde Demokratlarin muhalefetine
ragmen onaylanan tasarinin bir sonraki duragi ABD Senatosu olacak ancak Cumbhuriyetgiler
Senato’da yeterli oya sahip degil. Clinkii 100 sandalyeli Senato'da 51 Cumhuriyetgi, 47 Demokrat
ve 2 bagimsiz liye bulunuyor ve biitgenin Senato’dan gegmesi icin 60 “evet” oyu gerekiyor. Euro,
Almanya'da koalisyon hiikiimetinin kurulmasina iliskin beklentilerin azalmasi ile birlikte baski
altinda kaldi. ECB vyetkilileri Constancio ve Nowotny EUR’'nun mevcut degerli seviyelerinden
rahatsizlik duyduklarini, temel ekonomik sartlari yansitmayan ani EUR hareketlerinin endise verici
oldugunu belirttiler. Altin artan ABD faizlerinin etkisi ile bir miktar geriledi.

ABD'de konut baslangiglari Aralik'ta yilhik % 8.2 diserek 1.19 milyon adet oldu. Beklenti %1.7
artisti. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular 45 yilin en diistk seviyesine geriledi. Basvurular
13 Ocak'ta sona eren haftada 41 bin kisi azalarak 220 bine dista.

TCMB piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde degisiklige gitmedi. Ancak faiz notunda yer
alan, “Enflasyonda belirgin bir iyilesme” ibaresini, “Enflasyonda baz etkisi ve gegici faktorlerden
bagimsiz, belirgin bir iyilesme” ibaresiyle degistirdi. Bu da daha gii¢li bir mesaj verildigi seklinde
yorumlandi. TCMB’nin yayimladigl notunda, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranisinda
artan risklere dikkat ¢cekmesi ve bu dogrultuda da parasal durusun sikilastiriimasina yonelik
ifadesi, fiyat istikrari hedefini gozetme konusundaki kararlihigini gésteriyor.

Buglin Tiirkiye Fitch kredi notu ve goriinimi agiklanacak.
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icerde son agiklanan enflasyon verisine gére yillik enflasyon
tuketici fiyatlarinda % 11,92. Enflasyon %12,75 seviyesinde
olan TCMB fonlama faizinin altinda. Merkez Bankasi diin faiz
oranlarinda beklendigi gibi degisiklige gitmezken enflasyon
soyleminde dikkat c¢eken degisiklik yapti.

metindeki "Enflasyonda belirgin bir iyilesme olana dek siki
durus kararhhkla sudrdaralecektir”

"enflasyonda baz etkisi ve gegici faktorlerden bagimsiz,
belirgin bir iyilesme” ibaresiyle degistirildi.

icerde jeopolitik riskler
surdlriyor.ABD’de Cumhuriyetgi ve Demokrat kongre Uyeleri
bltgce konusunda anlasma saglayamazsa federal hikimet
bugilin kapanacak.

Almanya'da Hristiyan Birlik Partileri ile planlanan koalisyon
gorismelerine Sosyal Demokrat Parti iginde itirazlar var.
Sosyal Demokrat Parti(SPD) Genel Baskani Martin Schulz,
Hristiyan  Birlik partileri ile koalisyon goriismelerine
baslanabilmesi icin partisini ikna etmekte zorlaniyor. SPD,
Bonn kentinde pazar giini dlzenlenecek olaganiistu parti
kongresinde koalisyon gérismelerine katilip katilmayacagina
karar verecek. Kongrede partinin bir kez daha buyik
koalisyona katilip katilmayacagi delege oylari ile belirlenecek.

Usd/TL: “Enflasyonda baz etkisi ve gecici faktérlerden
bagimsiz, belirgin bir iyilesme” ibaresinin yeni TCMB PPK karar
metninde kullaniimasi ve sozel yoénlendirmede 6nemli bir
degisimin sonrasinda piyasanin tepkisi olumlu oldu. Karar
6ncesi din sabah 3.80 seviyesini géren Usd/TL kuru karar
sonrasi  3,78’e kadar geriledi. Asya piyasasinda TL
kazanimlarini 3,7610 seviyesine kadar genisletti.

Ancak mevcut jeopolitik riskler TL tizerindeki olumlu etkisini
sinirlandirabilecektir. Yil basindan bu yana zayif bir seyir
izleyen Dolar Endeksi’nde ise goérinim degismedi. Usd/TL'de
en 6nemli giindem jeopolitik riskler. 3,80 seviyesinin altinda
kaldigi strece Usd/TL 3,75-3,74 hedefli gliclenebilir. Bu
seviyeler mevcut riskler isiginda alim firsati olusturabilir.
Usd/TL'de 3,80 seviyesi énemli. Bu seviyenin lzerinde kalicilik
saglar ise mevcut resim tekrar bozulabilir. 3,82 sonrasinda
TLl'de deger kaybi riski hizlanabilecektir. 3,8370 ve 3,8650
onemli direngler. Tirkiye-ABD arasindaki iliskinin ne yonde
sekillenecegini kur hareketini belirleyecektir.

Eur/TL: ki unsur 6ne cikiyor. Biri TL acisindan alicili bir
seyir digeri rekor seviyede gliglendikten sonra kar satislarina
maruz kalan ve tekrar toparlanma g¢abasinda olan Eur. TL'nin
Usd ve Eur karsisindaki seyri Eur/Usd paritesine bagh olarak
farkh resimler ortaya koyuyor. Eur/TL diin 4,64 seviyesini
gordikten sonra bu sabah 4,62 seviyesinde islem goruyor.
Eur/TU'de 4,60 hedefli geri cekilme diin yasandi. Buradan
alimlar gérdik. Eur/TL'de ise 4,60'in lzerinde kalip kalmamasi
onemli. Lokal tarafta havanin yumusamasi 4,57 hedefini
glindeme getirir. Ancak Eur/TL'de 4,60 seviyesi Uzerinde
kalinmasi 4,72 hedefli ylkselis olasiigini  giindemde
tutacaktir.
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~ TL Tahvil/Bono: Sson giinlerde yaklasik 30-50 baz puan

‘ civarinda artis gergeklestiren TL tahvil faizleri diin yatay bir

seyir izlediler. 2 ve 10 yilhk gosterge tahviller giini sirasiyla —

yatay hareketle- 13,53% ve -2 baz puan azaligla- 12,10 ile

| tamamladilar. 10 yillhk tahvilde direng 11,50% ve %11,25,

destek seviyeleri ise %12,25 ve %12,50. Bono faizlerinin

‘ ylkselisinde blyluk oranda bolgesel riskler yer alirken, bir ._n‘nn.“,,%&?:-.-.
miktar da ABD faizlerindeki yukselisin etkisi oldugunu

soyleyebiliriz. Kiresel tarafta tahvil faizleri yatay/sinirli pozitif - 10.0000
seyir izliyor. T o= 20'1, v ' fes | s

IECH10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TAHVILUV Daily 22JUN
Diin PPK faiz artisina gitmedi. Toplanti duyuru metninde dikkat ~©°%"en 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-Jan-2018 09:23:14
cekici noktalarin enflasyonda baz etkisi ile meydana gelen
dustslerin ‘iyilesme’ olarak tanimlanmamasi ve enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranisinda artan risklere dikkat
cekilmesi oldugu fikrindeyiz. Tiirkiye CDS
Kiresel makro verilerde ise Cin 4C blylume verisi beklentileri
karsilarken, ABD konut baslangiglari verisi zayif bir sonuca -
isaret etti. ”0] iy o

v o —

Makro verilerin gliglii gelmeyi stirdirmesi merkez bankalarini ! é
sahince durusa/sdyleme zorlayabilir. Mevcut durumda
yatay/ihmli pozitif bir seyir var. Global faiz hareketlerinde 1‘qu*ul|j
yasanan yukselisin uzun soluklu olmasi halinde TL tahvil
faizlerinde de yukari yonli sinirli bir hareket olabilir. i¢ tarafta ToAg T mp m_?“ ToRev T Dec | szBa"
bélgesel risklerde azalma ve enflasyonda diisus seyri olumluya  gor2992 Corp (TURKEY 6 5/8 02/17/45) TRSY CDS Daily 20JUL2017-18JAN2018
gevirme potansiyeli tasiyor. CopyrightZ 2018 Eleomberg Finance L.P. 18-Jan-2018 09:23:25
Eurobond: ABD 10 yillik tahvil faizi iki giindiir yikselis 2025 Vadeli Eurobond

egiliminde. Onceki sabah 2,58% civarinda iken bu sabah 2,63%
civarinda islem goriiyor. Bu yikselisin FED baskisindan ziyade
Cin yonetiminin agiklamalari, makro verilerin gliglli seyir
izlemesi, risk istahinin  strmesinin  etkin  oldugunu
disiinmekteyiz. Enflasyon baskisi olmadan faizlerin yukariya

P-125

120

gitmesi FED’i Iimli pozisyonda tutabilir. ~\gmE=E
. . " . 110
Lokal tarafta son giinlerde ylksek seyreden bélgesel tansiyon R
disls egilimini koruyor. Turkiye 5 yillik CDS agisindan 160 —
. . - . v . . " J Sey Dec M. Ji Sey
seviyelerinin  6nemli oldugunu ifade ediyoruz. Zira bu u sg | o pi ? |
seviyelerin altina sarkmasi yeni olumlu bir evreye girmemizi 077775 Corp (TURKEY 7 2/% 02/05/28) 2025 Daily 2iDEcannz- 183ana0ts Camyrights 2018 Elsomberg Firance L2,

mumkin kilar. Ancak son glnlerde yikselis egilimi izleniyor.
CDS bu sabah 164 civarinda islem goruyor.

2043 Vadeli Eurobond
Tirkiye eurobondlarinda sinirh satis din de siirdd. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,06 Usd civarinda, orta vadelilerde S,
0,13 Usd civarinda, uzun vadelilerde ise 0,35-0,45 Usd ;.
araliginda dustd. Yilhk verimler ise sirasiyla %4,12, %4,82 ve
%6,02 oldu.

Kisa vadede satis baskisi siirebilir. Tiirkiye eurobond faizlerinde
ulasilan seviyelerin orta vadede -sinirli- cazip oldugunu

=120
dlslniyoruz. Orta vadeli belirgin iyilesme igin lehte (siyasi,
ekonomik..) haber akisina ihtiya¢ oldugu yonundeki
duslincemizi koruyoruz. Sep Oct Nov Dec Jan
2017 | 2018
ED2B3Z87 Corp (TURKEY 8 02/14/34) 2043 Daily 04JULZ017-18JANZ01S CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P.

18-Jan-2018 09:24:16
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Eur/Usd: Haftaya 1,2240 seviyesine kadar
yukselerek baslayan Eur/Usd paritesi Almanya’da
biyuk bir koalisyona sekil verme ¢alismalarinda SPD
Uyelerinin anlasma karsiti oy verme ihtimali ve
gosterilen direng ve bunun etkisi ile yasanan bir
miktar kar satiglari nedeniyle 1,2165 destegine
kadar c¢ekilmisti. ABD Tahvil faizlerindeki %2,63

seviyesine kadar yasanan ylikselise ve gii¢li gelmeyi

sirdiren ABD verilerine ragmen Usd lehine HML

toparlanmanin  siiresi  sinirh oldu.  ABD’de .

Cumhuriyetci ve Demokrat kongre (yeleri bitce I]l ﬂ‘( T flﬂ“ﬂ L1 2000

konusunda anlagsmaz  saglayamazsa federal | [1 Lil ' 1__ —

hiikiimetin bugiin kapanacak olmasinin yarattig 1" ' ] 1 =

stres ile parite bu sabah 1,2260 seviyesinde hareket |]||J {J'J] l:lu_l ﬁﬂ_‘ﬂ i — €53

ediyor. Paritede 1,23 Uzerinde gili¢c kaybi sinyalleri W'M*F

geliyor ancak 1.2165 seviyesinden gelen yukari B =D ey - Lost e b

yonli tepkiler paritenin tekrar yukari yénde gitme TS 0ct 2&1},' Nov T Dec | o

isteginin gl¢li oldugunu gosteriyor. 1,21 seviyesi EuRUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22]UN2017-18]AN2018
Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-Jan-2018 09:20:57

Gzerindeki seyirler strdigl slrece 1.23 direng
seviyesini tekrar asma potansiyeli korunuyor. Bu
durumda yikselisin 1,24 hedefli olarak slirmesini
bekliyoruz. SPD, Almanya’nin Bonn kentinde pazar
guni dizenlenecek olaganiistli parti kongresinde
koalisyon goérismelerine katihp katilmayacagina
karar verecek. Kongrede partinin bir kez daha
blylk koalisyona katilip katilmayacagi delege oylari
ile belirlenecek. Buradan olumsuz bir sonug ¢ikarsa
geri cekilmelerde ise 1.2090 ve 1.1980 oOnemli
destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Altin: Kiresel sistematik riskler siiriiyor. ABD 10

yilhk  %2,63 seviyesinde bunun yaninda ABD
cekirdek Tife rakamlarinda yasanan yikselis *?J]*'
enflasyonda artis yoniinde beklentileri \uo mi L -tmdn
kuvvetlendiriyor. Uzun vadeli tahvillerde son ) ﬁﬂ'
donemde gorilen hareket, piyasalarin enflasyon .| I
konusunda endise duymaya baslamis olabilecegini ”WUHA '"*IWH ﬂ'“ Lnlﬁ 'A'L uﬂ '
isaret ediyor. Bu Altin igin pozitif. 1.300 Usd’nin _ +ui"‘ L oo
Uzerinde yon vyukari. Altin 1.345 Usd seviyesi [m] b

gordikten sonra 1,326 Usd seviyesine kadar ™ = o M b 3w
gerHEdi Ve sonra blr miktar toparlandl. 1.330 USd XAUUSD Curncy ()(AU—USTZ;J;—RATE) YAUUSD Daily 22JUN2[|>1?—‘{)1.!;JSAN2018
Uzerinde vyikselisin devaminda 1.335, 1.342 ve Copyright? 2018 Bleomberg Finance L.P. 18-Jan-2018 09:21:09
1.355 Usd direng seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor.

1.365 Usd’nin asllmasi halinde yikselis iyice

hizlanabilir. 1.325 Usd altinda kar satislarinin

gliclenmesi halinde ise 1.310 sonrasinda 1.300 Usd

.:
=
: =
T T
g B
& 2}

seviyesine dogru gecici bir geri ¢ekilme PRIVATE
gorilebilecektir. 1.300 Usd seviyesine uzanan geri BANKI N_G
cekilmeler alim firsati yaratir. GRYapiKredi
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Dolar Endeksi 91 diren bolgesini asamadi. Tekrar satig
baskisi ile karsilagti. Endeks bu sabah 90,35 civarinda
islem goruyor. Kasim ayr basindan bu yana siren
disus egilimi varhgini koruyor. Bu egilimin kirilmasi
icin 91 seviyesinin Uzerine ¢ikilmasi  gerekiyor
fikrindeyiz.

AB tarafinda ise Eur'nun son dénemdeki yikselisine

ECB’den agiklama/’s6zli  mudahale’ geldi. AMB
Baskan Yardimcisi Vitor Constancio’den sonra
Nowotyh de katildi. Ancak Eur ikna olmus gibi
goziukmiyor.

AB tarafinda faizlerde yikselis olacagi yoninde bir
beklenti var. Bu beklenti de Eur'yu destekleyen
unsurlar arasinda yer alyor.

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, ‘ingiliz
bankalari AB pazarina erisim istiyorsa bedelini
ddemesi gerektigini’ ifade etti. Macron ingiltere’nin
finansta tek pazar kurallarina tabi olmasi igin birligin
yargi sistemini de kabul etmesi gerektigini dile getirdi.

Kiresel makro verilerde ise Cin 4C blylme verisi
beklentileri karsilarken, ABD konut baslangiglari verisi
zayif bir sonuca isaret etti.

Gbp/USd: Parite diin Gbp lehine seyrini strdirdi.
Din giin icinde oOnceki giniin tepesi olan 1,3940
seviyesi asilamadi. Glnln sonunda 25 baz puanlk
artisla 1,3880 ile giin tamamlandi. Bu sabah ise
1,3905 civarinda islem goruyor.

Paritenin asiri alim sinyali vermeye basladigini ve
yavas yavas momentumun azaldigini belirtelim.

Kisa vadede 1,3880 destegi one cikiyor. Bu seviyenin
Ustlinde yukselis iddiasi belirgin olarak sirer. Aksi
halde 1,3820 civari ilk destek bolgesi. Bugilin
yatay/sinirli pozitif bir seyir olmasini bekliyoruz. Gbp
lehine goriislimizi koruyoruz.

Eur/Gbp: Son birka¢ haftadir Eur giic kazanma
¢abasi sergiliyor. Ancak basarili olabilmis degil. Zira
0,89 seviyesi asilamadi. Son iki glindir Gbp One
cikiyor. Din glin igindeki kazanglar giin iginde
korunamadi ve yatay bir seyirle 0,8815 seviyesinde
glini tamamlandi. Bu sabah da kapanis civarinda
islem gorilyor.

Tahminimiz buglin yatay bir seyir olacagl yoninde.

0,88600 ve 0,8910 seviyeleri giiniin direngleri. 0,8780
ve 0,8730 ise guinlin destekleri.
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Endekste 115,000 direncinin asiimasiyla giic kazanan yukari hareketin etkisini sirdirdiagina
gbzlemliyoruz.

Haftanin son islem glinine alim egilimini sirdirme cabasiyla baslayacak olan piyasada,

seans ici harekette 118,500 zirve seviyesini hedef noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Su [
asamada yukari hareketin devam potansiyelini korudugu piyasada, 118,500 zirvesinin |
aslimasiyla birlikte endeksin 120,000 seviyesine yonelenecegini diistinliyoruz.

Seans igi geri ¢ekilmelerde ise 116,000 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz.
116,000 uUzerinde etkisini sirdlrecek yukari hareket ¢cercevesinde, bu seviyeyi ayni zamanda
yiikselis ydniindeki pozisyonlar icin giin ici stop loss noktasi olarak aliyoruz.

T
-7 ) # 40.115M
-7 '“ ;1“*I
N
T MR -
e el o
’nﬂﬁ = { I
e o
Juf ' Aug ' Sep ' Oct ' Nowv ' Dec | Jan ]
2017 2018
HU10D Indes: (Borsa Istanbul 100 Indes) XULMD Daily 26MARIDLT-1EJANZD1E Copyright8 2018 Bloomberg Finance L.P.

18-Jan-2018 09:20:41
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 18 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 377 379 353 292 234
Déviz Sepeti/TL 4,20 247 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,296 1,201 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 18 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 1353 13,40 10,63 10,86 802
TL 10 villik Gisterge Tahwil (%) 12 10 11,74 11 42 10,74 7,96
Turkiye CDS (baz puan) 164 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil () 263 241 245 237 247
Hisse Senetleri 18 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 116.856 115.333 78.139 71726 85.721
MSCl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1601678 1581 830 1.074.158 1.012 983 1202949
MsC1 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1228 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 26.0138 24719 19.765 i7.425 i7.823
S&P Endeksi 2798 2674 2239 2044 2.059
Emitia 18 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 164,30 159,03 131,27 99,56 88 89
Altin {Usd) 1.331 1.307 1.130 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 05 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 0,7 15,2 18,8 18,0 44
Eur/Usd 24 141 30 -10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 13 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil 36 32 (=] 78 -245
ABD 10 Yilhk Tahvil 22 -4 18 10 =36
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 13 476 83 163 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 13 473 &0 -158 346
M5C1 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 6,0 37,0 &4 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi 53 251 134 232 75
S&P Endeksi 47 194 95 0,7 114
Emitia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 14 211 319 120 €7
Altin (Usd) 19 136 54 -10.4 EE:

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar A

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



