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Q BIST-100 Endeksi: 114.418 (degisim: %2,01 islem hacmi: 8,3 milyar TL) :
Tahvil/Bono: {

1 o Gosterge Bono: %13,50 (+17 baz puan) ‘

J o 10 Yilhk Tahvil: %11,98 (+6 baz puan)

Usd/TL: 3,80 (%0,00)

Déviz Sepeti/TL: 4,23 (%0,25)

Altin: 1.336 Usd (%-0,50)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,55 (6nceki giin %2,55)

VIX: 11,65 (6nceki gun 10,10)

CDS Tirkiye: 162 (6nceki gin 160)

13:00 Euro Bélgesi- TUFE (beklenti: %0.4 6nceki:%0.1)
13:00 Euro Bélgesi- TUFE yillik revize (beklenti: %1.4 énceki:%1.5)

0O 0O 0O 0 0O O

22:00 Fed Beige Book aciklaniyor
23:00 Fed'den Evans konusacak
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Din Dolar Endeksi son Ug yilin en diisiik kapanis seviyesinden énce yiikseldi ve sonra kazanglarini
geri verdi. Euro, Almanya'da koalisyon hikiimetinin kurulmasina iliskin beklentilerin azalmasi ile
birlikte 06nce deger vyitirdi sonrasinda Almanya Merkez Bankasi bagkani Jens Weidmann’in,
Avrupa Merkez Bankasi'nin bu yil en azindan Eylil ayina tahvil alimlarini durdurmasinin uygun
oldugunu sdylemesi ile toparlandi. Altin glgli seyrini korudu. Brent petrol fiyatlari, ABD'de ham
petrol stoklarinin disisline yonelik beklentiler ile 70 Usd seviyesini asti.

Almanya'da Hristiyan Birlik Partileri ile planlanan koalisyon goriismelerine Sosyal Demokrat Parti
icinde itirazlar var. Sosyal Demokrat Parti(SPD) Genel Baskani Martin Schulz, Hristiyan Birlik
partileri ile koalisyon goriismelerine baslanabilmesi icin partisini ikna etmekte zorlaniyor. SPD,
Bonn kentinde pazar gini diizenlenecek olaganiistl parti kongresinde koalisyon goériismelerine
katilip katilmayacagina karar verecek. Kongrede partinin bir kez daha biyuk koalisyona katilip
katilmayacagi delege oylari ile belirlenecek.

Almanya Merkez Bankasi baskani Jens Weidmann, ECB’nin bu yil en azindan Eyliil ayinda tahvil
alimlarini durdurmasinin uygun oldugunu séyedi. Weidmann, analistlerin gelecek yilin ortasinda
Avrupa Merkez Bankasi tarafindan faiz artirrmi beklentilerinin ECB'nin kendi takvimi ile asagi
yukari uyumlu oldugunu ekledi.

New York Fed'e gére Empire State imalat Endeksi Aralik igin 19.6 olarak revize edilirken Ocak
ayinda 17.7'ye geriledi. Beklenti 19'du. Yeni siparisler endeksi 7 puan dusisle 11.9'a geriledi.

Almanya'da Toptan Esya Fiyatlari Endeksi 2017 yilinda 2016 yilina kiyasla ortalama %3,5 yukseldi.
Almanya'da Tuketici Fiyat Endeksi ise 2017 yilinda 2016’ya kiyasla %1,8 yukseldi.

Piyasalar acgisindan bu haftanin en 6énemli glindemi icerde Persembe giini gerceklestirilecek
TCMB toplantisi olacak. TCMB'nin 18 Ocak'taki toplantisinda faiz adimi atmasi beklenmiyor.
TCMB son olarak, 14 Aralik 2017'de GLP faizini 50 baz puan artirilarak %12,25'ten % 12,75'e
yukseltmisti.

Bugiin Euro Bélgesi Aralik TUFE ve ABD Aralik sanayi iiretimi, Cuma giinii ise Tiirkiye Fitch kredi
notu ve gorinimi agiklanacak.
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icerde aciklanan enflasyon verisine gére yillik enflasyon
tiketici fiyatlarinda % 11,92. Enflasyon %12,75 seviyesinde
olan TCMB fonlama faizinin altinda. Persembe gini
yapilacak olan TCMB PPK toplantisindan piyasalar herhangi
bir faiz karari beklemiyor.

icerde jeopolitik riskler giindemde &n siraya yerlesmis
durumda. Bu TL varliklar izerinde satis baskisi yaratiyor.
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Almanya'da Hristiyan Birlik partileri ile planlanan koalisyon

gorismelerine Sosyal Demokrat Parti icinde itirazlar var.
Sosyal Demokrat Parti(SPD) Genel Baskani Martin Schulz, S
Hristiyan Birlik partileri ile koalisyon gorliismelerine
baglanabilmesi igin partisini ikna etmekte zorlaniyor. SPD,

. o . o G g . = 36000
Bonn kentinde pazar glinii diizenlenecek olaganistl parti

kongresinde koalisyon gorismelerine katihp ~_
katilmayacagina karar verecek. Kongrede partinin bir kez — HH““m b 34000
daha blyuk koalisyona katihp katilmayacagi delege oylari — — . — . |: —
. . lar un =p =
ile belirlenecek. 2017 | 2018
USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 08APR2015- 16JANZ018
Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 16-Jan-2018 09:12:41

ECB liderligindeki diger buyik merkez bankalarinin gevsek
para stratejisini beklenenden daha hizli bir sekilde
sikilastirmaya  gidebilecegi beklentisi ile Dolar Endeksi
deger kaybediyor.

Kiresel ve jeopolitik gelismelerin yon verdigi i¢ piyasalarda
yarin aciklanacak olan PPK kararlari ve Cuma glinki Fitch’in
Tirkiye'nin kredi notu degerlendirmesi de izleniyor.

Usd/TL: Usd/TL haftayi 3,7470 seviyesinde tamamladi.

Asagl yon istegi yiksek olan Usd/TL mevcut jeopolitik

risklerden giicli derece de negatif etkilendi. Usd/TL 3,82

seviyesini gordi.Yil bagindan bu yana zayif bir seyir izleyen

Usd’de goérinim degismedi. Usd/TL'de bu haftanin en

onemli gindemi jeopolitik risklerle ilgili haber akisi ve .
TCMB PPK toplantisi. PPK'da faizlerde degisiklik Hu'nﬂ w
beklenmiyor. 3,80 seviyesinin altinda kaldigi siirece ﬁ

Usd/TL'nin 3,75-3,73 hedefli giiglenebilir. Usd/TL’de 3,80 HL“JD

HE]

=4 G000
seviyesini Oonemli goriyoruz. Bu seviyenin Uzerinde [L,L l__ T

kalicillik saglar ise mevcut resim bozulabilir. Bunun * 1'[# -+T+ ul _! ‘lj_ _i' h
sinyallerini almayi strdariyoruz. 3,82, 3,8370 ve 3,8650 IH ¢ T
onemli direngler. Aleyhte yeni haber akisi seyri degistirir

notunu diselim.

Nev 15 Nov 30 " Deci8 | Dec20 " Janis
2017 2018

Eur/TL: iki unsur 6ne gikiyor. Biri TL agisindan saticili bir  EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Dail}..lr 15JUL2017-161AN2018
seyir digeri rekor seviyede giiclenen Eur. TL'nin Usd ve Eur Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P. 16-Jan-2018 09:12:59
karsisindaki seyri ise Eur/Usd paritesine bagh olarak farkl
resimler ortaya koyuyor. Eur/TL dun 4,69 seviyesini
gordikten sonra bu sabah 4,67 seviyesinde islem goriyor.
Eur/TL'de ylkselis bir miktar daha surebilir. Eur/TL’de ise
4,60'in Uzerinde olunmasi yukari yoni destekliyor. Lokal )
tarafta havanin yumusamasi ile ancak Eur/TL'de tekrar PRIVATE
4,60-65 araliginin so6z konusu olacagi fikrindeyiz. Negatif BAN:K| NG
haber akisi ile ise 4,65-70 araliklarinin 6ne ¢ikabilecegini QR YapiKredi

distiinmekteyiz.
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| TL Tahvil/Bono: Din 2 ve 10 yillik gésterge tahviller
‘ guni sirasiyla -17 baz puan artisla- 13,50% ve -6 baz puan

~ artigla- 11,98 ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde direng
] 11,50% ve %11,25, destek seviyeleri ise %$12,00 ve %12,25.
8
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‘KUreseI tarafta tahvil faizleri yatay/sinirl pozitif seyir
| izliyor. Geri planda merkez bankalarinin parasal
sikilagtirma yoniinde aksiyon almaya yakin olduklari |
dustndliyor. Zira klresel blyimeye dair beklentilerin

artmasi yine kiresel risk istahinin siirmesi yer alyor. 2007 | 20
= . . IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10% Compound Yield) TAHVILUV Daily 22JUN
Yukari yon biraz daha avantajli konumda. Copyrights 2018 Eloombars Finance L. B Tan-2018 por13: 17

Diin ingiltere ve Almanya enflasyon verileri beklentiler
dahilinde geldi. Haftanin devaminda Euro Bélgesi TUFE
verileri; ABD ve Cin sanayi Uretimleri, ingiltere perakende Tiirkiye CDS
satislari dis tarafta 6ne ¢ikiyor. Bugiin Euro Bélgesi TUFE Jr

verileri agiklanacak. PPK faiz karari i¢ tarafta dikkat ¢ceken v Ly
parametre. PPK'nin  faizlerde  degisime  gitmesi
beklenmiyor. Karar glinii yarin.
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Makro verilerin glgli gelmeyi sirdiirmesi halinde merkez 'qu

bankalari bir adim daha sahin tarafa kayabilirler. Mevcut I“T‘*L[HU]

durumda yatay/ilmh pozitif bir seyir var. Global faiz

hareketlerinde yasanan vyikselisin uzun soluklu olmasi = &g 7 = o TN T Dec | S
halinde TL tahvil faizlerinde son dénemde yaganan olumlu  gc72992 corp (TURKEY 6 5/8 02/17/45) TRSY CDS Daily 20JUL2017-16JAN2018
havanin bozulabilecegini disiinmeyi siirdiiriiyoruz. Copyrights 2018 Blocmberg Finance L.P. 16-Jan-2018 09:13:43
Eurobond: Gegtigimiz hafta ¢ogunlukla 2,55% 2025 Vadeli Eurobond

seviyesinde islem goren ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta .
da ayni seviyelerde seyrini slrdidriyor. Yikselis FED
baskisindan ziyade risk istahindaki artistan kaynaklaniyor
diye diistiniyoruz.

P125

120
Lokal tarafta son gilinlerdeki gelismeler -bolgesel B e

tansiyonun artmasi- olumlu havanin etkisini azaltiyor. Lo

Tirkiye 5 yillik CDS agisindan 160 seviyeleri 6nemli . Zira
bu seviyelerin altina sarkilmasi halinde yeni olumlu bir EDW%MW?:‘:NMWEMmymmu_mmwmﬂ e 2088 St e,
evreye girmemizi mimkin kilar diye diistintyoruz. CDS bu 18-321-2018 09:14:25
sabah 162 civarinda islem goriyor.
2043 Vadeli Eurobond

Tirkiye eurobondlarinda din sinirli  saticii  seyir |
gergeklesti. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,15 Usd
civarinda, orta vadelilerde 0,03 Usd civarinda, uzun
vadelilerde ise 0,20-0,54 Usd araliginda dustii. Yillik
verimler ise sirasiyla %4,08, %4,76 ve %5,95 oldu.

125

Sy
g

Kisa vadede satis baskisi strebilir. Turkiye eurobond
faizlerinde ulasilan seviyelerin orta vadede -sinirli- cazip
oldugunu diistiinliyoruz. Orta vadeli belirgin iyilesme igin

lehte (siyasi, ekonomik..) haber akisinin devamina ihtiyag Qe o1y Pee | e

siiriiyor EDZB3257 Corp (TURKEY & 02/14/34) 2043 Daily 04JUL2017- 16JAN2015 Copyrightd 2018 Bloomberg Finance LP.
yor. 15-Jan-2018 09:14:51
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Eur/Usd: Yeni haftaya 1,2240 seviyesine kadar
yukselerek baslayan Eur/Usd paritesi
Almanya’da bilyik bir koalisyona sekil verme
calismalarinda SDP (iyelerinin anlasma karsiti oy

verme ihtimali ve gosterilen direng nedeniyle

1,22 destegine kadar cekildi. Sonrasinda ECB 1.2263

Guvernorler Konseyi (yelerinden Hansson’in pﬁ L1 2000

aciklamalarina benzer Euro’yu destekleyen OJ][JH vﬂl J ﬂﬁ Hﬂh_ﬂé[w

aciklamalar Almanya Merkez Bankasi Bagkani WW ‘Mﬂﬁp“fl_jﬂ —ﬂd

Weidmann’dan da gelince parite 1,2322 -

seviyesine kadar yiikseldi. Yikselisin 1,24 wﬂuﬂn [ 11500

hedefli olarak slrmesini bekliyoruz. Parite bu

sabah 1,2250 seviyesinde bulunuyor.1.2280, # (= s o oo

1,2340 ve 1.2370 seviyeleri ara direngler. SPD, " T ™ Sep " N —

Bonn kentinde pazar giinii diizenlenecek 2017 ) | 2018
. ! . . EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-16]AN2018

olagandsti parti  kongresinde  koalisyon Copyrightz 2018 Bloomberg Finance L.P. 16-Jan-2018 09:15:33

gorismelerine katilip katilmayacagina karar
verecek. Kongrede partinin bir kez daha blylk
koalisyona katilip katilmayacagi delege oylari ile
belirlenecek. Buradan olumsuz bir sonug ¢ikarsa
geri ¢ekilmelerde 1.22,1,2165,1.2090 ve 1.1980
onemli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Altin: Kiiresel sistematik riskler striyor. Dolar
Endeksi diinde glgli bir geri ¢ekilme yasadi.

ABD 10 yilik %2,55 seviyesinde bunun yaninda mw
ABD c¢ekirdek Tife rakamlarinda yasanan
yukselis enflasyonda artis yoniinde beklentileri
kuvvetlendiriyor. Uzun vadeli tahvillerde son
donemde gorilen hareket, piyasalarin enflasyon
konusunda endise duymaya baslamig
olabilecegini isaret ediyor Bu Altin icin pozitif.
1.300 Usd’nin Uzerinde yodn yukari avantajli.

U
I
a8

= 1700

Sep i Dt j Now T Dec j Jan
Altin 1.345 Usd seviyesi gordikten sonra 1,335 HAUUSD Curncy()(AU—USD;{D—_I;ATEJ ¥AUUSD Daily 22JUN201?—|15‘J:;{20-15
Usd seviyesinde.Yukselisin devaminda 1.355 ve Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 16-Jan-2018 09:15:21
1.375 Usd direng seviyeleri olarak one g¢ikiyor.
1.350 Usd zerinde gergeklesebilecek kar
satislarinda ise 6nce 1.335 ve 1.322 sonrasinda
1.310 Usd seviyesine dogru gegici bir geri
cekilme gorilebilecektir.
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Dolar Endeksi Kasim ayi basindan bu yana siiren disls
egilimini koruyor. Endeks bu sabah 90,60 civarinda
islem gorlyor. Zayif seyrin biraz daha siirecegi
kanaatindeyiz. Ancak 90,30 civarinda aliglarin
glclendigini dislinlyoruz. Bu nedenle ara bir diizeltme
olabilir. Dizeltmenin gli¢ kazanmasi igin 91 seviyesinin
Uzerine gikilmasi gerekiyor.

AB tarafinda faizlerde bir yiikselis olacagi yoniinde bir
beklenti var. Bu beklenti ile de Usd baski altinda
kaliyor. ABD tarafinda ise yeni bir
séylem/aksiyon/haber akisi yok.

Diin ingiltere ve Almanya enflasyon verileri beklentiler
dahilinde geldi. Bu nedenle hareket yaratmadilar.
Haftanin devaminda Euro Bélgesi TUFE verileri; ABD ve
Cin sanayi Uretimleri, ingiltere perakende satislari dis
tarafta 6ne cikiyor. Bugiin Euro Bolgesi TUFE, ABD'de
sanayi Uretimi verileri agiklanacak.

Gbp/Usd: Parite diin yatay bir seyir izledi. Zira son iki
gln o6nemli bir yikselis kaydetmis durumda. 1,3800
civarinda kapanis yapan parite bu sabah 1,3770
seviyelerinde islem goriyor.

Parite yavas yavas asiri alim sinyali vermeye basladi. Bu
nedenle 1,3830 civarina yaklasildikga yiikselis biraz
ivme kaybedebilir yoniindeki disliincemizi koruyoruz.
Onceki giin oldugu gibi diinkii seyir de bu diisiincemize
paralel gergeklesti diyebiliriz.

Kisa vadede 1,3750-1,3840 araligi 6ne ¢ikiyor. Yikselis
iddiasinin korunmasi igin 1,3750’nin altina inilmemesi
onemli. Usd lehine bir haber akisina dek Gbp’nin
yukselisini sirdiirecegini diisiiniiyoruz.

Bugiin igin 1,3750 seviyesi 6ne gikiyor. Bu seviyenin
Ustl yeniden yukselisi destekler ve 1,3830 seviyesini
hedef tayin eder. Aksi halde ise 1,3690 seviyesi giiniin
destegi olarak dne gikiyor.

Eur/Gbp: Parite 0,89 seviyesini asama ydnindeki
cabasinda basarili olabilmis degil. Diin gilin iginde sinirh
satiglar gercgeklesti. Ancak giiniin devaminda kayiplar
geri alindi. Yatay kapanigla gin 0,8890 seviyesinde
tamamlandi. Bu sabah da ayni seviyelerde islem
goruyor.

Tahminimiz buglin yatay/sinirli saticili bir seyir olacagi
yoninde. 0,8910 ve 0,8945 seviyeleri giiniin direngleri.
0,8860 ve 0,8825 ise gliniin destekleri.
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GBPUSD Curncy (GEP-US_DM)(-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2015—1“5LJAN2015
CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 16-Jan-2018 05:16:17
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EURGEP Curncy (EUR-GEP X-RATE) EURGEP Daily ZZWUM2017-16JANZ0LE  Copyrightd 2018 Eloomberg Finance LP.
16-72n-2015 0511631
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Piyasanin 115,000 diren¢ noktasi altinda olusturdugu asagl baskinin, seans ici geri
cekilmelerde hedef destek seviyesi olarak izledigimiz 110,500 lzerinde diin tepki ylkselisi
gerceklestirdigini gbzlemliyoruz.

110,500 desteginin olusturdugu yukar ataklarini siirdiirme egilimiyle gline baslayacak olan
piyasada, seans icerisinde 115,000 direncini yakindan izlemeyi sirdiriyoruz. Piyasada diin
olusan yukari hareketin ardindan endeksin kisa vadeli seyrinde yeniden glic kazanabilmesi
icin 115,000 direncinin asilmasi gerektigini dislinliyoruz. Bu durumda piyasada 118,500 ve
120,000 direnclerini hedefleyecek bir potansiyel giindeme gelecektir. ilk etapta 115,000
direncinin olusturacagi geri c¢ekilmeler ise endekste 110,500/115,000 bandindaki
dalgalanmanin devamini getirecektir.

Dolayisiyla kisa vadeli teknik zayiflamanin ardindan olusan yukari ataklarin piyasada yeni bir
ylkselis potansiyeli olusturabilmesi icin 115,000 direncinin asiimasi gerekiyor. Bu nedenle

piyasada yeniden vyikselis yoniinde pozisyon almak igin 115,000 direncinin asilmasini
beklemeyi slirdiriyoruz.

-~ Ry

_ WF\ | j. i w

2017 | 2018

XUL0D Indec (Borsa Istanbul 100 Indecc) XUIDD Daily 26MARZ0LT - 16JANZDLE Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P.
15-Jan-2018 09:12:18
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 16 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 3,80 379 3,53 292 334
Diviz Sepeti/TL 423 417 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,226 1,204 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 16 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 illik Gdsterge Tahvil (%) 13,50 13 40 10,63 10,86 8,02
TL 10 villik Gdsterge Tahvil (%) 11,98 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 1682 168 273 269 198
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 356 341 2,45 297 347
Hisse Senetleri 16 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 114.418 115.333 78.139 71726 85.721
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1563.157 1581 830 1.074.158 1012983 1202949
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1218 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 23.793 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2776 2674 2239 2.044 2.059
Emtia 16 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 163,37 159,03 134,37 99 56 88 89
Altin (Usd) 1336 1307 1.450 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd,/TL 04 T2 20,9 25,0 87
Déviz Sepeti/TL 16 152 18,8 18,0 11
Eur/Usd 24 144 3.0 10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2013 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono 10 277 -23 284 -208
TL 40 Yilhik Tahwil 24 32 [=:] 78 -245
ABD 10 Yillik Tahwil 15 -4 18 10 -B6
Hisse Senetleri (%) 2018 Ddnemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 0,8 476 89 163 26,4
M5l Tdrkiye Hisse Senedi Endeksi -1.2 473 (1] -158 246
Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 5,2 37,0 6.4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 43 251 13,4 2.2 75
S&P Endelbsi 38 19 4 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin {TL) 27 244 319 120 &7
Altin (Usd) 23 136 84 ELY A8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar A

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



