YATIRIMIN HAFTALIK ROTASI

e Gegen haftanin 6nemli gelismeleri Cuma gunu geldi.
Almanya’da koalisyon igin bulusan liderler 28 sayfalik
muzakere soOzlesmesi Uzerinde anlasti. Bu anlasma,
Almanya’nin uluslararasi iligkilerdeki rolini zayiflatan ve
Merkel'in ne sureyle gorevde kalacagina dair soru isaretleri
yaratan belirsizligi kaldirdi. Cuma agiklanan verilerde ABD
Aralik enflasyonu aylik bazda % 0,1 ve yilhik % 2,1 oldu.
Piyasa beklentisi aylk % 0,1 ve wyillik %2,1 artis

yonindeydi. Cekirdek% 0.2 artmasi  beklenirken,

gergeklesme %0.3 oldu. Ote yandan Aralikta perakende
satislar % 0,4 gelirken Kasim ayi perakende satislari %
0,9'a revize edildi. icerde cari islemler dengesi, Kasim

ayinda piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti.

e lgeride cari denge Kasimda 4.2 milyar Usd agik verdi. Beklentisi 3.9 milyar Usd diizeyindeydi.
Ekimde 3.83 milyar Usd olarak agiklanan cari agik rakami 3.74 milyar Usd’e revize edildi. 18
Ocak'ta TCMB PPK Toplantisi olacak. Persembe guni yapilacak olan PPK toplantisindan

piyasalar da herhangi bir faiz karari beklemiyor.

o Bu gelismeler kapsaminda kisaca piyasalara yonelik beklentimizi 6zetleyelim.

15 Ocak 2018

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Litfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz. @@ YapiKredi




YATIRIMIN HAFTALIK ROTASI

Usd/TL haftayr 3,7470 seviyesinde tamamladi. Parite bu sabah 3,76 seviyesinin Uzerinde

hareket ediyor. Asagi yon iste@i yuksek olan Usd/TL i¢cin mevcut jeopolitik risklerin negatif etkisi
olabilir. Yilbasindan bu yana zayif bir seyir izleyen Usd’de gériinim gugli gelen ABD c¢ekirdek
enflasyonu sonrasinda da degismedi. Usd/TL'de 6nimuizdeki haftanin en 6nemli gindemi
TCMB toplantisi. Faizlerde degisiklik beklemiyor. Karar 6ncesinde zayif Dolar Endeksinin etkisi
ile 3,74 destegi tekrar test edilebilir. Kirllmasi halinde 3,72 hedef olacaktir. Tirkiye 6zelinde
olumsuz bir haber gelmesi sonucunda Usd/TL 3,7750 Uzerine ¢ikarirsa 3,80 seviyesini gorebilir.
3,80 seviyesinin altinda kaldigi stirece Usd/TL'nin 3,72-3,70 hedefli gligclenecegdi kanaatindeyiz.
Burada jeopolitik risklerine yonelik gidisatin dikkatle takip edilmesi gerektiginin de altini gizmek

istiyoruz.

e TL faiz tarafinda 2 ve 10 yillik gosterge tahviller haftayi sirasiyla -3 baz puan azaligla- 13,39%
ve -5 baz puan azaligla- 11,76 ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde diren¢ 11,50% ve %11,25,
destek seviyeleri ise %12,00 ve %12,25. Kiresel tarafta buylimeye dair beklentilerin artmasi
yine kuresel risk istahinin strmesi ile tahvil faizleri yikselis egilimlerini koruyorlar. Bu nedenle

yukari yonun destek buldugunu belirtelim.

e Almanya koalisyon goérismelerinde Hristiyan Birlik Partileri ile Sosyal Demokrat Parti 6n
muzakerelerde anlagsma sagladigi haberi ile Eur/Usd paritesi 1,21 seviyesini asti. Hafta boyunca
beklenen ABD Tiufe verisi Ozellikle g¢ekirdek enflasyon rakamlarinda beklentileri asmasina
ragmen paritede Usd lehine dnemli bir geri gekilmeye neden olmaz iken haftayr 1.2188 ile 31
Aralik 2014’ten sonra gorilen en yiksek seviyesinde kapatti. Yeni haftaya 1,2240 seviyesine
kadar yukselerek baslayan Eur/Usd paritesinde ylkselisin 1,24 hedefli olarak strmesini

bekliyoruz.

e Diger yandan kuresel sistematik riskler strtyor. ABD Bagkani Donald Trump’in Guney Amerika
ve Afrika Ulkelerine sdyledigi kotl sozler Gzerine Birlesmis Milletlerden sert bir sekilde tepki
geldi. Dolar Endeksi Cuma guini gugli bir geri gekilme yasadi. ABD 10 yillik %2,55 seviyesinde
bunun yaninda ABD c¢ekirdek Tlfe rakamlarinda yasanan yukselis enflasyonda artis yoninde
beklentileri kuvvetlendiriyor. Bu Altin igin pozitif. Altin 1.322 Usd seviyesindeki direnci sonunda
asti. 1.345 Usd seviyesi goruldu. Yukselisin devaminda 1.355 ve 1.375 Usd direng seviyeleri

olarak 6ne gikiyor.

e BIST100'de 110,500 Uzerinde yukselis gli¢ kazaniyor. Yukari ataklarda 120,000 ve 130,000

seviyelerini hedef olarak izlemeyi strdiriyoruz.
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CEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Varlik Yénetimi’ne
bagl olan Varlik Yonetimi Satis ve Pazarlama Grubu (Varlik Yénetimi) tarafindan, Yapi
ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yap! Kredi Bankasi A.S.
mdusterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acgisiyla diizenlenmis
olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gdzetilmeksizin ve
karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Yonetimimiz tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirrmcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Banka
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun ticari amacl kullanimi
sonucu olugabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk dstlenmemektedir.
Bu rapor hig¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile
aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. / Bu raporun timua veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya

ileride kullanilmak Uzere saklanamaz."
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