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u E Q BIST-100 Endeksi: 114.644 (degisim: %-0,06 islem hacmi: 7,2 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,39 (-3 baz puan)
| o 10 Yilhk Tahvil: %11,76 (-5 baz puan)
i Usd/TL: 3,75 (%-0,55)
Déviz Sepeti/TL: 4,17 (%0,30)
Altin: 1.342 Usd (%+1,00)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,55 (6nceki giin %2,55)
VIX: 10,10 (6nceki gin 9,90)
CDS Tirkiye: 160 (6nceki gin 162)
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Cuma giini Almanya Basbakani Angela Merkel'in lideri oldugu CDU ve Sosyal
Demokratlar'in(SPD), resmi koalisyon goriismelerine iliskin taslak tzerinde anlasmaya vardig
haberi ile Eur, Usd karsisinda rekor seviyeye yikseldi. Dolar Endeksi 91 seviyesinin altina geriledi.
Trump’a yonelik sliregelen endiseler de Dolar Endeksi'ni zayif kilyor. ABD 10 yillik hazine
tahvilinin faizleri %2,55 seviyesine ¢ikti. Altin diisen Dolar Endeksi ile yeni rekorlara yikseldi.
Brent petrol fiyati, Irak'in Birlesik Arap Emirlikleri ve diger Ureticilerin OPEC 6nculugiindeki
Uretim kisintilarinin devam etmesi gerektigi yoniindeki ¢agrisina katilmasinin ardindan 70 Usd
sinirinda tutundu.

Almanya’da koalisyon igin bulusan liderler 28 sayfalik miizakere s6zlesmesi lizerinde anlasti. Bu
anlagma, Almanya’nin uluslararasi iligskilerdeki roliini zayiflatan ve Merkel’in ne siireyle gérevde
kalacagina dair soru isaretleri yaratan belirsizligi kaldirdi.

Cuma agiklanan verilerde ABD Aralik enflasyonu aylik bazda %0,1 ve yillik %2,1 oldu. Piyasa
beklentisi aylik % 0,1 ve yilhk %2,1 artis yoniindeydi. Cekirdek% 0.2 artmasi beklenirken,
gerceklesme %0.3 oldu. Ote yandan Aralik ayinda perakende satislar % 0,4 gelirken Kasim ayi
perakende satislari % 0,9’a revize edildi.

icerde cari islemler dengesi, Kasim ayinda piyasa beklentilerinin {izerinde gerceklesti. Cari denge
Kasimda 4.2 milyar Usd agik verdi. Beklenti 3.9 milyar Usd diizeyindeydi. Ekimde 3.83 milyar Usd
olarak agiklanan cari agik rakami 3.74 milyar Usd’ye revize edildi.

Piyasalar agisindan bu haftanin en 6nemli giindemi persembe giini gergeklestirilecek TCMB
toplantisi olacak. TCMB'nin 18 Ocak'taki toplantisinda faiz adimi atmasi beklenmiyor. TCMB son
olarak, 14 Aralik 2017'de GLP faizini 50 baz puan artirarak %12,25'ten %12,75'e yikseltmisti.
Persembe glini Tirkiye'nin yani sira Endenozya, Gliney Afrika ve Giliney Kore merkez bankalari
da faiz kararlarini agiklayacak.

Buglin ABD piyasalari "Martin Luther King Giini" dolayisiyla kapali olacak.

Sali Almanya Aralik TUFE, Carsamba Euro Bélgesi Aralik TUFE ve ABD Aralik sanayi Uretimi
verileri agiklanacak. Cuma giini ise Turkiye icin, Fitch kredi notu ve goriiniim agiklayacak.
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icerde aciklanan enflasyon verisine gére yillik
enflasyon tiiketici fiyatlarinda %11,92, (Uretici
fiyatlarinda %15,47 oldu. Ancak cekirdek TUFE
Aralik'ta %12.08'den %12.30'a yikseldi. Enflasyon
%12,75 seviyesinde olan TCMB fonlama faizinin
altinda. 18 Ocak’ta TCMB PPK Toplantisi olacak.
Persembe gilini yapilacak olan PPK toplantisindan
piyasalar herhangi bir faiz karari beklemiyor.

Gegen hafta Almanya’da yeniden “Koalisyon”
kurulmasi konusunda 6n anlagma gergeklesti.

ABD’de agiklanan Aralik ayr enflasyon verileri
dnemliydi. TUFE % 0.1, ¢ekirdek % 0.2 artmasi
beklenirken, gerceklesme TUFE’'de 0.1 ve
cekirdekte 0.3 oldu.

Dolar Endeksi glicli sekilde 91 seviyesi altina
gerilerken, gelisen dlke para birimleri Usd
karsisinda deger kazandi.

Usd/TL:  Usd/TL  haftayi 3,75 seviyesinde
tamamladi. 3,7470 seviyesine gerileyen parite bu
sabah 3,75 seviyesinin Uzerinde hareket ediyor.
Asagl yon istegi yluksek olan Usd/TL igin mevcut
jeopolitik risklerin negatif etkisi olabilir. Yil
basindan bu yana zayif bir seyir izleyen Usd’'de
gbrinim gugli gelen ABD cekirdek enflasyonu
sonrasinda da degismedi. Usd/TL'de 6niimuzdeki
haftanin en 6nemli giindemi TCMB toplantisi.
Faizlerde degisiklik beklenmiyor. Karar dncesinde
zayif Dolar Endeksi’'nin etkisi ile 3,74 destegi
tekrar test edilebilir. Kirilmasi halinde 3,72 hedef
olacaktir. Tirkiye Ozellinde olumsuz bir haber
gelmesi sonucunda Usd/TL 3,7750 uzerine
¢ikarirsa 3,80 seviyesini gorebilir. 3,80 seviyesinin
altinda kaldigi stirece Usd/TL’nin 3,72-3,70 hedefli
glclenecegi kanaatindeyiz. Burada jeopolitik
risklere yonelik gidisatin dikkatle takip edilmesi
gerektiginin de altini gizmek istiyoruz.

Eur/TL: ki unsur 6ne ¢ikiyor. Biri TL agisindan
glclu bir seyir digeri rekor seviyede gliclenen Eur.
Parite 4,60 seviyesini gordiikten sonra bu sabah
4,59 seviyesinde islem goériiyor. Eur/TL’de ylkselis
bir miktar daha sirebilir. 3,64 ve 3,69 direngler.
Destekler 4,57,4,54 ve 4,50 seviyeleri. 4,55,4,57
ve 4,59 direng. 4,60 seviyesinin kirilmasi halinde
4,70 seviyesini hedef olarak takip ediyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Diin 2 ve 10 yillik gésterge
tahviller gtinQ sirasiyla -3 baz puan azaligla- 13,39%
ve -5 baz puan azaligla- 11,76 ile tamamladilar. 10
yilhk tahvilde direng 11,50% ve %11,25, destek
seviyeleri ise %12,00 ve %12,25.

Kiuresel tarafta blyimeye dair beklentilerin artmasi
yine kiresel risk istahinin siirmesi ile tahvil faizleri
yukselis egilimlerini koruyorlar. Bu nedenle yukari
yoniin destek buldugunu belirtelim.

Bu hafta ingiltere, Almanya, Euro Bélgesi TUFE
verileri; ABD ve Cin sanayi Uretimleri, ingiltere
perakende satislari dis tarafta 6ne ¢ikarken PPK faiz
karari i¢ tarafta dikkat c¢eken parametre. PKK'nin
faizlerde degisime gitmesi beklenmiyor.

Makro verilerin glgli gelmeyi surdirmesi halinde
merkez bankalari bir adim daha sahin tarafa
kayabilirler. Mevcut durumda yatay/iimh pozitif bir
seyir var. Global faiz hareketlerinde yasanan
yukselisin uzun soluklu olmasi halinde TL tahvil
faizlerinde son dénemde yasanan olumlu havanin
bozulabilecegini distinlyoruz.

Eurobond:  Gegtigimiz hafta birkag kez 2,60%
seviyesine yaklasan ABD 10 vyillik tahvil faizi bu
seviyelerden alici buldu. Bdylece 2,55% seviyesi
gectigimiz haftanin en ¢ok 6ne c¢ikan seviyesi oldu.
Yikselisin ana nedeni risk i§tah|ndaki art|§
gelismelerin etkisi ile olusan pozitif hava eurobondlar
icin pozitif. Ancak global piyasalardaki faizlerde yukari
yonli sertlesen hareketler yakindan takip ediliyor.

Gectigimiz hafta 2018 yilinin ilk dis finansmaninda 10
yilhik eurobono ihracina ¢ikan Hazine Miustesarligi
ihrag tutarinin yaklasik g kati talep aldi. Tirkiye CDS
bu sabah 160 civarinda.

Tlrkiye eurobondlarinda Cuma glini yatay seyir
gerceklesti. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,05 Usd
civarinda artti, orta vadelilerde 0,15 Usd civarinda
distl, uzun vadelilerde ise -0,05 ile 0,10 Usd
araliginda degisti. Yillik verimler ise sirasiyla %4,05,
%4,76 ve %5,93 oldu.

Kisa vadede satis baskisi slrebilir. Turkiye eurobond
faizlerinde ulasilan seviyelerin orta vadede -sinirli-
cazip oldugunu duslniyoruz. Orta vadeli belirgin
iyilesme igin lehte (siyasi, ekonomik..) haber akisinin
devamina ihtiyag striyor.
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Eur/Usd: Almanya koalisyon goriismelerinde
Hiristiyan Birlik Partilerinin  Sosyal Demokrat
Parti ile 6n miizakerelerde anlasma sagladig
haberleri sonucunda  Eur/Usd paritesi 1,21
seviyesini asti. Hafta boyunca beklenen ABD
Tufe verisi Ozellikle c¢ekirdek enflasyon
rakamlarinda beklentileri asmasina ragmen
paritede Usd lehine oOnemli bir hareket

olusmadi. Eur/Usd paritesi 1.2188 ile 31 Aralik 1 1500
2014’ten sonra gorilen en ylksek seviyesinde = e '
kapatti.Yeni haftaya 1,2240 seviyesine kadar W Aig  Sep Ot | Mov | Dec |

. . . 2017
ylkselerek  baslayan ~ Eur/Usd  paritesinde EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-02JAN2018
yikselisin 1,24 hedefli olarak slirmesini Copyright? 2018 Eloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:54:52

bekliyoruz. 1.2250, 1,2340 ve 1.2370 seviyeleri
ara direngler.Beklentimiz disinda geri
cekilmelerde ise 1,2165,1.2090 ve 1.1980
onemli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Altin: Kiresel sistematik riskler siriiyor. ABD
Bagkani Donald Trump’in Giney Amerika ve
Afrika Ulkelerine soyledigi kotl sozler Gzerine
Birlesmis Milletler'den sert bir sekilde tepki
geldi. Dolar Endeksi Cuma glnl glicli bir geri
cekilme yasadi. ABD 10 yillik %2,55 seviyesinde
bunun yaninda ABD gekirdek Tufe rakamlarinda
yasanan yiikselis enflasyonda artis yonlnde
beklentileri kuvvetlendiriyor.Bu Altin icin pozitif. wu . |

] S ; MAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017-02JAN2018
Altin 1.322 Usd seviyesindeki direnci sonunda Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:54:35
asti. 1.345 Usd seviyesi gorildi.Yukseligin
devaminda  1.355 ve 1.375 Usd direng
seviyeleri olarak 6ne cgikiyor. Gergeklesebilecek
kar satiglarinda ise 6nce 1.322 sonrasinda 1.310
Usd seviyesine dogru gegici bir geri ¢ekilme
gorilebilecektir.
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Dolar Endeksi Kasim ayi basindan bu yana siiren DXY

. disis egilimini koruyor. Gegtigimiz hafta destek b 102.000
gorevi goren 91,40 seviyesinin altina inilmis W?im -
durumda. Endeks bu sabah 90,70 civarinda islem - _ I M“ o
goriyor. Zayif seyrin biraz daha sirecegi WLM 4 el L oso00
kanaatindeyiz. AB tarafinda faizlerde bir yikselis “‘-‘\_ M‘“‘“’"”‘"\M i R ’
olacagi yoniinde bir beklenti var. Bu beklenti ile Usd ~o_ hﬂ*‘lml N T 96000
baski altinda kaliyor. -y Tl e
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ABD’de Cuma giinii aciklanan TUFE ve perakende ] WM' - |,n4

satislar verisi beklentiler dahilinde geldi. Bilindigi R -

Uzere enflasyon konusu 6nem arz ediyor. Zira e o = = e v E——

enflasyon hala FED’in hedefledigi/arzu  ettigi e s s e s 62 e o551

seviyelere erisebilmis degil. Cuma gini aciklanan

TUFE sonrasi yillik TUFE hedef altinda kalmayi

surdiriyor.
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Almanya’da hikimet kurma galismalarinda sonuca
ulasildi.

Bu hafta ingiltere, Almanya, Euro Bélgesi TUFE
verileri; ABD ve Cin sanayi Uretimleri, ingiltere
perakende satigslari  dis  tarafta ©6ne ¢ikan
parametreler.
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Gbp/Usd: Parite Cuma giinii 200 baz puan :
yikselisle 1,3730 seviyesine eristi. Yukarida 2017 |

o PrO T . . I GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-02]AN2018
yaZdlglmIZ gerek_gelerden c?turu _G_bp nin blr surg Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:53:05
daha avantajli olabilecegini dustinmeyi
surdiriyoruz. Bu sabah ise 1,3755 civarinda islem
goruyor.

Parite yavas yavas asiri alim sinyali vermeye basladi.
Bu nedenle 1,3830 civarina yaklasildikga yukselis Eur/Gbp
biraz ivme kaybedebilir diye dusliniyoruz. Zira son 2
glinde yaklasik 250 baz puan yiikselis oldugunu not

edelim. - 0.52000

Ustl 1,3770 ve 1,3830 seviyelerini hedef tayin eder.
Aksi halde ise 1,3690 seviyesi giniin destegi olarak |uﬁ|‘n' {IJ'
éne cikiyor. “

Bugtin i¢in 1,3730 seviyesi dne ¢ikiyor. Bu seviyenin "
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Eur/Gbp: Gegtigimiz hafta Eur kayiplarini geri I Oet Zml Nov T Dec

alma gabas| serg”edL Ancak yine de 0,89 seviyesi EURGER Curncy (EUR-GER X-AATE) SURSSS Daily 22)UNZ017-0214NZ01E  Copyrightd 2018 E,clza;;?a;é;rcaércsaj_;?
yukari yonli gecilemedi. Cuma guni 0,8875 ile

yatay bir kapanisla tamamlandi. Bu sabah 0,8880

civarinda islem goruyor.

/)
R " - . PRIVATE
Tahminimiz buglin yatay/sinirh  distis olacagi BANKING
yéninde. 0,8910 ve 0,8945 seviyeleri glnin m

direngleri. 0,8860 ve 0,8825 ise gliniin destekleri.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 11 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,77 3,79 3,53 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 4,16 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,205 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 11 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,42 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,81 11,74 11,42 10,74 7,96
Turkiye CDS (baz puan) 162 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,55 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 11 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 114.719 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.563.698 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.197 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.575 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.768 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 11 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 161,13 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.328 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim

Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 0,3 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL 0,2 15,2 18,8 18,0 1,1
Eur/Usd 0,3 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono 2 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 7 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 14 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi -0,5 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -1,1 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 34 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 3,5 25,1 13,4 -2,2 75
S&P Endeksi 3,5 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtla (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 1,3 21,1 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) 1,6 13,6 8,4 -10,4 -1,8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«
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