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Q BIST-100 Endeksi: 116.305 (degisim: %-0,29 islem hacmi: 6,3 milyar TL) :
Tahvil/Bono:

1 o Gosterge Bono: %13,33 (yatay) ‘

J o 10Yilhk Tahvil: %11,74 (-3 baz puan)

Usd/TL: 3,74 (yatay)

Déviz Sepeti/TL: 4,11 (%-0,24)

Altin: 1.319 Usd (%+0,07)

ABD 10 Yilhk Tahvil: %2,49 (6nceki gin %2,48)

VIX: 9,52 (6nceki gun 9,22)

CDS Tirkiye: 161 (6nceki glin 159)

00:00 Fed'den Rosengren konugsacak

0O 0O 0O 0 0O O

14:30  Hazine 2 yil vadeli tahvil ihalesi diizenliyor
18:00 ABD - JOLTS istihdam (énceki: 5996)
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Gectigimiz hafta yurticinde aciklanan verilerde yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda %
11,92 agiklandi. Enflasyon %12,75 seviyesinde olan TCMB fonlama faizinin altinda.

Aralik ay1 TUFE verisinin beklentilerden ¢cok sapmamasi ve baz etkisi nedeniyle Ocak
ay1 sonunda yillik TUFE’nin 11% civarina inme ihtimali 6ne cikiyor. 18 Ocak’ta TCMB
PPK Toplantisi olacak.

Diin TUIK tarafindan aciklanan veride sanayi liretiminde Kasim ayinda da artis devam
etti.

Fed baskanlarindan 2018 yili faiz artisina yonelik agiklamalar gelmeye devam ediyor.
Diin ise San Francisco Fed Baskani J. Williams, "Merkez bankalarinin sonraki krizde
faiz indirimleri icin yeri az olacak" ifadesinde bulundu. Bugiin Fed'den Rosengren
konusacak. Usd yeni haftaya pozitif basladi. Dolar Endeksi, haftanin ilk islem giiniinde
92,30 seviyesine kadar yikseldi.

Gelismekte olan Ulke piyasalarinda ise genel bir yumusama oldugunu not edelim.

Yurtici tarafta bugilin yeni yilin Hazine ihalesi yapilacak. Hazine Ocak ayi i¢ borglanma
programi kapsaminda Sali glinli 2 yillik sabit kuponlu tahvilin (13 Kasim 2019) yeniden
ihracini gerceklestirecek.

Bu hafta yurtdisi tarafta; ABD’de bugiin JOLTS raporu, persembe UFE endeksi ve
cuma TUFE enflasyon ile perakende satislar aciklanirken, Euro Bélgesi’nde persembe
sanayi Uretimi takip edilecek. Cin’de ise carsamba enflasyon verileri aciklanacak.
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Yurtigi tarafta yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda
% 11,92. Sonugcta enflasyon %12,75 seviyesinde
olan TCMB fonlama faizinin altinda. 18 Ocak’ta
TCMB PPK Toplantisi olacak.

Usd, 3 is giini sonra ilk kez yukselerek yeni
haftaya pozitif basladi. Dolar Endeksi, haftanin ilk
islem glinlinde 92,30 seviyesine kadar ylikseldi.
Risk istahinin artmasi ve vyakin zamanda
belirsizlik yaratacak bir gelismenin olmamasi
gelismekte olan Ulke para birimlerine olan talebi
artiriyor. TL'deki olumlu havanin siirecegini
diisiintyoruz.

Usd/TL: Usd/TL Cuma giinii 3,7310 seviyesine
kadar gerileyerek 25 Ekim’den sonraki en disik
seviyeyi gordi. Din Usd/TL haftaya 3,75
seviyesinin Uzerine yukselerek baslasa da kalic
olmadi. Asag yon istegi yuksek olan Usd/TL bu
sabah 3,74 seviyesinde. Mevcut haber akisl
icinde 3,72 destegini test edebilir. Sonrasinda
ise 3,70 ve 3,6860 seviyeleri gorilebilir. Tirkiye
ozellinde olumsuz bir haber gelmesi sonucunda
Usd/TL 3,75 Uzerine ¢ikarirsa 3,78 seviyesini
gorebilir. 3,80 seviyesinin altinda kaldigi slrece
Usd/TUnin  3,70-3,65 hedefli gliclenecegi
kanaatindeyiz.

Bu haftanin en 6nemli verisi ABD’den gelecek
TUFE rakamlari ve &ncesinde 3,72-,3,75 arasinda
seyrin devamini daha vyiksek olasilik olarak
goruyoruz.

Eur/TL: ki unsur éne cikiyor. Biri TL acisindan
glcli bir seyir digeri gerileyen Eur. Parite diin
4,47 seviyesini gordikten sonra bu sabah 4,48
seviyesinde islem goriyor. Eur/TL yukselis trendi
icerisindeki gicli hareket 4.64 desteginin
kirilmasiyla tamamlandi. Bir siredir yatay bant
araliginda fiyatlanan paritede asagl yonla
potansiyelin 4,44 seviyesine kadar siirebilecegini
tahmin ediyoruz. Eur/TL icin destekler 4,47,4,45
ve 4,44. Yikselis halinde 4,52,4,55 ve 4,57
diren¢. 4.44/4.57 bandinda seyirin devam
edecegini duslinliyoruz.
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! 1 10 Yilik Gosterge Bono
o
~ TL Tahvil/Bono: Aralik ayi TUFE verisinin ) ﬂﬂm- [0
i beklentilerden ¢ok sapmamasi ve baz etkisi _ ﬁ“ﬁ' lﬁi -
~ nedeniyle Ocak ayi sonunda yillik TUFE’nin 11% ]'*ﬁ*”ﬁ e ‘ *T"'*uw T+-|-... L o0 !
I civarina inme ihtimali 6ne c¢ikiyor. Bunun Ml- ‘
| disinda gelismekte olan dlke piyasalarinda genel
bir yumusama oldugunu da not edelm. -~~~ "~~~ """~~~ "~"~"~~ -~ =™ BRI 1 0:5 |
Mevcut kiiresel algi ve TUFE'deki disis ~—  t~& Wi T s °e=i29 e
o6ngorisi ile bono faizleri biraz daha gevseme  1eciiov Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) TAHVILUV Daily 223UN
o . . e e Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-1an-2018 08:58:02
olasiligina sahip diye dislintyoruz.
Din 2 ve 10 yilhk gosterge tahviller gilini Tiirkiye CDS

sirasiyla -yatay seyirle- 13,33% ve -3 baz puan
azalisla - 11,74 % ile tamamladilar. 10 yilhk
tahvilde diren¢ 11,50% ve %11,25, destek
seviyeleriise %12,00 ve %12,25.
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Olumlu havanin —biraz gii¢ kaybetmis olsa da-
kisa vadede etkin olmasini bekliyoruz.
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Eurobond:  ABD 10 vyillik tahvil faizi 2,49% .. e 20 steers fmmes i o O B s oo es:09
seviyesine ylikseldi. ABD ekonomisi enflasyon

yaratamiyorken FED’in sahince pozisyon almasi 2025 Vadeli Eurobond

zorlasiyor. Makro veriler beklentileri karsilasa
da faizlerde degisim sinirli oluyor. Son glinlerde
piyasadaki risk istahindaki artis faizleri yukari
tasiyan faktor oldu. Sabit getirili Griinlerden

125
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hisse senedi piyasasina dogru gegis 6ne gikiyor. : _
Lokal tarafta dis alemle olan ikili iliskilere dair -0
olumlu gelismelerin etkisi ile pozitif hava
eurobondlara da destek oluyor. Tirkiye CDS bu w15 | 2016 2017

EDTT7753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Daily 23DEC2012-02JAN2018 Copyrightd 2018 Bloombang Finance L.P.
sabah 161,29 civarinda. Tirkiye eurobondlari Crelan-201% (3:55.20

din yatay seyir izledi. Uzun vadelilerde yilhk
verim %5,83 oldu. 2043 Vadeli Eurobond
Kisa vadede olumlu seyir siirebilir. Turkiye
eurobond faizlerinde ulasilan seviyelerin orta
vadede -sinirli- cazip oldugunu disiniyoruz.
Orta vadeli belirgin iyilesme igin lehte (siyasi,
ekonomik..) haber akisinin devamina ihtiyag
surayor.

May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2017 |
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Eur/Usd: Diin rekor seviyelere ulasan Eur uzun
pozisyonlarda bir kisim kapama gergeklesti. Bunda
paritenin  1,2070-1,2090 seviyesi Uzerinde kalma

basarisini gésterememesinin de etksi vardi. Cuma glnki
beklentilerin altinda kalan ABD Tarim Digi Istihndam
Raporu’na ragmen yeniden canlanan Usd talebi agirhk
kazandi. Euro Bolgesi'nde Almanya’da politik endiseler
striyor. 12 Ocak tarihinde tamamlanacak olan SPD-
CDU/CSU gorusmeleri 6nemli. 12 Ocak’ta tamamlanmasi
planlanan o6ngoérismelerin ardindan g¢ikacak sonuglar
daha sonra partilerin yetkili kurullarinda ele alinacak. Bu
gorusmelerin de basarisizlikla sonuglanmasi durumunda
CDU/CSU'nun azinlk hikimeti kurmay denemesi ya da
erken se¢im vyapilmasi gliindeme gelecek. Anlasma
olmayip erken se¢im giindeme gelirse Eur'da kayiplar
genisleyebilir. Dolar Endeksi ise Trump riskini fiyatlamaya
devam ettiginden dolayr baski altinda kalmayi
strdiriyor. Washington Post gazetesi, Mueller'in
ekibinden adini agiklamadigi bir ismi kaynak gostererek,
Trump'in birkag hafta iginde sorgulanabilecegini yazdi.
ismi aciklanmayan kaynak kisinin, "Bu siire¢ herkesin
tahmin ettiginden daha da hizli bir sekilde ilerliyor."
ifadesini kullandigi kaydedildi. Kuresel risk istahinin
artmis oldugu ortamda piyasalarin hala Fed’'in 3 faiz
artirmini tam olarak fiyatlamaya baslamadigi gériliyor.
FED Uyeleri arasinda faiz artislari konusunda goris
ayriliklari yasandigi da gorilmekte. Parite bu sabah
1.1970 seviyesinde. Parite 1.2070-1,2080 seviyesinden
baskilaniyor. Bu hafta Cuma glini agiklanacak olan ABD
Tife oncesinde 1,1960 destek seviyesi tizerinde kalmayi
surdirecegini  dusUnityoruz. Sonrasinda gelen veri
paritenin yonini belirleyecektir. ABD'de enflasyon verisi
muhtemelen durgun fiyat baskilari nedeniyle enflasyonun
yatay kalmaya devam ettigini gosterecektir. Bu nedenle
paritenin  1,2070 seviyesinin asip yukselisin devam
edecegini disinmeye devam ediyoruz. Bu durumda 1,21
ve 1,2165 seviyeleri gorilebilecektir. Beklentimiz aksine
Usd lehine hareket olusturabilecek giigli bir veri gelmesi
durumunda ilk asamada 1.1960 sonrasinda 1,1835
destegi 6nemli olacaktir.

Altin: Kiiresel sistematik riskler siiriiyor. ABD 10 yillik
%2,50 seviyesinin lzerinde kalamiyor. Altin igin pozitif.
Altin bu sabah 1.319 Usd seviyesinde. Jeostratejik
risklerin ~ 6n planda kalmaya devam etmesi halinde
Altin’da yukselis devam edecektir. ABD - Kuzey Kore
gerginligi ve iran’da yasanan olaylar dikkat cekici. Suudi
Arabistan haber ajansinin Yemen sinirinda llkeye dogru
gelen bir balistik fizenin havada engelledigini duyurmasi
bolge glvenligi icin kriz yaratti. Altin’da yiikselisin
devaminda 1.325 ve 1.330 Usd direng seviyeleri olarak
one cikiyor. Asagi yonll hareket olmasi halinde 1.315 ve
1.310 6nemli. Kirilmasi halinde 1.300 Usd seviyesinin
altina dogru gegici bir geri cekilme goriilebilir
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" Dolar Endeksi yeni haftaya pozitif gériinim ile
basladi ve Aralik sonlarindan beri ilk defa 92
psikolojik seviyesi tizerine yikseldi.

ingiltere’de Basbakan Theresa May, yeni yilin
kabine revizyonunu baslatti ve David Lidington’l,
Kabine Ofisi Bakani olarak Avrupa adalet
sekreterligine atadi. May’in partisindeki kritik
pozisyonlar degismeden kalinca Gbp gilcini
korudu. Basbakan Theresa May'in Brexit
konusunda anlasma olmamasi halinde acil
durum planlamasindan sorumlu bir bakanhk
acmayl degerlendirmesi ise ilgi c¢ekici bir
gelismeydi.

Almanya’da hikimet kurma calismalari stirtiyor.

Gbp/Usd: Parite haftaya 1,3560 seviyesinde
basladi. Bu sabah 1,3570 seviyesinde bulunuyor.
1,3550 seviyesindeki Aralik ay1 tepesini asmayi
basarip kalicilik gbsteren paritede yeni sembolik
direng Eylil ayr tepesi olan 1,3650. Satis
baskisinin tamamen geride kalmasi i¢in 1,3600-
10 seviyelerinin Uzerine c¢ikilmasi gerektigi
kanaatindeyiz.

Blylk resme dair goértisimiz Gbp’nin 1,37
hedefli ylkselis cabasini slirdirecegi seklinde.
Bugtin icin 1,36-1,3610 direng seviyesi. 1,3530-
10 araligr ise beklentimiz disindaki geri
cekilmede destek noktasi olarak takip edilebilir.

Eur/Gbp: Parite de diin Gbp lehine giiglii bir
hareket yasandi. Son 3-4 haftadir Eur bir adim
onde iken diin Gbp lehine bir toparlanma
yasandi. 0,88 seviyesine yaklasan paritede Gbp
lehine hareketler buglin ivme kaybetse de
surebilir. 0,8790 ve 0,8770 destekler. Glicla
dusls sonrasinda tepki alimlari yasanacak olursa
0,8845 ve 0,89 ise direncler olarak 6ne cikiyor.
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Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki glicli seyrin gectigimiz hafta 118,500 hedef direng
noktasindan olusturdugu asagi baskinin, 115,000 destegi lizerinde karsilanma egilimi ara
tepkilerle devam ediyor.

Endeksin 118,500 seviyesinden olusturdugu gerilemenin, su asamada realizasyon boyutunda
gerceklestigini dlslinliyoruz. Giline yatay seyrin devamiyla baslayacak olan piyasada, seans
ici geri cekilmelerde 115,000 destegini yakindan izlemeyi strdiriyoruz. Endeksin kisa vadeli
yukselis potansiyelini sirdlrebilmesi icin geri ¢cekilmelerde 115,000 lizerinde dengelenmesi
gerekiyor. Bu durumda 115,000/118,500 bandinda yasanacak yatay seyrin ardindan etkisini
surdirecek alim egiliminin ise 118,500 direncini asarak piyasada 120,000 seviyesini
hedefleyebilecegini diislinliyoruz.

Bu cercevede kisa vadeli giigli yilkselis trendinin 118,500 kanal direncinden olusturdugu
geri ¢ekilmenin, su asamada 115,000 destegi lzerinde karsilandigini gézlemliyoruz. Bu
nedenle 104,000 direncinin asilmasiyla yikselis yoniinde izledigimiz kisa vadeli hareket
kapsaminda, mevcut pozisyonlar i¢in stop loss seviyemizi heniliz 115,000 desteginde tutmayi
surdiriyoruz. 115,000 destegi altindaki olasi hareketleri ise piyasada 112,500 hedefiyle ara
bir diizeltme trendinin baslangi¢ sinyali olarak satis yoniinde degerlendirecegiz.
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Pariteler 8 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014 |
Usd/TL 3,74 3,79 3,563 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 4,11 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,197 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 8 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 13,33 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,74 11,74 11,42 10,74 7,96
Tirkiye CDS (baz puan) 161 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,49 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 8 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 116.305 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Turkiye Hisse Senedi Endeksi 1.585.626 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.207 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.283 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.748 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtla 8 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 158,69 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.319 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL -1,2 7,2 20,9 25,0 8,7
Doviz Sepeti/TL -1,4 15,2 18,8 18,0 1,1
Eur/Usd 0,3 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono -7 277 -23 284 -208
TL 10 Yilhik Tahvil (0] 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 8 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 0,8 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 0,2 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 4,3 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 2,3 25,1 13,4 -2,2 7,5
S&P Endeksi 2,8 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 0,2 21,1 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) 1,0 13,6 8,4 -10,4 -1,8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /‘\

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



