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Tahvil/Bono:

1 o Gosterge Bono: %13,33 (-3 baz puan) [
J o 10Yilhk Tahvil: %11,77 (+9 baz puan) |
Usd/TL: 3,74 (%-1,06)

Déviz Sepeti/TL: 4,12 (%-1,21)

Altin: 1.318 Usd (%+0,84)

ABD 10 Yilhk Tahvil: %2,48 (6nceki giin %2,46)

VIX: 9,22 (6nceki gun 9,15)

CDS Turkiye: 159 (6nceki giin 162)

10:00 TR - Sanayi Uretimi - Kasim aylik (beklenti: %0.3 énceki:%0.7)

Q BIST-100 Endeksi: 116.638 (degisim: %+0,99 islem hacmi: 7,1 milyar TL)

0O 0O 0O 0 0O O

10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:%7 dénceki:%7.3)
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Gegtigimiz hafta Cuma glinii veri akisi yogundu. ABD’de agiklanan verilerde aylik tarim disi istihdam
artisi disindaki biitin veriler piyasa beklentisine paralel yonde gerceklesti. Aylik istihdam artisi ise
148.000 kisi ile +190.000 olan ortalama piyasa beklentisinin altinda kaldi. Ancak Kasim rakaminda
yukari yonli revizyon var. Son iki ayda toplamda ise 9.000 asag revizyon gerceklesti. Ozellikle
enflasyon sinyalleri aranan ortalama kazanglarda artis yok.

Euro Bolgesi Kasim ayi Tiketici Fiyat Endeksi % 0.6 ile beklentilerin {izerinde gelirken yillik bazda
%1.4 ile dngorilere paralel olarak agiklandi.

Gegtigimiz hafta yurticinde aciklanan verilerde yillik enflasyon tiketici fiyatlarinda % 11,92.
Enflasyon %12,75 seviyesinde olan TCMB fonlama faizinin altinda. 18 Ocak’ta TCMB PPK Toplantisi
olacak.

Petrol fiyatlari, global arz fazlasinin azalmakta olduguna dair olumlu hava ile 61 dolarin Gzerinde
seyretti.

New York Borsasi’'nda endeksler, haftanin son islem gliniinde Cuma giini rekor seviyelerde kapandi.

Fed baskanlarindan 2018 yil faiz artisina yonelik agiklamalar gelmeye devam ediyor. San Francisco
Fed Baskani -FOMC toplantilarinda bu yil oy hakki bulunan- John Williams, “bu yil Gg¢ faiz artiriminin
mantikli oldugunu” soyledi. Diger taraftan FED Philadelphia Baskani Patrick Harker, Fed'in yil icinde
iki kez faiz artirmasindan yana oldugunu aciklarken, Fed yetkilisi St.Louis Fed Baskani James Bullard
da Baskan Harker'in gorislerine katilan yorumlarda bulundu.

Yurtici tarafta bu hafta yeni ylilin Hazine ihalesi yapilacak. Hazine Ocak ayi i¢ bor¢lanma programi
kapsaminda Sali glinii 2 yillik sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

Bu hafta yurtdisi tarafta; ABD’de sali JOLTS raporu, persembe UFE endeksi ve cuma TUFE enflasyon
ile perakende satislar aciklanirken, Euro Bélgesi’nde persembe sanayi liretimi takip edilecek. Cin’de
ise carsamba enflasyon verileri agiklanacak.

Buglin yurticinde saat 10:00’da yillik %5,8 artis beklenen Kasim ayi sanayi tretim endeksi ve saat
17:30’da Hazine Aralik ayi nakit bitge dengesi agiklanacak.
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icerde vyillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda %
11,92. Sonugta enflasyon %12,75 seviyesinde
olan TCMB fonlama faizinin altinda. 18 Ocak’ta
TCMB PPK Toplantisi olacak.

ABD’den agiklanan verilere baktigimizda 190 bin

olarak beklenen Tarim Disi istihdam verisi 148

Bin olarak agiklanirken 0.3 olarak 6ngoriilen +

Ortalama Saatlik Kazanglar verisi Aralik ayinda ﬁmlﬂ ll*

beklentilere paralel %0,3 seviyesinde artis | ﬂ'ﬂ*ﬁﬁ“ﬂﬂ miﬂiﬂ!‘
gl ————

gosterse de bir 6nceki ay verisinin asagl yonli A %W

P 4.0000

revize edilmesi olumsuz. Ucretlerdeki yillik
gorinimin ise %2,5 seviyesinde sabit kaldi. TI . [
Dolar Endeksi bu sabah 92 seviyesinde. m!l It

= 3.5000

Risk istahinin artmasi ve vyakin zamanda
belirsizlik yaratacak bir gelismenin olmamasi o . o |
gelismekte olan dlke para birimlerine olan talebi USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 08APR2016-02JAN2018

, . .. .. . CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 09:00:54
artiniyor. TL'deki olumlu havanin sirecegini
dislniyoruz.

Usd/TL: Usd/TL Cuma giini 3,75 énemli
psikolojik destek seviyesinin altinda gilne
baslamisti. Giin icinde 3,7310 seviyesine kadar
gerileyerek 25 Ekim’den sonraki en duslk
seviyeyi gordld. Asagl yon istegi yiksek olan
Usd/TL 3,72 destegini test edebilir. Sonrasinda H.ﬁ'l"l - 4.7000
ise 3,70 ve 3,6860 seviyeleri gorilebilir. Turkiye h“J

Ozelinde olumsuz bir haber gelmesi sonucunda
Al =

by el

<5040 |

Usd/TL 3,75 Uzerine ¢ikarirsa 3,78 seviyesini

gorebilir. 3,80 seviyesinin altinda kaldigi slrece
Usd/TU'nin  3,70-3,65 hedefli glclenecegi *[#'I'ljll
kanaatindeyiz. H I]

Eur/TL: iki unsur éne gikiyor. Biri TL agisindan W iz hevE0 T E | ==
glcli bir seyir digeri nispeten yatay Eur. Parite L7 | 2018
e . e . EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 22JUN2017-02JAN201E

Cuma gunl 4,48 seviyesini gordikten sonra bu ¢ e 3018 Sloamberg Finance LP. 02-Tan-2018 D9-03-00
sabah 4,4950 seviyesinde islem goriyor.
Eur/TL icin destekler 4,47,4,45 ve 4,44. Yikselis
halinde 4,52,4,55 ve 4,57 direng.. Eur/TL'de ise
4,40 seviyesi Uzerindeki hareketin yikselis
yoninde siirecegini duslniyoruz. 4,60 seviyesini
hedef olarak takip ediyoruz. 7
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TL Tahvil/Bono:

Aralik ayr TUFE verisinin
beklentilerden ¢ok sapmamasi ve baz etkisi
nedeniyle Ocak ayi sonunda yilik TUFE'nin 11%
civarina inme ihtimali 6ne ¢ikiyor. Bunun disinda
gelismekte olan (ilke piyasalarinda genel bir
yumusama oldugunu da not edelim.

Mevcut kiiresel algi ve TUFE’deki diisiis 6ngoriisi
ile bono faizleri biraz daha gevseme olasiligina
sahip diye disltnuyoruz.

Cuma gini 2 ve 10 yillik gdsterge tahviller glint
siraslyla -yatay seyirle- 13,33% ve -2 baz puan
azalsla - 11,79 % ile tamamladilar. 10 yillik
tahvilde direng¢ 11,50% ve %11,25, destek
seviyeleri ise %12,00 ve %12,25.

Olumlu havanin —biraz glic kaybetmis olsa da-
kisa vadede etkin olmasini bekliyoruz.

Eurobond:  ABD 10 vyillik tahvil faizi 2,48%
seviyesine yikseldi. ABD ekonomisi enflasyon
yaratamiyorken FED’in sahince pozisyon almasi
zorlasiyor. Makro veriler beklentileri karsilasa da
faizlerde degisim sinirli oluyor. Son giinlerde
piyasadaki risk istahindaki artis faizleri yukan
taslyan faktor oldu. Sabit getirili Grlinlerden hisse
senedi piyasasina dogru gegis 6ne ¢ikiyor.

Lokal tarafta dis alemle olan ikili iliskilere dair
olumlu gelismelerin etkisi ile pozitif hava
eurobondlara da destek oluyor. Tirkiye CDS bu
sabah 158 civarinda. Bu seviyeler énemli. Zira
CDS’in bu seviyelerin altina sarkmasi olumlu
havayi gliclendirir.

Tirkiye eurobondlari Cuma glinii pozitif seyir
izledi. Birim fiyatlar uzun vadelilerde ise 0,02-0,40
Usd araliginda diista. Yillik verim %5,83 oldu.

Kisa vadede olumlu seyir sirebilir. Tirkiye
eurobond faizlerinde ulasilan seviyelerin orta
vadede -sinirli- cazip oldugunu diisiinliyoruz. Orta

vadeli belirgin iyilesme icin lehte (siyasi,
ekonomik..) haber akisinin devamina ihtiyag
sruyor.
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Eur/Usd: Cuma giinii veri akisi yogundu. Euro
Bolgesi Kasim ayi Tiketici Fiyat Endeksi % 0.6 ile
beklentilerin tizerinde gelirken yillik bazda %1.4 ile
ongorilere paralel olarak agiklandi. ABD’den
aciklanan verilere baktigimizda 190 bin olarak
beklenen Tarim Digi istihdam verisi 148 Bin olarak
aciklanirken 0.3 olarak 6ngorilen Ortalama Saatlik
Kazanglar verisi Aralik ayinda beklentilere paralel
%0,3 seviyesinde artis gosterse de bir Onceki ay
verisinin asagl yonli revize edilmesi olumsuz oldu.
Ucretlerdeki yilik gériinimiin ise yiizde 2,5
seviyesinde sabit kaldi. Dolar Endeksi, Trump riskini
fiyatlamaya devam ettiginden dolay1 baski altinda
kalmayi slrdiriyor. Kiresel risk istahinin artmis
oldugu ortamda piyasalarin hala Fed’in 3 faiz
artirmini tam olarak fiyatlamaya baslamadig
goriliyor. FED (yeleri arasinda faiz artislari
konusunda  goris aynliklari  yasandigi da
gorilmekte. Euro Bolgesi'nde Almanya ile ilgili
politik endiseler siiriyor. 07-12 Ocak tarihleri
arasinda yapilacak SPD- CDU/CSU gorismeleri
onemli. Parite 1,2080 seviyesi gordiikten sonra bu
sabah 1.2020 seviyesinde. Parite 1.2070-1,2080
seviyesinden baskilaniyor. Paritede yukari yoénli
momentum 1.2100 psikolojik seviyesinin hemen
oncesinde duraksadi. Bu hafta Cuma glni
aciklanacak olan ABD Tiife Oncesinde mevcut
haber akisinda benzer seyir sirebilir. Paritenin
1,2070 seviyesinin asip ylkselisin devam edecegini
disinmeye devam ediyoruz. Bu durumda 1,21 ve
1,2165 seviyeleri gorilebilecektir. Sonraki hedef
uzun doénemde 1.2260 seviyesinde. Beklentimiz
aksine Usd lehine hareket olusturabilecek glgli bir
veri gelmesi  durumunda ilk asamada 1.1950
destegi onemli olacaktir.

Altin: Kiresel sistematik riskler siriiyor. ABD 10
yillik %2,50 seviyesinin Uzerinde kalamiyor. Bu Altin
icin pozitif. Altin bu sabah 1.320 Usd seviyesinde.
Jeostratejik risklerin  6n planda kalmaya devam
etmesi halinde Altin’da yikselis devam edecektir.
ABD, Kuzey Kore gerginligi ve iran’da yasanan
olaylar dikkat ¢ekici. Suudi Arabistan haber ajansinin
Yemen sinirinda Ulkeye dogru gelen bir balistik
flizenin havada engelledigini duyurmasi bdlge
guvenligi icin kriz yaratti. Altin’da yukselisin
devaminda 1.325 ve 1.330 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne cikiyor. Asagl yonli hareket olmasi
halinde 1.315 ve 1.310 6nemli. Kirilmasi halinde
1.300 Usd seviyesinin altina dogru gegici bir geri
cekilme gorilebilir.
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Aralik ayr ortasinda 94,20 seviyesinde olan Dolar DXY
Endeksi Sali glni 91,50 seviyesine kadar b102.000
gevsemisti. Onceki giin sinirli tepki alisi ile 92,25 Wﬂm [ o000
civarina ylkselis oldu. Ancak bu sabah 92 civarinda. ~- w o . '
Bu noktada 91,50 seviyesinin 6nem arz ettigi . _ iy i ) b 98.000
dustintyoruz. Bu seviyenin altinda satis baskisi bir - qu M“ ) -

K . ~- m - S~ P-96.000
miktar daha artabilir. - |1 R ) "Mn

W“I nmmﬂa ﬂuﬂr Y ” | 1, ‘ .n""kw‘n 1 k94,000

ABD’den agiklanan verilere baktigimizda 190 bin 1‘]"%1"#@: - B "m'
olarak beklenen Tarim Digi Istihdam verisi 148 Bin el Tt
olarak agiklanirken 0.3 olarak 6ngériilen Ortalama s ————

Saatlik Kazanglar verisi Aralik ayinda bekIentilere . ....iscs s soyssvms sass oo 28 Somoms e Lp, o8 52828055051
paralel %0,3 seviyesinde artis gosterse de bir

onceki ay verisinin asagl yonli revize edilmesi

olumsuz oldu. 2018'de (g faiz artigsi yapilmasi Gbp/Usd

bekleniyor. Trump’in vergi yasasinin olumlu katki o
saglamasi beklenirken, bu katkinin rakamsal ﬂ”ﬂ'
karsihgl konusunun belirsiz oldugu ifade ediliyor. l

Almanya’da hikiimet kurma galismalari siirtiyor.

16- 17 Aralik tarihleri arasinda Brexit yasa

e - e - - b-1.3000
tasarisina  iliskin  Ingiltere  Parlamentosunda 1" =7
gerceklestirilecek oturum oncesi gelecek — , — , = , = ,

.. . ep i W =
actklamalar Gbp agisindan énemli. 2017 |
GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-02]AN2018
Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:53:05

Gbp/Usd: Parite Cuma giinii1,3585 seviyesini
gordiikten sonra 1,3565 ile glini tamamladi. Parite
bu sabah ise 1,3560 civarinda islem goriyor.
1,3550 seviyesindeki Aralik ayi tepesini asmayi Eur/Gbp

basaran paritede yeni sembolik direng Eylil ayi
tepesi olan 1,3650. Satis baskisinin geride kalmasi
icin  1,3600-10 seviyelerinin {izerine ¢ikilmasi
gerektigi kanaatindeyiz. Bliyik resme dair J"

P 0.52000

= 0.50000

0.BB000

goriisimiliz Gbp’nin yikselis ¢abasini slirdirecegi
seklinde. Buglin i¢in 1,36-1,3610 direng seviyesi.
1,3530-10 arahg ise beklentimiz disindaki geri
cekilmede destek noktasi olarak takip edilebilir.

e X H*

A

i ﬂ'm“" (W b

Sep j Oct ,. j Nov j Dec
Eur/Gbp: Parite 0,8850-0,8890 araliginda seyrini  eusse cuney (eun.cee x-aate) suscee Jailzz:-‘zl;.wzc"_?-c-HMZC-:a copyrighta 2018 sloomberg Finance L.
slrdiiriyor. Bu sabah da 0,8870 civarinda islem
goruyor. Usd’nin geri ¢ekildigi bir resimde Eur ve

Gbp buylk oranda dengeli kalmayi siirdiriyorlar.

Son 3-4 haftadir Eur bir adim 6nde iken son 10 PR{\?ATE

glndur yatay seyir hakim. BANKING
—_a—

Bugiin parite hareketinde o6nemli bir degisimi G YapiKredi

beklemiyoruz.
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7 Yurtici piyasalarda ise yeni rekor seviyeye ulasan ve 118.500 zirvesinden kar satislari ile geri =
o] ¢ekilen BIST-100 endeksinde 115.000 destegi lGizerinde tutunma ¢abasinin etkili oldugunu I
takip ettik.

BIST-100 endeksinde 115.000 destegi (izerinde yikselis potansiyeli korunabilir. Bu durumda
118.500 ve 120.000 seviyeleri hedeflenebilir. Stop loss 115.000. Bu seviye altinda ise
112.500 hedefiyle ara bir diizeltme trendi etkili olabilir.

i ﬂ,f‘”f J] - (.115M

d;]m ‘lﬁ[ - “:“.-* - 0.11M

T A, 5000
ﬂlf - - i
"HJ,'E -7 50000

T T T Jurl T T T kp T T T [H: T

2017
XUAD0 Indecc (Borea Istanbul 100 Index) XUL00 Daily Z6MARZDIT-03IANIO1E

Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

8 Ocak 2018

Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P.
03-Jan-2018 09:34:51

7))
PRIVATE
BANKING

GRYapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



| YATIRIMIN l - : . e
GUNLUK Onemli Gostergelerin Performansi

ROTASI | — e oY

Pariteler 5 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 3,74 3,79 3,53 2,92 2,34
Déviz Sepeti/TL 4,12 4,17 3,62 3,04 2,58
Eur/Usd 1,201 1,201 1,053 1,086 1,210
Tahvil ve Bono 5 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,33 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 11,77 11,74 11,42 10,74 7,96
Tiirkiye CDS (baz puan) 159 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,48 2,41 2,45 2,27 2,17
Hisse Senetleri 5 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 116.638 115.333 78.139 71.726 85.721
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.593.665 1.581.830 1.074.158 1.012.983 1.202.949
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.201 1.158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25.296 24.719 19.765 17.425 17.823
S&P Endeksi 2.743 2.674 2.239 2.044 2.059
Emtia 5 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 158,59 159,03 131,27 99,56 88,89
Altin (Usd) 1.318 1.307 1.150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL -1,2 7,2 20,9 25,0 8,7
Déviz Sepeti/TL -1,2 15,2 18,8 18,0 11
Eur/Usd 0,0 14,1 -3,0 -10,3 -12,0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gosterge Bono -7 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahvil 3 32 68 278 -245
ABD 10 Yillik Tahvil 7 -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Dénemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 11 47,6 8,9 -16,3 26,4
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 0,7 47,3 6,0 -15,8 24,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 3,8 37,0 6,4 -16,8 -4,7
Dow Jones Endeksi 23 251 13,4 -2,2 7,5
S&P Endeksi 2,6 19,4 9,5 -0,7 11,4
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) -0,3 21,1 31,9 12,0 6,7
Altin (Usd) 0,9 13,6 8,4 -10,4 -1,8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



