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BIST-100 Endeksi: 116.052 (degisim: %-1,25 islem hacmi: 8,6 milyar TL)

Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,36 (-4 baz puan) ‘
o 10Yillik Tahvil: %11,68 (-6 baz puan)

Usd/TL: 3,78 (%0,25)

Déviz Sepeti/TL: 4,17 (%0,25)

Altin: 1.307 Usd (%-0,60)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,46 (6nceki giin %2,46)

VIX: 9,15 (6nceki gun 9,80)

CDS Tirkiye: 162 (6nceki giin 161)
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Euro Bolgesi - TUFE yillik (beklenti: %1.4 6nceki:%1.5)

ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 188.000 6nceki: 228.000)
ABD - issizlik Orani (beklenti: %4.1 6nceki: %4.1)

ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 6nceki: %0.2)
ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%2.5 onceki: %2.5)
ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.7)

ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 57.6 dnceki: 57.4)

ABD - Dayanikli Tiiketim Mal Siparisleri revize (6nceki: %1.3)
Fed'den Harker ekonomik gériiniim hakkinda konusacak

Fed'den Mester para politikasi hakkinda konusacak
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Carsamba giini Usd bes glinlik dusis sonrasi yiikselmisti. Din ise kazanimlarini geri verdi.
Aralik ayi Fed toplanti tutanaklarinin politika yapicilarin faiz artirrminda "kademeli yaklasimi"
desteklemeye devam ettiklerini gostermesi ve Trump’a yonelik siregelen endiseler Dolar
Endeksi’ni zayif kilyor. ABD 10 yillik hazine tahvilinin faizleri %2,46 seviyesinde yatay kaldi.
Altin gicli bir yikselis strecine kisa bir ara sonrasinda geri dondii.Brent petrol fiyatlari,
ABD'de ham petrol stoklarinin yedi hafta Ust Uste azalmasi ve OPEC lretiminin gegen ay
degismemesinin ardindan iran’dan gelen haberlerinde etkisi ile birlikte 68 Usd seviyesine
yukseldi. Din ABD cephesinde agiklanan issizlik maasi basvurulari, 6zel sektor istihdam ve
hizmet PMI verileri sonrasi olusan olumlu hava hisse senedi piyasasinda yukari yonli hareketi
destekledi.

ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 30 Aralik’ta sona eren haftada 3 bin kisi artisla 250
bin oldu. Beklenti 240 bindi. Onceki haftanin verisi de 245 binden 247 bine revize edildi.
ABD’de 6zel sektor istihdami ADP Aralik’ta 250 bin artti. Bu rakam, Mart’tan beri en ylksek
seviye olarak kayda gecti. Beklenti 190 bindi. ABD’de bugln tarim disi istihdam verisi
aciklanacak. istihdamin 190 bin artmasi, saatlik kazanglarin aylik %0.3, yillik %2.5 artmasi
bekleniyor. ABD’de hizmet PMI Endeksi Aralik'ta 53.7 oldu. Beklenti 52.5ti. Bilesik PMI ise
53’ten 54.1’e yikseldi.

TCMB enflasyon raporunu yayinladi. Raporda; gida enflasyonunda yasanan gerilemenin
kaynaginin islenmemis gida grubundaki baz etkisinin yani sira islenmis gidadaki ihml seyir
oldugu bilgisine yer verildi. Degerlendirmede, cekirdek enflasyon gostergelerinin ylksek
seyrinin strdlrdigu belirtildi.

Buglin Euro Bolgesi Aralik ayi Tiife ve ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak.
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icerde aciklanan enflasyon verisine gore yillik
enflasyon tiketici fiyatlarinda % 11,92, (retici
fiyatlarinda % 15,47 oldu. Ancak gekirdek TUFE
Aralik'ta  %12.08'den  %12.30'a  yikseldi.
Enflasyon %12,75 seviyesinde olan TCMB
fonlama faizinin altinda. 18 Ocak’ta TCMB PPK
Toplantisi olacak.

P 0000
Fed FOMC 12-13 Aralik'ta diizenlenen son “Nlﬂm*
toplantisina iliskin tutanaklarini yayinladi. FOMC ﬂ'ﬂ*ﬁﬁ“ﬂﬂ I”Uiﬂ!‘
tiyelerinin politika faizinin Gst sinirini %1,50'ye ui *ﬁi — i“r#'u—‘w
yukseltme karari aldigi toplantinin ﬂﬂ f

tutanaklarinda, bu sene yapilmasi 6ngorilen 25 TI . [
baz puanlik 3 faiz artisina yonelik goris ayriliklari m!l It

one cikti. Dolar Endeksi bu sabah 91.85 | P-3.6000
seviyesinde. . .
o hc':;:r = |
Risk istahinin artmasi ve yakin zamanda belirsizlik USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 06APR2016-021AN2018
. . . . CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 09:00:54
yaratacak bir gelismenin olmamasi gelismekte
olan (lke para birimlerine olan talebi
artiriyor.TL'deki olumlu  havanin  siirecegini
duslinliyoruz
Usd/TL: Usd/TL diin giine 3,77 seviyesinde
basladi. 3,7435 seviyesine gerileyen parite bu
sabah 3,75 onemli psikolojik destek seviyesinin
altinda seyrini koruyor. Asagl yon istegi yiksek H.ﬁ'l"l [ 7000
olan Usd/TL icin bugln gelebilecek zayif ABD h“J
verileri ile 3,72 destegi sonrasinda ise 3,70 - .
seviyesi test edilebilir. ABD verisinin ¢ok gigli Lﬂﬂ .M] I $m
gelmesi veya Tirkiye 6zellinde olumsuz bir haber ‘ iﬂ.l.l-!l ﬁﬂ =
gelmesi sonucunda Usd/TL  3,7750 (izerine *[#'I'ljll +T*_ U Tor o 5048 |
cikarirsa 3,80 seviyesini gorebilir. 3,80 seviyesinin H I]
altinda kaldigi stirece Usd/TL’nin  3,70-3,65
hedefli gliclenecegi kanaatindeyiz. o hm:.;_:; —— D-aci E-i._a
EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 22JUN2017-02JAN201E
Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 0%9:03:00
Eur/TL: ki unsur 6ne cikiyor. Biri TL agisindan
guclu bir seyir digeri gigclenen Eur. Parite diin
4,51 seviyesini gordikten sonra bu sabah 4,53
seviyesinde islem goriyor. Eur/TL igin destekler
4,51, 4,50 ve 4,48. Yikselis halinde 4,55, 4,57 ve
4,59 direng. Eur/Tl'de ise 4,40 seviyesi oy
Uzerindeki hareketin ylikselis yoniinde siirecegini PRIVATE
disuniyoruz. 4,60 seviyesini kisa vadeli hedef BANKING
olarak takip ediyoruz. GRYapiKredi
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TL Bono & Eurobond

TL Tahvil/Bono: Aralik ayi TUFE verisinin
beklentilerden ¢ok sapmamasi ve baz etkisi
nedeniyle Ocak ayi sonunda yilik TUFE’nin 11%
civarina inme ihtimali éne c¢ikiyor. Bunun disinda
gelismekte olan Ulke piyasalarinda genel bir
yumusama oldugunu da not edelim.

Mevcut kiiresel algi ve TUFE’deki diistis éngoriisii ile
bono faizleri biraz daha gevseme olasiligina sahip
diye diisiinlyoruz.

Diin 2 ve 10 yillik gosterge tahviller glini sirasiyla -
yatay seyirle- 13,32% ve -4 baz puan artisla- 11,79
% ile tamamladilar. 10 yillk tahvilde direng 11,50%
ve %11,25, destek seviyeleriise %12,00 ve %12,25.

Olumlu havanin —biraz glic kaybetmis olsa da- kisa
vadede etkin olmasini bekliyoruz.

Eurobond: 2,46% seviyesi ABD 10 yillik tahvil
faizinde son ginlerde c¢apa attigi seviye. ABD
ekonomisi enflasyon yaratamiyorken FED’in sahince
pozisyon almasi zorlagiyor. Makro veriler beklentileri
karsilasa da faizlerde degisim yaratamadi. Son
glinlerde piyasadaki risk istahindaki artis faizleri
yukari tasiyan faktor oldu. Sabit getirili Griinlerden
hisse senedi piyasasina dogru gegcis 6ne gikiyor.

Lokal tarafta dis alemle olan ikili iliskilere dair
olumlu gelismelerin etkisi ile pozitif hava
eurobondlara da destek oluyor. Tiirkiye CDS bu
sabah 161 civarinda. Bu seviyeler 6nemli. Zira CDS’in
bu seviyelerin altina sarkmasi olumlu havayi
gugclendirir.

Tirkiye eurobondlari diin karigik seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,08 Usd civarinda, orta
vadelilerde 0,04 Usd civarinda artti, uzun vadelilerde
ise 0,02-0,20 Usd araliginda disti. Yillik verimler ise
siraslyla %3,99, %4,70 ve %5,87 oldu.

Kisa vadede olumlu seyir stirebilir. Tlirkiye eurobond
faizlerinde ulasilan seviyelerin orta vadede -sinirli-
cazip oldugunu dusliniyoruz. Orta vadeli belirgin
iyilesme igin lehte (siyasi, ekonomik..) haber akisinin
devamina ihtiyag striyor.
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Eur/Usd: Usd'nin yikselisi kisa stirdii. ABD
Dolar Endeksi, Trump riskini fiyatlamaya devam
ettiginden dolayi, diisis trendini strdirlyor.
Genel resimde ABD’de vergi reform tasarisinin
gecmesine  karsin  Usd glgstiz  kalmayi
surduriyor. Kiresel risk istahinin artmis oldugu
ortamda piyasalarin hala Fed’in 3 faiz artirimini
tam olarak fiyatlamaya baslamadigi goriliyor.
FOMC toplanti tutanaklarinda ise FED’in faiz
artislari konusunda goris ayriliklari yasandig
gorildi. Euro Bolgesi'nde Almanya’da politik
endiseler slirliyor. 07-12 Ocak tarihleri arasinda
yapilacak SPD- CDU/CSU gorusmeleri onemli.
Parite 1,2080 seviyesi gordikten sonra bu
sabah 1.2070 seviyesinde. Parite 1.2070-
1,2080 seviyesinden baskilaniyor. Paritede
yukari yonli momentum 1.2100 psikolojik
seviyesinin  hemen oOncesinde duraksadi.
Bugiinkii Euro Bolgesi TUFE verileri ve ABD
Tarim-Disi istihdam raporu Oncesinde yatay
seyir surebilir. Sonrasinda paritenin 1,2070
seviyesinin asip ylkselisin devam edecegini
disinmeye devam ediyoruz. Bu durumda 1,21
ve 1,2165 seviyeleri goriilebilecektir. Sonraki
hedef uzun doénemde 1.2260 seviyesinde.
Yiikselisin 1,2070 seviyenin {izerine devami igin
ozellikle buglin agiklanacak olan ABD tarim digi
istihdam veri seti igindeki ortalama saatlik
kazanglar verisini gérmek gerektigini
dusiniyoruz. Beklentimiz aksine Usd lehine
hareket olusturabilecek gii¢gli bir veri gelmesi
durumunda ilk asamada 1.1950 destegi 6nemli
olacaktir.

Altin: Kiiresel sistematik riskler stiriiyor. Dolar
Endeksi 1 glinlik ara sonrasinda disusini
surdirdi. ABD 10 wyillik %2,50 seviyesinin
Gizerinde kalamiyor. Bu Altin i¢in pozitif. Altin
bu sabah 1.321 Usd seviyesinde. ABD istihdam
veri seti Oncesinde vyatay seyir olabilir.
Sonrasinda zayif veri ve/veya givenli liman
algisini kalici kilacak yeni jeostratejik risklerin
on planda kalmaya devam etmesi halinde
Altin’da yukselis devam edecektir. ABD, Kuzey
Kore gerginligi ve iran’da yasanan olaylar dikkat
cekici. Yukselisin devaminda 1.325 ve 1.330
Usd direng seviyeleri olarak 6ne g¢ikiyor. Cok
glclii bir ABD veri seti gelmesi halinde ise 6nce
1.310 sonrasinda 1.300 Usd seviyesine dogru
gegici bir geri ¢cekilme gorilebilecektir.
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Aralik ayi ortasinda 94,20 seviyesinde olan Doll.ar Endeksi DXY
Sal glinu 91,50 seviyesine kadar gevsemisti. Onceki giin b 102,000
sinirli tepki ahsi ile 92,25 civarina yiikselis oldu. Ancak Wﬁm
diin satig baskisi ile 91,80 civarina diists gerceklesti. Bu - _ 1 M o [+100.000
noktada 91,50 seviyesinin 6nem arz ettigi dustintiyoruz. *'M 4 Tl
Bu seviyenin altinda satis baskisi bir miktar daha ~~-_ mlﬂ‘"”'"ﬂl M«,‘mﬁ " . [
artabilir. L laﬁ”lm A Tl . k96,000
T it

ABD tarafinda FED Aralik ayi faiz toplanti notlarindan Whl rrmmﬂa Wiy.ﬂ” 1 ' Mq‘m“ F94.000
yeni bir sey c¢ikmadi. 2018’de g faiz artisi yapilmasi ! w M‘Wﬂ N "M 4P, s |
bekleniyor. Trump’in vergi vyasasinin olumlu katki 4 R N T
saglamasi beklenirken, bu katkinin rakamsal karsihg -
konusunun belirsiz oldugu ifade ediliyor. T 1 A A

90 Curney (BOLLAR THIEX SPOT) 2041 Tfly G4MAVEOLT SOMIOIS  Copyrghe 008 Blombers Finnca L. 00-Jon 2018 05:5031

Almanya’da hikimet kurma galismalari siiriiyor. Bugiin
ABD’de istihdam verileri agiklanacak. ABD ekonomisinin
Aralik ayinda 190 bin istihdam yaratmis oldugu tahmin Gbp/Usd i
ediliyor. Saatlik kazanclarda 0,3% artis olmasi bekleniyor. o o
Fabrika siparislerinde ise 1,1% civarinda yikselis
bekleniyor. Veri seti hareket yaratma potansiyeline
sahip.

Gbp/Usd: Parite &nceki giinkii gevsemenin ardindan
diin yeniden yukari dondi. Yaklasik 40 baz puanlik artisla

1,3555 ile glinii tamamladi. Parite bu sabah ise 1,3570 1"- e - B 1.3000
civarinda islem gériiyor. -
“Zep i Oct i Now i Dac i

L . . 2017 |
1,3550 seviyesindeki Aralik ayi tepesini asmay! basaran GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-02JAN2018

paritede yeni sembolik direng Eyllil ayi tepesi olan  cCopyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:53:05
1,3650. Onceki giin asir alim sinyali ardindan satis
baskisi 6ne ¢ikmisti. Bu baskisinin geride kalmasi igin
1,3600-10 seviyelerinin Gzerine c¢ikilmasi gerektigi
kanaatindeyiz. Blyik resme dair goriisimiz Gbp’nin
yukselis ¢abasini strdirecegi seklinde. Bugiin igin 1,36-
1,3610 direng seviyesi. Ginln devaminda ABD istihdam Eur/Gbp
verileri -eger beklentilerden saparsa- hareket yaratabilir.

Zayif veri ile 1,3670-1,37 seviyeleri mimkin iken, giiclii
UL Lo'

veri ile 1,3530-10 arahg mimkin olur diye F-0.52000

distinlyoruz.

Eur/Gbp:  Parite 0,8850-0,8890 araliginda seyrini ‘ “HH{
surdlrayor. DUn bu araligi yukari yénde gecme gabasi |uﬁ|‘n'
oldu. Ancak giiniin devaminda kazanglar geri verildi. Glin "‘
0,8900 seviyesinde yatay kapanisla tamamlandi. Bu

sabah da 0,8895 civarinda islem gériiyor. S zw' Nov T Dec

EURGEP Curncy (EUR-GEP X-RATE) EURGSP Daily 22UNZ017-0ZMNZ01E  Copyright® 2018 Eloomberg Finance LP.
02-Jan-2018 08:53:27

ﬂ |‘ﬁ#+0 '!ﬂ “"u ﬁﬁu*ﬁ eﬁf},

Usd’nin geri ¢ekildigi bir resimde Eur ve Gbp buyuk
oranda dengeli kalmayi strdiriyorlar. Son 3-4 haftadir
Eur bir adim 6nde iken son 10 glindir yatay seyir hakim.
Buglinkli ABD verileri oOncesi o6nemli bir degisim 7))
beklemiyoruz. Veri seti sapma gosterir ise hareket PRIVATE
yaratir fikrindeyiz. Gugli veri ile asagi(0,8850 civari); w
zayif veri ile yukari(0,9930 civari) hareket olmasini R YapiKredi
bekliyoruz.

5 Ocak 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Kisa vadeli yiikselis trendi icerisindeki glicli seyrin 6nceki giin 118,500 hedef direng
noktasindan olusturdugu asagi baskinin, diin seans ici geri cekilmelerde kritik seviye olarak
izledigimiz 115,000 destegi Gizerinde dengelenme ¢abasinda hareketlendigini gézlemliyoruz.

Son ginlerde alternatif piyasalardaki olumlu seyrin destegi ve yabanci katilimiyla yasanan
sert yikselisin, 118,500 seviyesinden olusturdugu gerilemenin su asamada realizasyon
boyutunda gerceklestigini diisiindyoruz. Bu kapsamda gin ici geri ¢ekilmelerde 115,000
destegini yakindan izlemeyi silirdlirecegimiz piyasada, bu nokta lizerindeki hareketlerde
endekste kisa vadeli yukselis potansiyeli korunacaktir. Bu durumda 115,000/118,500
bandinda yasanacak ara duraksamanin ardindan etkisini slrdirecek alim egiliminin ise
118,500 direncini asarak piyasada 120,000 seviyesini hedefleyebilecegini distinliyoruz.

Bu cercevede kisa vadeli gicli yikselis trendinin 118,500 kanal direncinden olusturdugu
geri c¢ekilmenin, su asamada 115,000 destegi Uzerinde karsilandigini gézlemliyoruz. Bu
nedenle 104,000 direncinin asilmasiyla yikselis yoniinde izledigimiz kisa vadeli hareket
kapsaminda, mevcut pozisyonlar i¢in stop loss seviyemizi heniiz 115,000 desteginde tutmayi
surdiriyoruz. 115,000 destegi altindaki olasi hareketleri ise piyasada 112,500 hedefiyle ara
bir diizeltme trendinin baslangic sinyali olarak satis yoniinde degerlendirecegiz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 4 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 375 379 353 292 234
Déviz Sepeti/TL 4,14 247 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1907 1,201 1,053 1,088 1,210
Tahvil ve Bono 4 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 1332 13,40 10,63 10,86 802
TL 40 Yillik Gésterge Tahwil () 11,79 1174 11 42 10,74 796
Tirkiye CDS (baz puan) 161 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil () 2 46 241 245 237 247
Hisse Senetleri 4 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 115494 115.333 78.139 71726 85.721
MSCl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1578 461 1531 830 1.074.158 1.012.933 1.:202.949
MsC1 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.193 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 25075 24719 19.765 i7.425 i7.823
S&P Endeksi 2724 2674 2239 2044 2.059
Emitia 4 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 159,38 159,03 131,27 99,56 88 89
Altin {Usd) 1322 1307 1150 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 1.0 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 0,7 15,2 18,8 18,0 44
Eur/Usd 05 141 30 -10,3 -12.0
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gisterge Bono ] 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil 5 32 (=] 78 -245
ABD 10 Yilhk Tahvil 5 -4 18 10 =36
Hisse Senetlerni (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 041 476 83 163 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 0.2 473 &0 -158 346
M5¢1 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 3,0 37,0 G4 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi 14 251 134 232 75
S&P Endeksi 19 194 95 0,7 114
Emitia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 02 211 319 120 €7
Altin (Usd) 12 136 54 -10.4 EE:

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar A

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



