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Q BIST-100 Endeksi: 116.052 (degisim: %-1,25 islem hacmi: 8,6 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,36 (-4 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %11,68 (-6 baz puan)
Usd/TL: 3,78 (%0,25)
Déviz Sepeti/TL: 4,17 (%0,25)
Altin: 1.307 Usd (%-0,60)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,46 (6nceki giin %2,46)
VIX: 9,15 (6nceki gun 9,80)
CDS Tirkiye: 162 (6nceki giin 161)

04:45  Cin - Caixin PMI Hizmet (beklenti:51.8 dnceki: 51.9)

0O 0O 0O 0 0O O

16:15 ABD - ADP Ozel Sektér istihdam (beklenti: 190.000 énceki: 190.000)
16:30  ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (beklenti: 248.000 6nceki: 236.000)

17:45 ABD - PMI Hizmet - revize (beklenti: 52.4 6nceki: 52.4)
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Usd bes giinlik disiis sonrasi yikseldi ve ABD 10 yillik hazine tahvilinin faizleri %2,46
seviyesinde yatay kaldi. Altin gliclU bir yUkselis slireci sonrasinda geriledi. Brent petrol fiyatlari,
ABD'de 6zel sektoriin agikladigi verinin petrol stoklarinin diismeye devam ettigini géstermesi
ve OPEC Uretiminin gegen ay degismemesinin ardindan iran’dan gelen haberlerinde etkisi ile
birlikte 68 Usd seviyesine yikseldi.

Fed, Federal Agik Piyasa Komitesinin 12-13 Aralik'ta diizenlenen son toplantisina iliskin
tutanaklarini yayinladi. FOMC tyelerinin politika faizinin Ust sinirini %1,50'ye ylkseltme karari
aldig toplantinin tutanaklarinda, bu sene yapilmasi éngoérilen 25 baz puanlk 3 faiz artisina
yonelik goris ayriliklar 6ne ¢ikti. Tutanaklarda ayrica ABD Baskani Donald Trump'in imzasiyla
kisa slire 6nce yasalasan yeni vergi dizenlemesinin tlketici harcamalarini ve yatirimlan
artiracagini disinen FOMC Uyeleri, buna karsin s6z konusu etkinin boyutu konusunda
belirsizlik oldugunu ifade etti. Fed'in para politikasini belirleyen FOMC'nin 2018'deki sekiz
toplantisindan ilki 30-31 Ocak'ta Washington'da diizenlenecek.

ABD'de ISM imalat Endeksi Aralik'ta 59.7'ye yiikseldi. Kasim'da endeks 58.2 olmustu. Yeni
siparisler endeksi 64'ten 69.54'e yikselirken istihdam endeksi 59.7'den 57'ye geriledi.

icerde diin aciklanan enflasyon verisine gére TUFE Aralik’ta aylik bazda %0,69, Yurt igi Uretici
Fiyat Endeksi %1,37 artis gosterdi. Yillik enflasyon tiketici fiyatlarinda %11,92, (retici
fiyatlarinda %15,47 oldu. Cekirdek TUFE Aralik'ta 12.08'den %12.30'a yiikseldi.

Bugiin Euro ve ABD hizmet PMI, Cuma glni ise Euro Boélgesi ve ABD tarim disi istihdam veri
seti rakamlari agiklanacak.
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icerde diin agiklanan enflasyon verisine gére TUFE

Aralik'ta aylk bazda %0,69, Yurt igi Uretici Fiyat

Endeksi  %1,37 artis gosterdi. Yilhk enflasyon

tuketici fiyatlarinda %11,92, dretici fiyatlarinda

%15,47 oldu. Cekirdek TUFE Aralik'ta %12.08'den

%12.30'a yukseldi. Enflasyon %12,75 seviyesinde

olan TCMB fonlama faizinin altinda.
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Fed, Federal Aglk Piyasa Komitesinin 12-13

Aralik'ta diizenlenen son toplantisina iligkin ﬂ' ﬁ“ﬂﬂ l”'i .
tutanaklarini yayinladi. FOMC uyelerinin politika A ﬁi H* #'u—

faizinin Gst sininni % 1,50'ye ylikseltme karari

aldigi toplantinin tutanaklarinda, bu sene yapilmasi I .

ongorilen 25 baz puanhk 3 faiz artisina yonelik m!l It

goris ayriliklart 6ne gikti. Dolar Endeksi bu sabah P-3.5000

92.15 seviyesinde.
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Risk istahinin tekrar artmasi ve yakin zamanda USDTRY Curncy(USD—TR‘f)(—lZi?E) USDTRY Daily c-aqprazols-c-z.mlzms

T . . . CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 09:00:54
belirsizlik yaratacak bir gelismenin olmamasi
gelismekte olan ulke para birimlerine olan talebi
artiriyor.  TL'deki olumlu havanin silrecegini
duslinliyoruz
Usd/TL: Usd/TL diin giine 3,77 seviyesinde
basladi. 3,7535 seviyesine gerileyen parite gelen
kar satiglari ile birlikte 3,78 seviyesini gordi.3,75
onemli psikolojik destek seviyesi. 3,76 diger ara H.ﬁ'l"l [ 7000
destek. Asagl yon istegi yuksek olan Usd/TL‘de h“J
yarin gelebilecek zayif ABD verileri ile 3,72 destegi . -
test edilebilir. ABD verisi ¢ok glgli gelir ise veya Lﬂ} .M] I $m
Tiirkiye ®zelinde olumsuz bir haber sonucunda ‘ iﬂ.l.l-!l [ﬁ*ﬂ ol #5555 |
Usd/TL 3,80'in lizerine cikarsa, 3,81 sonrasinda *[#'I'ljll +T*_ AU Tor —aiE
yeniden 3,82 seviyesini gorebilir. 3,80 seviyesinin H I]
altinda kaldigi stirece Usd/TL’nin 3,70-3,65 hedefli
giclenecegi kanaatindeyiz. T T — T o

2017 | 2018

Eur/TL:  iki unsur 8ne gikiyor. Biri TL agisindan . S0 e e e e ots 06:02-00
glcli bir seyir sonrasi bir miktar kar satisi, digeri
Noel tatil donisinde gliclenen Eur'da yasanan
benzer nedenlerle gerileme. Parite din 4,56
seviyesini gordikten sonra bu sabah 4,5470
seviyesinde islem goérlyor. Eur/TL icin destekler
4,52,4,50 ve 4,48. Yikselis halinde 4,5650,4,5775
ve 4,60 direng. Eur/TL'de 4,40 seviyesi Uzerindeki pR{\?ATE
hareketin yukselis yoniinde surecegini BANKING
diisiintyoruz. 4,60 seviyesini kisa vadeli hedef GRYapiKredi

olarak takip ediyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Aralik ayi TUFE verisi 0,69%
ile beklentilerin hafif lizerinde geldi. Bu sonugla
enflasyon yillik bazda 11,92% mertebesine indi.
Birka¢ glindir etkin olan olumlu hava biraz
zayifladi.

Gincel durumda, TUFE 11,92%, Merkez Bankasi
fonlama st sinin 12,75%. Bdylece MB’nin
fonlama faizi tavani daha tstte kalmis oldu.

Din 2 ve 10 yilik gosterge tahviller glni
gerileyerek sirasiyla 4 baz puan distsle 13,32%
ve 7 baz puan artigla 11,75 % ile tamamladilar.
10 yilhk tahvilde direng 11,50% ve %11,25,
destek seviyeleri ise %12,00 ve %12,25.
vadede slrmesini

Olumlu  havanin  kisa

bekliyoruz.

Eurobond: ABD 10 yillik tahvil faizi son 2
gundir 2,46% seviyesinde seyrediyor. ABD
ekonomisi enflasyon yaratamiyorken FED’in
sahince pozisyon almasi zorlasiyor. Bu nedenle
son glnlerde tahvil faizlerindeki yukselisin
nedeninin piyasadaki risk istahindaki artis oldugu
kanaatindeyiz. Sabit getirili Urlnlerden hisse
senedi piyasasina dogru gegis 6ne ¢ikiyor.

ABD ile vize krizine yonelik olumlu haber,
Almanya ile karsilkh olumlu agiklamalarin etkisi
ile olumlu hava etkisini koruyor. Tiirkiye CDS bu
sabah 161 civarinda.

Tirkiye eurobondlarinda pozitif seyir gergeklesti.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,16 Usd civarinda,
orta vadelilerde 0,18 Usd civarinda, uzun
vadelilerde ise 0,30-0,55 Usd araliginda artt.
Yillik verimler ise sirasiyla %4,02, %4,70 ve %5,86
oldu.

Kisa vadede olumlu seyir sirebilir. Tarkiye
eurobond faizlerinde ulasilan seviyelerin orta
vadede -sinirli- cazip oldugunu distniyoruz.
Orta vadeli belirgin iyilesme igin lehte (siyasi,
ekonomik..) haber akisinin devamina ihtiyag
surdyor.
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Tiirkiye CDS
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2017 |
CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5¥ D14) TRSY CDE Daily 2ZZJUN2017 -0ZJANZ01E
CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:55:06
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ED777753 Corp (TURKEY 7 3/B 02/05/25) 2028 Daily 23DEC2012-02]AN2018 CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P.
02-Jan-2018 08:55:29

2043 Vadeli Eurobond
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Eur/Usd: Diin Usd 1 haftadir siiren diistisiine
ara verdi. Bunda vyaklasan ABD tarimdisi
istihdam datasinin  ve glgli gelen ABD
verilerinin etkisi vardi. Bunun sonunda kar

realizasyonu geldi. Genel resimde ABD'de vergi ﬂ‘i
reform tasarisinin gegmesine karsin Usd gligsiiz # Yﬂul w Fﬁﬂn“
kalmayi surdiriyor. Fed, Federal Acik Piyasa h‘l W m J'?[l “hﬂwﬂm

Komitesinin 12-13 Aralik'ta diizenlenen son "[F ‘t | |

toplantisina iliskin  tutanaklarini  yaymnladi.
FOMC uyelerinin politika faizinin Gst sinirini %
1,50'ye yiikseltme karari aldigi toplantinin (- e

tutanaklarinda, bu sene yapilmasi 6ngorilen 25 W Auig | Sep | et ™ Nov | Dec
baz puanlik 3 faiz artisina yo6nelik goris EURUSD Curncy (EUR-USD x-é,;.fE) EURUSD Daily 22JUN201?-!}2JAN2018
ayriliklart  6ne  ¢ikti.  Euro  Bolgesi’'nde Copyrightt 2018 Eloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:54:52
Almanya’da politik endiseler sirlyor. 07-12
Ocak tarihleri arasinda yapilacak SPD- CDU/CSU
gorismeleri 6nemli. Parite 1,2005 seviyesine
kadar geri gekildikten sonra bu sabah 1.2020
seviyesinde. Parite 1.2070 seviyesinden
baskilaniyor. Paritede yukari yénli momentum
1.2100 psikolojik seviyesinin hemen 6ncesinde
duraksadi. 1,2070 seviyesinin asilip paritede
yikselisin devaminin gorilecegini disinmeye
devam ediyoruz. Bu durumda 1,21 ve 1,2150
seviyeleri goriilebilecektir. Yukselisin 1,2070
seviyenin lzerine devami igin yarin agiklanacak
olan ABD tarimdigi istihdam veri seti igindeki
ortalama saatlik kazanglar verisi gormek
gerektigini duslindyoruz. Beklentimiz aksine
Usd lehine satislarin paritede derinlesmesi
durumunda ilk asamada 1.1950 destegi 6nemli
olacaktir.

P 11500
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Altin: Kiiresel sistematik riskler stiriiyor. Dolar
Endeksi din distsliine ara verdi. Bu gelisme
Altinin soluksuz yukselisin sonlanmasina neden

oldu. ABD 10 yillik %2,50 seviyesinin Uzerinde [

kalamiyor. Bu Altin icin pozitif. Ancak yukselisin bar T R ' S |

biraz soluksuz olmasi ve Usd’deki satislarin ara WAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 22JUN2017-02J4N2018

vermesi ile birlikte ABD tarimdisi istihdam veri Copyrights 2015 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:54:35

seti Oncesinde 1.300 Usd sonrasinda 1.295

Usd Altin igin destek bdlgeleri olarak o6ne

cikiyor. Glvenli liman algisini kalici kilacak yeni

jeostratejik risklerin 6n planda olmasi halinde

Altin’da yiikselis tekrar devam edecektir. ABD,

Kuzey Kore gerginligi ve iran’da yasanan olaylar P )

dikkat cekici. Yikselisin devaminda  1.310- FETVATE
: ) ; - BANKING

;ﬁiir\_/e 1.330 Usd direng seviyeleri olarak 6ne i/—MYaleredi
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Aralik ay1 ortasinda 94,20 seviyesinde olan Dolar
Endeksi &nceki
gevsemisti. DUn ise sinirli tepki ahsi geldi. Endeks
bu sabah 92,15 civarinda islem goriyor.
deger kaybederken riskli varliklara olan talep
glctinl koruyor.

FED Aralik ayr faiz toplanti notlari agiklandi.
Faizlerin kademeli
hakimiyetini koruyor.
yapilmasi bekleniyor.
olumlu katki saglamasi beklenirken, bu katkinin
rakamsal karsiligl konusunun belirsiz oldugu ifade
ediliyor.

Almanya’da hiikimet kurma galismalari stirliyor.
Buglin ABD’de haftalik issizlik bagvurulari ve ADP
istihdam verileri; ingiltere’de ise konut fiyatlari ve
Markit hizmet PMI verileri agiklanacak.

Gbp/Usd: Parite diin birkac giinliik yiikselisin
ardindan satis baskisi ile karsilasti. Yaklasik 85 baz
puanlk distsle 1,3515 ile ginid tamamladi.
Parite bu sabah 1,3520 civarinda islem goriyor.

1,3550 seviyesindeki Aralik ay1 tepesini asmayi
basaran paritede yeni sembolik direng Eylll ayi
tepesi olan 1,3650. Agiri alim sinyalinin olusmaya
basladigini diin ifade etmistik. 1,3650 direncine
¢ok yaklasamadan satislar etkin oldu. Buyuk
resme dair gorislimiiz Gbp’nin yikselis ¢abasini
sirdirecegi seklinde. Bugin igin 1,35-1,3470
araligl 6nem arz ediyor. Bu aralikta kalinmasi ile
yikselis iddiasi slirer. Aksi halde satis baskisi giig
kazanir.  1,3550 ve 1,3610 gliniin direngleri.
1,3470 ve 1,3430 ise glinlin destekleri.

Eur/Gbp: Parite 0,8850-0,8890 araliginda
seyrini strdurtyor. Din 0,8850 seviyesine kadar
dlsen parite giinii 0,8890 seviyesinde tamamladi.
Bu sabah da 0,8890 civarinda islem goriyor.

Usd’nin geri cekildigi bir resimde Eur ve Gbp
bliyuk oranda dengeli glic kazanimi iginde
hareket ediyor. Son 3-4 haftadir Eur bir adim
onde iken son 10 glindir yatay seyir hakim.
Eur'nun tekrar avantaj saglama cabasi icinde
olacagini dustinliyoruz. 0,8900 ve 0,8940 glinlin
direncleri. 0,8850 ve 0,8800 ginin destek
seviyeleri.

4 Ocak 2018
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Endekste 29 Kasim tarihinde baslayan kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki glicli seyrin,
diin kritik 118,500 direng noktasini asma denemelerinde seans ici asagi baskiyla karsilastigini
gozlemliyoruz.

Son ginlerde alternatif piyasalardaki olumlu seyrin destegi ve yabanct katilimiyla
gerceklesen sert yikselisin, 118,500 seviyesinden olusturdugu gerilemenin su asamada
realizasyon boyutunda kalacagini disiniyoruz. Din olusan zayif seyrin devamiyla gline
baslayacak olan piyasada, seans icerisindeki geri cekilmelerde 115,000 seviyesini destek
noktasi olarak izliyoruz. Piyasada olusan geri cekilmelerin 115,000 Uzerinde karsilanacak
seyrinin ardindan, endeksin yikselis potansiyelini korunacagini distinlyoruz. Bu durumda
etkisini strdirecek alim egilimi ise piyasada 118,500 direncini asarak 120,000 seviyesini
hedefleyecek seyrin devamini getirecektir.

Bu cercevede piyasada kisa vadeli gicli yikselis trendinin 118,500 kanal direncinden
olusturdugu geri cekilmenin, su samaada 115,000 destegi Uzerinde karsilanacagini
disinidyoruz. Bu nedenle 104,000 direncinin asilmasiyla yikselis yoniinde izledigimiz kisa
vadeli hareket kapsaminda, piyasada mevcut pozisyonlar igin stop loss seviyemizi 115,000
desteginde tutmay stirdiriyoruz. Bu seviye Uzerindeki seyri ise ylkselis yoninde izlemeyi
surdiriyoruz.

Y A -95000
i I
hqﬂJTEﬂf-" 30000
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2017 |

KUL0D Indece (Borsa Istanbul 100 Dndecc) XUID0 Daily 20MARZDLT-03JANZDLE Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 3 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 378 379 353 292 234
Déviz Sepeti/TL 447 247 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,202 1,201 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 3 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (#) 1332 13,40 10,63 10,86 802
TL 10 villik Gisterge Tahwil (%) 1175 11,74 11 42 10,74 7,96
Turkiye CDS (baz puan) 162 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil () 2 46 241 245 237 247
Hisse Senetleri 3 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 116.052 115.333 78.139 T1.726 85.721
MSCl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1590.798 1581 830 1.074.158 1.012 983 1202949
M5C1 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.184 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24923 24719 19.765 i7.425 i7.823
S&P Endeksi 2713 2674 2239 2043 2.059
Emitia 3 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 153,02 159,03 131,27 99,56 88 89
Altin {Usd) 1.307 1.307 1.130 1.061 1.184
Degisim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 0.1 72 20,9 25,0 87
Diviz Sepeti/TL 0,0 15,2 18,8 18,0 44
Eur/Usd 0,0 141 20 -10,3 120
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono ] 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil i 32 (=] 278 -245
ABD 10 Yilhk Tahvil 5 -4 18 10 =36
Hisse Senetleri (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 06 476 EX:3 16,3 26,4
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 06 473 6,0 -158 346
M5C1 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 23 37,0 6,4 -16,8 47
Dow Jones Endeksi 08 251 134 232 75
S&P Endeksi 15 194 95 07 114
Emitia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 0,0 211 319 120 €7
Altin (Usd) 01 136 8.4 -10.4 EE:]

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar A

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



